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PROMOTORA DE INFRAESTRUCTURA REGISTRAL ,
S.A.DEC.V.,SOFOM, E.N.R.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA:

HASTA $4,300,000,000.00 (CUATRO MIL TRESCIENTOS MIONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Cada Emisién de Certificados Bursatiles realizada laamparo del presente Programa contara con sus progs

caracteristicas. El precio de Emisién, el monto tat de la misma, el valor nominal, la fecha de Emién y liquidacion, el

plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interéplicable y la forma de calculo, asi como la periacidad en el pago de
intereses, entre otras caracteristicas, respecto dada Emision de Certificados Burséatiles, seran aodados por la Emisora

y los Intermediarios Colocadores en el momento ddaha Emisién, se describiran en el Suplemento y sentendran en el
Macrotitulo respectivo. Los Certificados Bursatilesse denominaran en Pesos. Podran realizarse unaarias emisiones de
Certificados Bursétiles hasta por el Monto Total Adorizado del Programa.

Tipo de Oferta:
Emisora:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Monto Total Autorizado
del Programa:
Vigencia del Programa:

Denominacion:

Plazo de Vigencia de cada
Emision:

Valor Nominal:
Amortizacion:

Amortizacién Anticipada
Voluntaria:

Comision por
Amortizacion Anticipada
Voluntaria:

Vencimiento Anticipado:

Tasa de Interés:

Intereses Moratorios:

Fuente de pago:

Publica primaria nacional.

Promotora de Infraestructura Registral, S.A. de.CSdfom, E.N.R.

PROIN.

Certificados Bursatiles de largo plazo.

Hasta $4,300,000,000.00 (Cuatro mil trescientoonels de Pesos 00/100 M.N.).

El Programa tendra una vigencia de 5 afios contaduartir de la fecha de autorizacion del
mismo por la CNBV.

Pesos.

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatdesa determinado para cada Emisiém,el
entendido quel plazo minimo seréa de 1 afio y el maximo ser@pdeximadamente 20 afios.

Sera determinado para cada Emision.

La amortizacién de los Certificados Bursatileslsedra a cabo de la manera que se indique en el
Suplemento y en el Macrotitulo respectivo.

En su caso, la amortizacidn anticipada voluntagidod Certificados Bursatiles se llevara a cabo
de la manera que se indique en el Suplemento {/Maaotitulo respectivo.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podr&o tener derecho a recibir alguna prima
por amortizacion anticipada voluntaria, de acuemio lo que se establezca en el Suplemento y
en el Macrotitulo respectivo.

Los Certificados Bursatiles podran o no darse pgorcidos de forma anticipada, de acuerdo con
lo que se establezca en el Suplemento y en el Madoorespectivo.

La tasa a la que devenguen intereses los CertificBdrsatiles sera fija en Pesos. Dicha tasa se
establecera en el Suplemento y en el Macrotitpeaetivo, asi como el procedimiento para
calcular los intereses respectivos.

En su caso, los intereses moratorios que deverigaePertificados Bursatiles se indicaran en el
Suplemento y en el Macrotitulo respectivo.

La fuente de pago de los Certificados Bursatilesrésconstituida exclusivamente por el
patrimonio del Fideicomiso de Pago, el cual segirgor los siguientes activos, entre otrgs: (
$1.00, como aportacion iniciali X los recursos que se depositen en las cuentdSditomiso

de Pago;iii) las cantidades que se reciban del Fiduciarioaw®mahza, por concepto del servicio
de principal e intereses de los Certificados BuesatFiduciarios; i) cualesquier otras
cantidades que se reciban del Fiduciario de Cohrdigtintas a las sefialadas en el incigd (
anterior; ) las cantidades que se reciban de los Garantetrennos de las Garantias
Financieras que, en su caso, se contraténgialesquier valores en los que sean invertidas la
cantidades liquidas del patrimonio del Fideicomi® Pago conforme a las inversiones
permitidas, asi como los rendimientos derivadosladénversion de dichas cantidades en
inversiones permitidasyif) los recursos que se obtengan de la liquidaciolasl®peraciones
que celebre el Fiduciario de Pago bajo los cordratarco de operaciones derivadasj ) los
bienes, derechos o cantidades que deriven delcede cualquier derecho que por cualquier
causa corresponda al Fiduciario de Pag;l¢s bienes, derechos o cantidades adicionales que
aporte cualquier tercerox)(cualesquier otros bienes, derechos o cantidagesqr cualquier
razon se incorporen o transmitan al patrimonio Eieleicomiso de Pago, Wi} cualquier
derecho, ingreso o recurso que se obtenga o dizicealesquiera de los conceptos establecidos
en los incisos anteriores.



Emisiones Adicionales:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses o
Rendimientos:

Garantia:

Depositario:
Calificaciones:

Representante Comun:
Fecha de la Oferta Publica:
Fecha de Listado en BMV:
Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Publica:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion:

Fecha de Colocacion:
Fecha de Vencimiento:

Recursos Netos:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Actualizacion:

Conforme a los términos del presente Programa Wdelotitulo que documente cada Emision,
la Emisora podrd emitir y colocar Certificados Builes adicionales a los Certificados
Bursatiles originales de cada Emision.

El pago de principal, intereses ordinarios y coomes pagaderas bajo los Certificados Bursatiles
sera efectuado en Pesos en las oficinas del Indgvieadas en Paseo de la Reforma No. 255,
3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México, isfederal. Los pagos podran efectuarse
mediante transferencia electrénica. El Gltimo pdgoprincipal e intereses se efectuara en la
Fecha de Vencimiento, contra la entrega del projpido de crédito, o constancia al efecto
emitida por el Indeval. En caso de que la Fech&elecimiento sea un dia inhabil, el pago
correspondiente se realizara el Dia Habil inmedsaoiente.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios fmique no contaran con garantia especifica
alguna. En su caso, la Emisora podria contrataangas respecto del pago de principal e
intereses de los Certificados Bursatiles Fiducgrsegin como se establezca en el Suplemento
correspondiente. Asimismo, el Instituto podria géwruna garantia de pago subsidiaria respecto
del principal e intereses bajo los Certificadosdtites Fiduciarios, segun se establezca en el
Suplemento correspondiente.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Vadoi®.A. de C.V.

No existe calificacion del Programa. Cada Emisiéra calificada por Standard & Poor’s, S.A.
de C.V., Fitch México, S.A. de C.V. y/o cualquieushabiente de las mismas, o cualquier otra
agencia calificadora autorizada por la CNBV.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo fieo.

19 de agosto de 2010.

18 de agosto de 2010.

18 de agosto de 2010.

20 de agosto de 2010.

23 de agosto de 2010.
28 de agosto de 2030.

$3,815,030,967.00 (Tres mil ochocientos quinceamdk treinta mil novecientos sesenta y siete
Pesos 00/100 M.N.).

Personas fisicas y morales cuando su régimen dersiom lo prevea expresamente. Sin
embargo, los Certificados Bursatiles emitidos aparo del presente Programa no podran ser
adquiridos por personas que no sean de nacionaiigadcana, ya sean personas fisicas o
morales, gobiernos o entidades gubernamentalegamismos internacionales.

La tasa de retencion aplicable a los interesesdpageonforme a los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta para efectos fiscales, en el daspersonas fisicas y morales residentes en
México, a las disposiciones previstas en los da#cG8 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y 22 de la Ley de Ingresos de la Federacada pl ejercicio fiscal 2010 y en otras
disposiciones complementarias. Los preceptos ctqueden ser sustituidos en el futuro por
otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE L A
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES . ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTI CAS
PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSAT ILES. No se
asume la obligacion de informar acerca de los casnén las disposiciones fiscales aplicables a
lo largo de la vigencia de los Certificados Butsati ni de efectuar pagos brutos o pagos
adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sesaes, las consecuencias fiscales resultantes
de la compra, el mantenimiento o la venta de lostifitados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto diumcion particular.

De conformidad con las Disposiciones de Emisom<rhisora debera actualizar el presente
Prospecto incorporando una nueva opinion legalpedéiente si, habiendo transcurrido 1 afio a
partir de la fecha de publicacidon del mismo o, dipde su Ultima actualizacion, efectda una
nueva Emision al amparo del presente Programa.



La informacion contenida en el presente Prospesitiiva al Estado de México y al Instituto es rematbilidad exclusiva del
Estado de México y del Instituto, respectivameb&éeEmisora no ha llevado a cabo analisis algunekeion con la veracidad
y suficiencia de dicha informacion.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

&5 Banamex HSBC <»

Casade Bakia

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero

Banamex

ASESORFINANCIERO Y ESTRUCTURADOR

~
N

LatAm Capital Advisors, Inc.

El Programa de Certificados Bursétiles que se desen este Prospecto fue autorizado por la ComN&cional Bancaria y de Valores y los CertificaBossatiles
que se emitan al amparo del mismo se encuentraritdsscon el No. 3277-4.15-2010-001 en el Regislaoional de Valores. Los Certificados Bursétileea
emitidos al amparo del presente Programa son gptasser objeto de cotizacion y listado en eldisteorrespondiente de la Bolsa Mexicana de Val@e&sB. de
C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valoresmplica certificacion sobre la bondad de los wedola solvencia de la Emisora o sobre la exaktitueracidad
de la informacion contenida en este Prospectaymiaida los actos que, en su caso, hubieren sal@ados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicignibico inversionista con los Intermediarios Gumadores y puede ser consultado en Internet entall ple la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de CWww.bmv.com.mxen el portal de la Comisién Nacional Bancariawaloreswww.cnbv.gob.mxasi como en el
portal del Fiduciario de Pagenyw.hsbc.com.mk y de la Emisorahttp:/www.latamcapitaladvisors.com/html/spanisi@elrvicesProin. htrpl

México, D.F. a 18 de agosto de 2010. Anteion Comision Nacional Bancaria y de Valoresapgau publicacion 153/3615/2010 de fecha 2 de agies2010.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.hsbc.com.mx/
http://www.latamcapitaladvisors.com/html/spanish/advServicesProin.html
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CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR LA EMISORA Y POR LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES.

Vi



l. INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos en el presente Prospectogomosker utilizados indistintamente en singularusall

TERMINO
Afiliada

Agencias Calificadoras

Autoridad Gubernamental

Aviso

BMYV o Bolsa

Certificados Bursatiles

Certificados Bursatiles Serie A

Certificados Bursatiles Serie B

Certificados Bursatiles
Fiduciarios

Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A

DEFINICION

Significa, en cualquier momenta) €on respecto al Instituto, cualquier
Autoridad Gubernamental del Estado de México y quiatr Persona
Controlada por una Autoridad Gubernamental deldestie México yi{) con
respecto a cualquier otra Persona, cualquier ogesoRa que en dicho
momento Controle, directa o indirectamente a trag&s uno o mAas
intermediarios, o sea Controlada por, o esté blafooatrol comin de, dicha
primera Persona.

Significa cualesquiera de S&P, Fitch y cualquiea@gencia calificadora que
substituya a cualquiera de ellas, la cual en takw cdebera ser aprobada por
escrito por la Parte Coordinadora.

Significa cualquier dependencia, comisién, consejmd, agencia, autoridad o
departamento federal, estatal, municipal, metrtgoadi o cualquier otro, ya sea
de hecho o de derecho, de México, o cualquier sigidin politica de las
mismas y cualquier Persona que ejerza funcionesutgjas, legislativas,
judiciales, regulatorias o administrativas de aespondientes a cualquiera de
las entidades anteriores, incluyendo todas las sion@s, consejos, burés,
arbitros y paneles arbitrales, asi como cualquig¢oralad u otra persona
Controlada, directa o indirectamente, por cual@uds los anteriores.

Significa el aviso de oferta publica que se puldiga la pagina electrénica de
la red mundial (Internet) de la BMV, en el que stbklezcan las principales
caracteristicas de cada Emision.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. d¥.C

Significan, conjuntamente, los Certificados Buleéti Serie A y los
Certificados Bursatiles Serie B.

Significa, cada uno de los certificados bursasiese A que sean emitidos por
la Emisora al amparo del presente Programa, deuitfad con los articulos

61, 62, 63 y 64 de la LMV, para su emision, ofgrteolocacion publica, los

cuales contaran con el patrimonio del FideicomisoPd&go como fuente de
pago Unica.

Significa, cada uno de los certificados bursaslese B que sean emitidos por
la Emisora al amparo del presente Programa, dewuitfad con los articulos
61, 62, 63 y 64 de la LMV, para su emision, ofgrteclocacion publica, los
cuales contaran con el patrimonio del FideicomisoPdigo como fuente de
pago Unica.

Significan, conjuntamente, los Certificados ButeétFiduciarios Serie Ay los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B.

Significa cada uno de los certificados bursétildadiarios preferentes serie A,
gue sean emitidos por el Fiduciario de Cobranzdquiaidos por la Emisora,
de conformidad con los articulos 61, 62, 63 y 64adeMV, respecto de los
cuales la Emisora podria contratar Garantias ysltuto podria otorgar una
garantia de pago subsidiaria.
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TERMINO DEFINICION

Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie B

CNBV
Cédigo Financiero

Colocacion

Contrato de Aportacion

Contrato de Arbitraje

Contrato de Compraventa

Control

Convenio Global Estabilizador

Convenios de Transferencia

Significa cada uno de los certificados bursatildadiarios preferentes serie B,
gue sean emitidos por el Fiduciario de Cobranzdquiaidos por la Emisora,
de conformidad con los articulos 61, 62, 63 y 64adeMV, respecto de los
cuales la Emisora podria contratar Garantias ysltlito podria otorgar una
garantia de pago subsidiaria.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Vakore
Significa el Cédigo Financiero del Estado de Méxiddunicipios.

Significa la venta y registro de los Certificadoar&atiles en los términos
sefialados en el Suplemento, contrato de colocgiGAviso correspondientes
a cada Emision.

Significa el contrato de fecha 19 de agosto de 2@l€brado entre el Instituto
y el Fiduciario de Cobranza, en virtud del cualnsttituto aporta, transmite,
cede y afecta irrevocablemente los Ingresos del RPPatrimonio del
Fideicomiso de Cobranza, durante el Periodo detAf&m.

Significa el contrato de arbitraje de fecha 23 gesto de 2010 celebrado entre
el Fiduciario de Cobranza, el Fiduciario de Padolnstituto, el Estado de
México, la Emisora, el Representante Comun Prefieresl Representante
Comun de los Certificados Bursatiles y The Banlkefv York Mellon, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, en su caracter dedadario.

Significa el contrato que celebre el Fiduciario @ebranza y la Emisora,
mediante el cual la Emisora adquirira los Certdiws Bursatiles Fiduciarios
Serie A y los Certificados Bursatiles Fiduciariosri€ B, en el cual ademas
comparecera el Fiduciario de Pago a efecto de acdpt estipulacion

irrevocable en virtud de la cual el Fiduciario deb@nza efectuara el servicio
de dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios metiadepdsito directo en el
Fideicomiso de Pago, sin pasar por la Emisora.

Significa la posesioén, directa o indirecta, de dauftad para dirigir o hacer
dirigir la administracion y las politicas de unargdma, ya sea mediante la
propiedad de valores con derecho a voto, por dontraotro medio.en el
entendido de qusee entendera que existe Control cuando una Petsnga,
directa o indirectamente, el 51% o mas de los terede propiedad sobre otra
Persona, y los términos “Control”, “Controladora™@ontrolada” tienen el

significado correspondiente en relacion con el mism

Significa el contrato de fecha 23 de agosto de 2@ébrado entre el Estado
de México, el Instituto y la Emisora, con la congzancia del Fiduciario de

Cobranza, mediante el cual el Estado de Méxicolgstituto asumen una serie
de obligaciones de hacer y no hacer frente a ls&miorientadas a mantener
la estabilidad de la Operacion, asi como obligasate indemnizacién por el

incumplimiento de dichas obligaciones. Las indemciiaznes que, en su caso,
sean pagaderas bajo dicho convenio, en su casin siepositadas por el

Estado de México y/o el Instituto directamente IeRideicomiso de Cobranza,

sin pasar por la Emisora.

Significa los convenios que celebre el Instituto &mtidades Recolectoras en
las que se concentren los Ingresos del RPP y tpedos del RPC, en virtud

del cual el Instituto instruya irrevocablementas Entidades Recolectoras que
depositen diariamente las cantidades derivadassdadresos del RPP y de los
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TERMINO

Decreto de Autorizacion

Derechos

Dia Habil

Disposiciones de Emisoras

Documentos de la Operacion

Doélar o USD

Emision

Emisora o SOFOM

Entidades Recolectoras

Estado de México

Evento de Incumplimiento a
Favor de la SOFOM

Evento de Incumplimiento a
Favor de los Tenedores A

DEFINICION

Ingresos del RPC en la Cuenta General del Fidemmrde Cobranza. Con
objeto de que dicha instruccion sea irrevocableyparecera el Fiduciario de
Cobranza y la Parte Coordinadora a la celebraciéniod Convenios de
Transferencia.

Significa el Decreto Numero 79, aprobado por la “ItV/II" Legislatura del
Estado y publicado en la Gaceta de Gobierno, Pedddficial del Gobierno
del Estado Libre y Soberano de México, de fechdelthayo de 2010.

Significan las contribuciones pagaderas por logrimryentes bajo el Cédigo
Financiero (o cualquier otra contribucién que damflo en tiempo pueda
sustituir a las mismas) por la prestacién por pdelenstituto de los servicios
contemplados en la Ley del Instituto, consisteetesdlevar a cabo la funcion
registral del Registro Publico de la Propiedad Hetado de México, de
conformidad con el Codigo Civil del Estado de Méxiel Reglamento del
Registro Publico de la Propiedad del Estado de &téxsu Reglamento
Interior, y los demas ordenamientos legales afdksab

Significa cualquier dia del afio que no sga&bado, domingo, @) cualquier
otro dia en que las instituciones de crédito dé&d pa estén autorizadas o sean
requeridas a cerrar en México, Distrito Federabhdeerdo con el calendario
que al efecto publica anualmente la CNBV.

Significa las disposiciones de caracter generacaples a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado deres)@mitidas por la CNBV.

Significa el Fideicomiso de Pago, el FideicomisoGibranza, el Contrato de
Aportacion, el Convenio Global Estabilizador, einBato de Compraventa, los
Macrotitulos, el Contrato de Arbitraje, los Comanide Transferencia, las
Garantias —en su caso-, una garantia de pago sulasjgbr parte del Instituto
—en su caso-, y aquellos documentos sefialados eB8uglemento y/o

Macrotitulo respectivo, segln sea el caso.

Significa la moneda de curso legal en los Estadudds de América.

Significa cualquier emisién de Certificados Buisétirealizada por la Emisora
al amparo del presente Programa.

Significa Promotora de Infraestructura RegistralA.Sde C.V., SOFOM,
E.N.R.

Significa las instituciones privadas con las quénstituto celebre Convenios
de Transferencia.

Significa el Estado Libre y Soberano de México.

Significa el acontecimiento de cualquier incumpémb en el pago
programado (ya sea por concepto de principal yteréses) de los)(i
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, quehaga sido subsanado dentro
de los 30 dias siguientes, 0 @ertificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, que
no haya sido subsanado dentro de los 30 dias stgaie

Significa el acontecimiento de cualquier incumpénto en el Pago
Programado, ya sea por concepto de principal y/ointereses de los
Certificados Bursatiles Serie A, que no haya siglssanado dentro de los 30
dias siguientes a la fecha en que ocurra el indomiggito.
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TERMINO

Evento de Incumplimiento a
Favor de los Tenedores B

Fecha de Amortizacion

Fecha de Emisién

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento

Fideicomiso de Cobranza

Fideicomiso de Infraestructura

Fideicomiso de Pago

Fiduciario de Cobranza

Fiduciario de Pago

Fitch

DEFINICION

Significa el acontecimiento de un Evento de Incumiginto a Favor de los
Tenedores A de cualquier incumplimiento en el Pago Programgdaea por
concepto de principal y/o de intereses, que no kai@ subsanado dentro de
los 30 dias siguientes a la fecha en que ocuimz@mhplimiento.

Significa cualquier fecha en la cual deba realizdes amortizacion total o
parcial de los Certificados Bursatiles, segun $abéezca en el Macrotitulo y
Suplemento correspondientes.

Significa la fecha de emision de los Certificadasdatiles.

Significa cada fecha semestral en la que un Paggrémnado esté vencido y
sea exigible respecto de los Certificados Burstilen términos de los
Macrotitulos respectivos.

Significa la fecha de vencimiento del plazo de mige de cada una de las
Emisiones.

Significa el Fideicomiso Irrevocable No. 80615,fdeha 29 de julio de 2010,
cuyas partes sof) (el Instituto, como fideicomitente y fideicomisaen cuarto
lugar; (i) Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Bamima Desarrollo,
Direccién Fiduciaria, como fiduciariojii() la Emisora, como fideicomisario en
primer lugar y fideicomisario en segundo lugaiiy) (Banco Invex S.A.,
Institucion de Banca Mudltiple Invex Grupo Finanoiecomo representante
comin preferente de los Certificados Bursatiles uéialios y como
representante comun subordinado de los Titulosr8irtamos que, en su caso,
emita el Fiduciario de Cobranza, y)(en caso de que el Fiduciario de
Cobranza emita Titulos Subordinados, los tenedodes los Titulos
Subordinados, como fideicomisarios en tercer lugar.

Significa el fideicomiso constituido mediante el Mfato de Fideicomiso
nimero 2179-8 denominado “Fideicomiso para el DeBarde Infraestructura
del Estado de México”, celebrado entre el Estado Mixico, como
fideicomitente, y el Banco Mercantil del Norte, S.Anstitucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, como fiduciario

Significa el Fideicomiso Irrevocable de Adminisicaty Fuente de Pago No.
F/301051, de fecha 9 de agosto de 2010, cuyassp=ote() la Emisora, como
fideicomitente; i) HSBC México, S.A., Instituciéon de Banca Mdultipférupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como fiduégar(iii) los Tenedores, a
través de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., M@mypo Financiero, como
representante comun, como fideicomisarios en priongar; fv) en caso de
que la Emisora contrate Garantias, los Garante®so cfideicomisarios en
segundo lugar;V) el Fiduciario de Cobranza, como fideicomisariotercer
lugar, y {i) The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion dganca
Miultiple, como mandatario de los Garantes, en so.ca

Significa Nacional Financiera S.N.C., Institucioe @anca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria, o aquella institucién queslastituya de conformidad con
los términos del Fideicomiso de Cobranza.

Significa HSBC México, S.A., Institucion de BancaUulkible, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, o aquellatingién que lo sustituya de
conformidad con los términos del Fideicomiso dedPag

Significa Fitch México, S.A. de C.V., y sus subarifis 0o causahabientes que
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TERMINO DEFINICION

Garante

Garantias

Gobierno Federal
HDR

IETU

Instituto

Indemnizacion Gubernamental

Indeval

Ingresos del RPC

Ingresos del RPP

Intermediarios Colocadores

Inversiones Permitidas

ISR
IVA

Legislatura

estén debidamente autorizadas para operar en México
Significa la Persona con la que, en su caso, |a&micontrate Garantias.

Significa las garantias de pago que la Emisoraratentespecto del pago de
principal e intereses de los Certificados Bursatigluciarios.

Significa el Gobierno Federal de México.

Significa HDR Decision Economics, Inc.

Significa el Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

Significa el Instituto de la Funcién Registral &stado de México.

Significa cualquier indemnizacién, compensaciénamy@ de cualquier otro
concepto o naturaleza que sean pagaderos por allcEge México y/o el

Instituto bajo el Convenio Global Estabilizadoradr de la Emisora por haber
ocurrido un incumplimiento bajo las obligaciones tdecer y no hacer que
asume el Estado de México y/o el Instituto, mediashgpdsito directo en el
Fideicomiso de Cobranza, sin que pasen por la Eaiso

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depoégi®Valores, S.A. de C.V.

Significa el 100% de los ingresos del Institutogegemtes y futuros, que se
deriven exclusivamente de la recaudacion de lagibaniones pagaderas por
los servicios que preste el Instituto, en relacom el Registro Publico de
Comercio, los cuales se depositaran en la Cuent@r&ledel Fideicomiso de
Cobranza, en términos del Fideicomiso de Cobradeh,Convenio Global
Estabilizador y de los Convenios de Transfererariael entendido de ques
Ingresos del RPC no forman ni formaran parte deirpanio de Fideicomiso
de Cobranzaen el entendido ademas de qeletérmino “Ingresos del RPC”
incluird cualesquier intereses y/o rendimientosvdelos de dichos ingresos.

Significa el 100% de los ingresos del Instituteggemtes y futuros, derivados
exclusivamente de la recaudacion de los Derechsscuales se afectaran y
aportaran irrevocablemente al patrimonio del Fiolwiso de Cobranza a partir
de la constitucion del Fideicomiso de Cobranza,cdaformidad con el
Contrato de Aportacion, los Convenios de Transfaeeg el Fideicomiso de
Cobranza, mismo plazo que no podra exceder en mirggo del plazo
maximo de duracion del fideicomiso permitido poleia

Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex y HSBC Gisa&olsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC.

Significa la inversion en titulos o instrumentositédns por instituciones de
crédito o por el Gobierno Federal de los Estadogdd$n Mexicanos con
calificacién de crédito de “AAA” en la escala nawd o una calificacion
equivalente, por cualquiera de las Agencias Catiicas.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa el Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Legislatura del Estado de México.
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TERMINO

Ley del Instituto

LGTOC
LIC
LMV

Macrotitulo

Margen

México

Operacion

Pago Programado

DEFINICION

Significa la Ley que Crea el Organismo Publico es@lizado Denominado
Instituto de la Funcion Registral del Estado de igléx

Significa la Ley General de Titulos y Operacione<Cdédito.
Significa la Ley de Instituciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa el titulo que emita la Emisora y que amspdos Certificados
Bursatiles correspondientes a cada Emision reaizdamparo del presente
Programa.

Significa, para cualquier periodo, el resultado geeobtenga de aplicar la
siguiente férmula:

VNcge X (T|CBF' TlCB) X (D) / 360
donde:

VNcge= en cualquier fecha que sea igual o anteriorpaitaer Fecha
de Pago significa al valor nominal de la totalid#esl los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y, en cualguiecha
que sea posterior a la primer Fecha de Pago, isigref
valor nominal ajustado vigente de la totalidad ds |
Certificados Bursétiles Fiduciarios, de conformidamh lo
establecido en el macrotitulo respectivo.

Tlege = tasa de interés bruto anual de los CertificaBossatiles
Fiduciarios, como se establezca en el macrotitulo
respectivo.

Tlcg = tasa de interés bruto anual de los Certificaflossatiles,
como se establezca en el Macrotitulo respectivo.

D= namero de dias naturales transcurridos en eiogm®
comprendido entre (sin incluir) la Fecha de Pagoeitiata
anterior y (e incluyendo) la Fecha de Pago inmadiat
siguiente de los Certificados Bursatiles, el entendido de
que en cualquier fecha anterior a la primer Fecha algoP
se calculara el nimero de dias naturales trandosren el
periodo comprendido entre (sin incluir) la Fecha de
Emisién (como dicho término se defina en el Matutti
respectivo) y (e incluyendo) la Fecha de Pago inated
siguiente de los Certificados Bursétiles.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la operacién descrita en la SeccianNFORMACION GENERAL-
1.2. Resumen Ejecutivg que se instrumenta en términos de los Docungento
de la Operacion.

Significa, con respecto a cualquier Emision de ii@atios Bursatiles, cada
pago semestral programado de principal e interdseslichos Certificados

Bursétiles, que sean exigibles y pagaderos en anhaFde Pago en términos
del Macrotitulo respectivo.
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TERMINO DEFINICION

Parte Coordinadora Significa The Bank of New York Mellon, S.A., Instdién de Banca Multiple,
en el entendido de que significara el Represenfaatein si hubiere ocurrido
un Evento de Incumplimiento a Favor de los Teneslore

Periodo de Afectacion Significa el periodo comprendido desde la fecha adebracion del
Fideicomiso de Cobranza hasta e incluyendo el pia@ximo de duracién del
fideicomiso en términos de la LGTOC; es decir, B0sa 0 antes en caso de
que el Fideicomiso de Cobranza se extinga de cordled con sus términos.

Persona Significa un individuo, sociedad, corporacion, faeniso mercantil, sociedad
por acciones, fideicomiso, asociacibn no corposatiempresa conjunta,
Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidadwddquier otra naturaleza.

Pesoo $ Significa la moneda de curso legal en México.

Programa Significa el programa de Certificados Bursatileslatgo plazo de la Emisora
que se describe en el presente Prospecto.

PROIN Significa la denominacién de la emision de cedifics bursétiles bajo el
Programa.

Prospecto Significa el presente documento.

PwC Significa PricewaterhouseCoopers, S.C.

Representante Comun Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Mor@&mupo Financiero,

conjuntamente con sus causahabientes y cesiongu@sactien con dicho
caracter, junto con sus sucesores o cesionarida misma capacidad, en su
calidad de representante comun para la presentdmi

Representante Comun PreferenteSignifica Banco Invex S.A., Institucion de Banca INple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, conjuntamente con sus dzalsantes y cesionarios
que actlen con dicho caracter, junto con sus stEesD cesionarios en la
misma capacidad, en su calidad de representanténcdenlos tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Representante ComunSignifica Banco Invex S.A., Institucion de Banca Ififlle, Invex Grupo

Subordinado Financiero, Fiduciario, conjuntamente con sus daalsia@ntes y cesionarios
gue actien con dicho caracter, junto con sus SLE®SD cesionarios en la
misma capacidad, en su calidad de representantérncdenlos tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

RNV Significa el Registro Nacional de Valores a cargdadCNBV.
Secretaria de Finanzas Significa la Secretaria de Finanzas del Estado éedd.
SEDI Significa el Sistema Electronico de Envio y Difuside Informacién que

mantiene la BMV.

S&P Significa Standard & Poor’s, y sus subsidiariasaosahabientes que estén
debidamente autorizadas para operar en México.

Tenedor Significa cada uno de los titulares de los Ceetiizs Bursatiles.

Titulos Subordinados Significan, conjuntamente, cada uno de los titwescrédito o cualesquier
otros titulos valor que sean emitidos por el Fidricide Cobranza, con cargo
al patrimonio del Fideicomiso de Cobranza, en unand&s seriesen el
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TERMINO DEFINICION

entendido de qusu pago estara en todo momento subordinado al tpgajoy
oportuno de los Certificados Bursatiles Fiducigrestre otros conceptos que
se establecen en el Fideicomiso de Cobranza.

1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la infadnamas detallada y la informacion financiera
incluida en otras Secciones de este Prospecto. Ubligp inversionista debe prestar especial atenc@nas
consideraciones expuestas en la Sec¢ibnNFORMACION GENERAL-1.3. Factores de Riesgo”smm que
conjuntamente con la demas informacion incluidalepresente Prospecto debe ser leida con detenimien

Las referencias a$" o “Pesos son a la moneda de curso legal en México. Lasasufincluidos
porcentajes) que aparecen en este Prospecto pudieiser exactas debido a redondeos realizadosde fiacilitar
su presentacion.

El presente Prospecto incluye referencias y desorips del Fideicomiso de Cobranza, del Fideicoméso
Pago vy del Instituto, con el fin de que el publiceersionista conozca la informacién mas relevaote respecto a
la fuente de pago de las Emisiones al amparo dslepte Programa. Los Suplementos respectivos riaclia
descripcion de las Garantias que, en su casocsetnatadas.



(a) Principales Participantes

PARTICIPANTE

o
ifrem

HSBC <»

nacional financiera
Banca de Desarrollo

FC | GOBIERNODEL
ESTADO DE MEXICO

Acciones y Valores
Banamex

Casa e Bola

HSBC <»

Tu Futuro. Nuestro Presente.

NOMBRE

Promotora de Infraestructura
Registral S.A.deC.V.,SOFOM,
E.N.R.

Fideicomitente en el Fideicomiso @

Instituto de la Funcién Registral del
Estado de México

HSBC México, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria

LatAm Capital Advisors, Inc.

Nacional Financiera S.N.C.,
Instituciéon de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria

Estado Libre y Soberano de México

Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, integrante
del Grupo Financiero Banamex

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

PRINCIPAL PAPEL A DESEMPENAR

EN LA EMISION

Emisora y Fideicomitente en el

Fideicomiso de Pago

Cobranza y obligado bajo el

Convenio Global Estabilizador

Fiduciario de Pago

Asesor Financiero yriasturador

Fiduciario de Cobranza

Obligado bajo el Convenio Globa

Estabilizador

Intermediario Colocador

Intermediario Colocador

Representante Comun

e




(b) Descripcién del Programa

El Programa descrito en el presente Prospectolestalns términos y condiciones de las Emisiones de
Certificados Bursétiles de largo plazo. Todos l@stificados Bursatiles que se emitan al amparopdesente
Programa se encontraran inscritos en el RNV. lenitn de la Emisora es establecer un mecanismiergg para
la Emision de los Certificados Bursétiles. Porregdon, en cada Suplemento se establecerd el mecanise la
Emisora seguira para realizar las Emisiones.

En términos generales, la Emisora seguira el siggrienecanismo para llevar a cabo las Emisiones de
Certificados Bursatiles:

e La Emisora presentara para autorizacion de la CMiVproyectos de Suplementos, Macratitulos,
Avisos y demas documentos relacionados para redingsiones al amparo del presente Programa en
los términos de la LMV y demas disposiciones legalgicables.

e Cada Emision de Certificados Bursétiles realizddangparo del presente Programa contara con sus
propias caracteristicas.

» El precio de Emision, el monto total de la mismajador nominal, la fecha de Emisién y liquidacion,
el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de ésteplicable y la forma de célculo de intereséss, as
como la periodicidad en el pago de intereses, eotras caracteristicas, de cada Emision de
Certificados Bursatiles, seran acordados por las&riy los Intermediarios Colocadores en el
momento de dicha Emision y se contendran en el dfiéicio y en el Suplemento respectivo.

. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos

e Podra realizarse una o varias Emisiones de Ceadifis Burséatiles hasta por el Monto Total
Autorizado del Programa.

e La Emisora pagara sus respectivos gastos de admagis y gastos de operacién con cargo al
patrimonio del Fideicomiso de Cobranza.
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Descripcién de la Operacién y de los Valores.

c.1.Descripcion.

VI i Inversionistas | Entidades
Inversionistas [:(zj

i Subsecuentes Recolectoras
i1 11 En su caso, emision de

. i 2) Instruye
¢ ! Titukos Subordinados
v

irevocablemente

4} Certificados
5)Pago| | Bursaties

\ \ : ST depositar ingresos en
i o A 1) Constituye Fideicomiso de
A0, 7) Constituye m % :,.Q_:[E / Cobranza. ifecta imevocable. | cuentas del Fideicomiso
y \ Fideicomiso de Pago 3) CBs Fiduciarios : ments ingresos de RPP de Cobranza
.y . para cascada de pagos| 4 ¢ e
/Fideicomiso~ 4 = Emisora / Fideicomisg. ———————* IEREM -
de Pago ™ . 5 p / . ) Contra- -
rago O S 1 Page de Cobranza ~  prestacion
&) Fondeo
de
= 3 : : Proyectos
9} El Institluto podria otorgar garantia de pago
subsidiana respecto de los CBs Fiduciarios
Estadode | |
Mexico
10) Convenio Global Estabilizador
8) La Emisora podria contratar |a 8) La Emisora podria contratar la
Garantia Financiera A respecto de log Garantia Financiera B respecto de
CBs Fiduciarios & los CBs Fiduciaros B
Garante A — Garante B
1. De conformidad con lo establecido en el articulé B6Bis del Cédigo Financiero, en el segundo

parrafo del articulo 7 de la Ley para la Coordidacy Control de Organismos Auxiliares del

Estado de México y en el Articulo Sexto y demascaples del Decreto de Autorizacién, el

Instituto, como fideicomitente y fideicomisario ewarto lugar, constituye el Fideicomiso de

Cobranza, el cual no es un fideicomiso de la adination publica paraestatal. Posteriormente,
mediante la celebracion del Contrato de Aportaciin)nstituto aporta irrevocablemente los

Ingresos del RPP al Fideicomiso de Cobranza, p@eebdo de Afectacion.

La aportacion de los Ingresos del RPP no inclugedierechos de cobro sobre tales ingresos en
tanto que, juridicamente, esto no es posible ppePkrechos son contribuciones estatales. Los
Ingresos del RPP constituyen la fuente de pagaipahde los Certificados Bursétiles Fiduciarios
y, por ende, la fuente principal de pago de logifZmdos Bursatiles.

2. Los Derechos son recaudados por el Instituto eiftisiades Recolectoras. De conformidad con
los Convenios de Transferencia, los Ingresos deP R@e se obtengan seran depositados
diariamente por las Entidades Recolectoras direméaren la Cuenta General del Fideicomiso de
Cobranza.

3. El Fiduciario de Cobranza emite los Certificadosdatiles Fiduciarios, los cuales seran adquiridos
por la Emisora en términos del Contrato de CompraveEl servicio de principal e intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios sera efectuagioel Fiduciario de Cobranza mediante depdsito
en el Fideicomiso de Pago, sin pasar por la Emisora

4, Simultineamente con la emisién de los CertificaBlossatiles Fiduciarios, la Emisora emite los

Certificados Bursétiles mediante oferta y colocagadiblica, los cuales tendran como fuente de
pago Unica el patrimonio del Fideicomiso de Paigoesistir recurso en contra de la Emisora.
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10.

11.

Los recursos que se obtengan de la Emisién de évsfi€ados Bursatiles seran depositados
directamente en el Fideicomiso de Cobranza, siarpasr la Emisora. Con dichos recursos, el
Fiduciario de Cobranza efectuara una serie de pagodérminos de la Clausula 6.2 del
Fideicomiso de Cobranza; entre otros, el fonderedervas de servicio de principal e intereses de
los Certificados Bursatiles, el fondeo de resedagastos de operacion del Instituto, el pago de
ciertos gastos de emision y administracion, asiccehpago de la contraprestacion al Instituto por
la afectacion de los Ingresos del RPP al FideicomésCobranza.

Los recursos que recibe el Instituto como contistpodn por la afectacion de los Ingresos del
RPP al Fideicomiso de Cobranza seran utilizados gares relacionados con su propia
modernizacion como lo establece el Decreto de Aa#oidn y cualesquier remanentes seran
aportados al Fideicomiso de Infraestructura pardinginciamiento de diversos proyectos de
infraestructura publica productiva del Estado dexibt&

Concomitantemente con la constitucion del Fideisomde Cobranza, la Emisora constituye el
Fideicomiso de Pago como un mecanismo de admicidiry fuente de pago de los Certificados
Bursétiles, en el cual los Tenedores seran fidegamos en primer lugar. Los Certificados
Bursatiles seran pagados exclusivamente con cdrgatamonio del Fideicomiso de Pago, de
conformidad con la mecéanica de pagos estableciéghmismo.

El patrimonio del Fideicomiso de Pago se integrdreeotros, por los siguientes conceptds (
$1.00, como aportacion iniciali) los recursos que se depositen en las cuentdsdietomiso de
Pago; fii) las cantidades que se reciban del Fiduciario aler&hza, por concepto del servicio de
principal e intereses de los Certificados Bursathéduciarios; iy) cualesquier otras cantidades
que se reciban del Fiduciario de Cobranza distiafas sefialadas en el inci§o) @nterior; ¥) las
cantidades que se reciban de los Garantes en t&mhinlas Garantias Financieras que, en su caso,
se contraten; v{) cualesquier valores en los que sean invertidascintidades liquidas del
patrimonio del Fideicomiso de Pago conforme a lagerisiones permitidas, asi como los
rendimientos derivados de la inversion de dichagidades en inversiones permitidagii)( los
recursos que se obtengan de la liquidacion depasaoiones que celebre el Fiduciario de Pago
bajo los contratos marco de operaciones derivg@és} los bienes, derechos o cantidades que
deriven del ejercicio de cualquier derecho que qu@iquier causa corresponda al Fiduciario de
Pago; ix) los bienes, derechos o cantidades adicionales apagte cualquier tercerox)(
cualesquier otros bienes, derechos o cantidadepagusualquier razén se incorporen o transmitan
al patrimonio del Fideicomiso de Pagoxy) (cualquier derecho, ingreso o recurso que se gaten
o derive de cualesquiera de los conceptos estdbken los incisos anteriores.

La Emisora podria contratar Garantias respectosdelicio de principal e intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en cuyo cas&misora cederia irrevocablemente los recursos
presentes y futuros que sean desembolsados ba@alatias al Fideicomiso de Pago, de tal
suerte que dichos desembolsos sean efectuadotopdbarantes mediante depdsito directo en el
Fideicomiso de Pago, sin que pasen por la Emisora.

El Instituto podria otorgar una garantia de padusisiiaria respecto del servicio de principal e
intereses de los Certificados Bursatiles Fiducgrio que constituird un endeudamiento del
Instituto al amparo del Titulo Octavo del Cédigmdticiero y del Decreto de Autorizacion. Los
recursos provenientes de cualquier garantia de pabsidiaria otorgada por el Instituto seran
depositados directamente por el Instituto en etiE@miso de Cobranza, sin pasar por la Emisora.

La Emisora celebra el Convenio Global Estabilizagtowirtud del cual el Instituto y el Estado de

México asumiran una serie de obligaciones de hgceo hacer orientadas a garantizar la

estabilidad de la Operacién. En caso de incumpfitoi@ dichas obligaciones, procederia el pago
de una indemnizacién por los dafios y perjuicios sgiecausen. Los recursos provenientes de
cualesquiera indemnizaciones pagaderas bajo eleb@anGlobal Estabilizador seran depositados
directamente por el Estado y/o el Instituto en iElelEomiso de Cobranza, sin pasar por la
Emisora.

En su caso, el Fiduciario de Cobranza podria emnitir 0 mas series de Titulos Subordinados de
capital cuyo pago estaria en todo momento subaldiral pago total y oportuno de los
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Certificados Bursétiles Fiduciarios, entre otroacaptos que se establezcan en el Fideicomiso de
Cobranza.
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c.2. Flujo de Recursos de la Operacion.

El flujo de los recursos de la Operacion seria ceigoe:

» | Inversionistas | Inversionistas s '
6) Pagos de Ceriificados & % [@J SUb?ec}!@t‘?i : 1) Pago de
Bursatiles
11) En su caso, pago de f Derechqs
\ Titulos Subordinados = —_— Entidades
o 3) Pago de Soporte Crediticio P Recolectoras
/ _ 4) Pago de CBs Fiduciarios y transferencia de remanentes \
A Y 8) En su caso, reembolsos del Soporte Crediticio o \, 3) Gastos de Operacion y
/Fideicomiso™, _‘_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'_'., /Fideicomisg., _ Mantenimignto
de Pago . 12} En su caso, distribucicnes remanentes /" de Cobranza IFREM o
f————————— 43} En 2u ca30, !
4 44 distribucién de i 112) Trans- |
| ! remanentes ; |ferencias |
i f i | |
3 > . - - : | |
I 7) Margen Emisora | 3) Gastos de ] %) En su caso, pago bajo | |
E - [_QJ\‘*[_@ Administracion ! la garantia de pago !
i 1 subsidiaria !
' CBs Fiduciarios ' Estado de ]
} Preferentes ' Mexico !
3) Pago 1 5)*! B) En su caso, ! !
de ' reembolsos a ) ;
Primas ! Garantes I !
Y : L 4 L S S S T T e
1) En su caso, pago de indemnizaciones
| | bajo el Convenio Global Estabilizador

Garante A Garante B

*5) En su caso, recursos de Garantias Financieras

1. Los Derechos son recaudados por el Instituto ekeloente a través de las Entidades
Recolectoras.

2. En virtud de los Convenios de Transferencia, lasdades Recolectoras depositaran diariamente
los Ingresos del RPP en la Cuenta General deldeideéso de Cobranza.

3. El Fideicomiso de Cobranza realizara, entre otrlos, siguientes pagos:i)( gastos de
administracion segin lo que se establece en eichitieso de Cobranzaij) gastos de operacion y
mantenimiento mayor del Instituto y fondeo de reagipara gastos de operacion y mantenimiento
mayor del Instituto, yiii ) soportes crediticios que en su caso sean pagaddavor de la Emisora
mediante deposito en el Fideicomiso de Pago.

4, El Fideicomiso de Pago recibe semestralmente diickirio de Cobranza)(soportes crediticios
que en su caso sean pagaderos a favor de la Soéoilante depésito en el Fideicomiso de Pago
(i) pagos por concepto del servicio de principal ®réses bajo los Certificados Burséatiles
Fiduciarios, vy iii) los excedentes en el Fideicomiso de Cobranzaudesgel servicio de, entre
otros conceptos, los Certificados Bursétiles Fialtics.

5. En caso de que se presente una notificacién damecién procedente bajo las Garantias que en
su caso se contraten, por estimarse que existicdéfirit en el pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, los Garantes efectuaran los desembolsmrespondientes directamente en el
Fideicomiso de Pago, sin pasar por la Emisoraaldsuerte que dichos recursos se utilicen para el
pago de los Certificados Bursatiles.

6. En cada Fecha de Pago, el Fiduciario de Pago aealipago de principal e intereses bajo los
Certificados Bursétiles.
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10.

11.

12.

De conformidad con la cascada de pagos que selezstabn el Fideicomiso de Pago, con
posterioridad al servicio de los Certificados Btilsé se efectuaran una serie de pagos; entre otros
para la reconstitucion de las reservas de pagekcio de deuda de los Certificados Bursatiles,
para el pago del Margen A 'y del Margen B (como actérminos se definen en el Fideicomiso de
Pago) y, una vez que se verifique el cumplimieeiértas razones de cobertura y condiciones, el
Fiduciario de Pago entregara al Fideicomiso de &uta los recursos remanentes.

El Fideicomiso de Pago liquidara las cantidadesequeu caso fueren pagaderas por parte de la
Sofom y/o el Fiduciario de Pago a los Garantes coemmbolso por cualesquier cantidades
pagadas por los Garantes para satisfacer unacactéin de reclamacion bajo las Garantias que en
Su caso se contraten.

En su caso, el pago bajo la garantia subsidiadegatla por el Instituto respecto del servicio de
principal e intereses de los Certificados Bursati@uciarios sera efectuado por el Instituto en el
Fideicomiso de Cobranza, sin pasar por la Emisora.

En caso de ocurrir una Causa de Indemnizaciondlamnvenio Global Estabilizador, el Estado
de México y/o el Instituto efectuaran el pago de iledemnizaciones correspondientes en el
Fideicomiso de Cobranza, sin pasar por la Emisora.

En su caso, el Fideicomiso de Cobranza realiza@b ple los Titulos Subordinados de capital que
llegare a emitir. La fuente de pago seran las dadés remanentes que reciba el Fideicomiso de
Cobranza desde el Fideicomiso de Pago.

El Fideicomiso de Cobranza distribuira las cant@ademanentes al Instituto una vez que se
verifique el cumplimiento de ciertas condiciones.
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(d) Breve descripcién de la Emisora, el Instituto, el Ileicomiso de Cobranza y el Fideicomiso de Pago
Emisora.

La Emisora es una sociedad anénima de capitalblarisociedad financiera de objeto multiple, ertida
regulada, constituida de conformidad con las leyedViéxico el dia 26 de agosto de 2009, ante laefelit.
Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria nurne246 del Distrito Federal.

La Emisora fue constituida especificamente pardif@s de la Operacion como un vehiculo de objeto
especifico, por lo que no realizara actividadesrdiites a la emision de los Certificados Bursétileslas que se
describen en los Documentos de la Operacién.

MBIA Asset Finance, LLC es accionista mayoritari® ld Emisora y subsidiaria de MBIA Inc. LatAm
Capital Advisors, Inc., también subsidiaria de MBI#. es accionista minoritario de la Emisora yraée funge
como asesor financiero y estructurador de la Op@rac

MBIA Insurance Corp., subsidiaria de MBIA Inc., p@participar, eventualmente, como reasegurador de
alguno de los proveedores de Garantias bajo edme®rograma.

Con anterioridad a la entrada en vigor del ProgrdmBEmisora no contaba con operaciones relevalges
emision de valores.

Instituto.

El Instituto es un organismo publico descentralizdel Estado de México, con personalidad juridica y
patrimonio propios, creado mediante la Ley delitiuist.

De conformidad con la Ley del Instituto, el Instituiene por objeto llevar a cabo la funcion ragistiel
Estado de México en los términos establecidos paoéeligo Civil del Estado de México, el Reglametel
Registro Publico de la Propiedad del Estado de &¢)du reglamento interior y los demas ordenamseletgales
aplicables. Cabe destacar que, hasta 2007, estawrigs eran atendidas por la Direccién GeneralRagjistro
Publico de la Propiedad, la cual formaba parteadestructura central de la Secretaria General deeGw del
Estado de México, mismas que, a partir del 1 deoethe 2008, son realizadas por el Instituto.

En términos de la Ley del Instituto, su érgano dbigrno es el Consejo Directivo, el cual esta iratdg
por un Presidente, quien es el Secretario Generababierno del Estado de México; un Secretarioermus
designado por el Consejo Directivo a propuestauderesidente, pudiendo recaer dicho cargo en etir General
del Instituto; un Comisario, que es el represeptalat la Secretaria de la Contraloria del Estad@l@éco; y seis
vocales.

Con fecha 21 de junio de 2010, el Consejo Dirediigblnstituto celebré su octava sesion extraordiren
la que se aprobd por unanimidad la instrumentad@la Operacion, con fundamento en lo dispuestal anticulo
265 B Bis del Cdadigo Financiero, el parrafo seguddbarticulo 7 de la Ley para la Coordinacion ynCol de
Organismos Auxiliares del Estado de México, elatti 3, fraccion XXXII y el articulo 8, fraccion Klde la Ley
del Instituto y el Decreto de Autorizacién.

La administracion del Instituto esta a cargo ddimctor General, quien es nombrado y removidogbor
Gobernador del Estado de México a propuesta deldemte del Consejo Directivo.

El patrimonio del Instituto se integra, entre ofrpsr los ingresos correspondientes a derechosnasle
pagos que se obtengan por la prestacion de sendcicargo del Instituto, los legados, herenciagadones y
demas bienes otorgados a su favor; las utilidadeseses, dividendos, pagos y demas ingresos dpdesa por
cualquier titulo legal, asi como, los recursos vdelos de créditos, préstamos, empréstitos, finamergos,
incluyendo emisién de valores, y apoyos econdmig@sobtenga con o sin la garantia del Gobierndedildo de
México, asi como los recursos que se obtengan dedgenacion, afectacion, cesion o disposicionsgubaga por
cualquier medio de los activos, derechos, bieriagresos que integren su patrimonio.
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Entre las facultades principales del Instituto iseuentra i dirigir, coordinar, organizar, ejercer, vigilar y
evaluar la funcién registralji) realizar el cobro, recaudar y administrar losedeos, contribuciones, productos,
recursos y aprovechamientos que se generen paesapion de los servicios que formen parte debjetm a
través del sistema bancario o establecimientosangies autorizados para tal efecto o de cualguiier sistema
que determine el Instituto y las demas autoridadesgpetentesii{) llevar a cabo la enajenacion, afectacién, cesion
o disposicion de los activos, bienes, derechogmesos que integran su patrimonio o que derivaa gesstacion de
sus servicios, yi¥) celebrar, suscribir u otorgar convenios, acuerdmsitratos, instrumentos, declaraciones,
certificaciones y deméas documentos que sean néxegmra el cumplimiento de su objeto, la prestacié sus
servicios y el ejercicio de sus atribuciones.

Fideicomiso de Pago.

El Fideicomiso de Pago es un fideicomiso irrevoeat# administracion y fuente de pago constituido en
favor de los Tenedores de los Certificados Buesitémitidos al amparo del presente Programa (mipmose
adjunta al presente Prospecto coimexo G).

Las Partes del Fideicomiso de Pago son:
Fideicomitente: La Emisora.

Fiduciario de Pago: HSBC México, S.A., Instituci@e Banca Mudltiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria

Fideicomisario en Primer Lugar: Los Tenedores, por cuanto hace a su derecho airrdaib
cantidades debidas por la Emisora bajo los Ceatlfis Bursétiles,
en los términos y condiciones previstos en el Emlwiso de Pago
y en el Macratitulo respectivo.

Fideicomisario en Segundo Lugar:  En su caso, los Garantes, por cuanto hace a sthdeaeecibir las
cantidades pagaderas en su favor por el Fiduc@iwi€obranza,
gue no hubieren sido pagadas por el Fiduciarioalwahza, o que
de cualquier otra forma sean pagaderas en su faam el
Fideicomiso de Pago.

Fideicomisario en Tercer Lugar: El Fiduciario de Cobranza por cuanto hace a suctiera recibir
transferencias de recursos en los supuestos esthideen el
Fideicomiso de Pago, asi como por los remanentgsatiémonio
del Fideicomiso de Pago a la extincién del Fideisonde Pago.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A.\de@onex Grupo Financiero

Entre los fines principales del Fideicomiso de Psg@ncuentra los siguientey dfectuar los registros y
pagos que se establecen en el mismo, incluyendmagd de los Certificados Bursatileg;) (comparecer a la
celebracion del Contrato de Compraventa, para acé&pestipulacion en virtud de la cual recibiréediamente del
Fiduciario de Cobranza las cantidades derivadda denortizacién de los Certificados Bursatiles Eidtios; fii)
guarde, conserve, administre y mantenga la pro@igdéularidad del patrimonio del Fideicomiso dagB; y (v)
en su caso, reciba, administre y aplique los deskwb bajo las Garantias que contrate la Emiseento de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Fideicomiso de Cobranza.

El Fideicomiso de Cobranza es un fideicomiso iroeMnde constituido por el Instituto en Nacional
Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarr@ireccion Fiduciaria, al amparo del articulo52B Bis del
Cdédigo Financiero, el segundo parrafo del artictilde la Ley para la Coordinacién y Control de Organs
Auxiliares del Estado de México y el Decreto de dkizacién (mismo que se adjunta al presente Présmaeno
Anexo M).
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El Fideicomiso de Cobranza no es un fideicomis@adaministracion publica paraestatal.
Las Partes del Fideicomiso de Cobranza son lagesigs:
Fideicomitente: El Instituto.

Fiduciario de Cobranza: Nacional Financiera S.NI@stitucion de Banca de Desarrollo,
Direcciéon Fiduciaria.

Fideicomisario en Primer Lugar: La Emisora, por cuanto hace a su derecho a rdabicantidades
debidas por el Fiduciario de Cobranza bajo los if@mtos
Bursatiles Fiduciarios, en el entendido de queagbpse efectuara
mediante depdésito directo en el Fideicomiso de Psiggpasar por
la Emisora.

Las personas fisicas 0 morales que se subroguéss eterechos
de la Emisora respecto del pago de los Certificaflossatiles
Fiduciarios.

Fideicomisario en Segundo Lugar: La Emisora, por cuanto hace a su derecho a redgbiFiduciario
de Cobranza ciertos soportes crediticios y reerobade soportes
crediticios.

Fideicomisario en Tercer Lugar: En caso de que el Fiduciario de Cobranza emitbsitde capital
subordinados al pago de los Certificados Bursatfigsiciarios,
los tenedores de los Titulos Subordinados por ouhate a su
derecho a recibir las cantidades debidas por elickido de
Cobranza bajo dichos Titulos Subordinaders,el entendido que
los derechos y pago de los mismos estaran subdatinen todo
momento a los derechos y pago de los Certificadosailes
Fiduciarios, asi como respecto a los pagos adescfimisarios en
segundo lugar.

Fideicomisario en Cuarto Lugar: El Instituto, exclusivamente por lo que hace a swecho de
recibir los gastos de operacion, las cantidades depositadas en
la cuenta de recursos de modernizacion, las calesdgue se
depositen en la subcuenta de remanentes, el résiteia
patrimonio del Fideicomiso de Cobranza al momenéo la
terminacion del Fideicomiso de Cobranza y, en séater de
depositante, los Ingresos del RPC.

Representante Comun Preferente: Banco Invex SnAtjtucion de Banca Mdltiple Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

Representante Comun Subordinado: Banco Invex 3nAtitucién de Banca Mdltiple Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

Los fines principales del Fideicomiso de Cobraraa entre otrosi) celebrar el Contrato de Aportacién a
efecto de que el Instituto aporte, ceda y transalifzatrimonio del Fideicomiso de Cobranza los ésgs del RPP,
(i) emitir los Certificados Bursatiles Fiduciariogij)( celebrar el Contrato de Compraventa, los Congede
Transferencia, el Convenio Global Estabilizadotreentros, i) efectuar los pagos que se establecen en la @scad
de pagos, incluyendo, los pagos de principal erestss bajo los Certificados Bursatiles Fiduciafioediante
depésito directo en el Fideicomiso de Pagw);en su caso, recibir los recursos provenientemdiEmnizaciones
bajo el Convenio Global Estabilizadoryi) en su caso, efectuar los pagos correspondientss ditulos
Subordinados, yvii) guardar, conservar, administrar y mantener lgipdad y titularidad del patrimonio del
Fideicomiso de Cobranza.
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EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS T ERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN ESTE PROSPECTO DE COLOCACION Y AQUELLOS
CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS, AVISOS Y MACROTITULO S, PREVALECERAN EN TODO
CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DIC HOS SUPLEMENTOS, AVISOS Y
MACROTITULOS. ASIMISMO, EN CASO DE EXISTIR CUALQUIE R DIFERENCIA ENTRE LOS
TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS SUPLEMEN TOS Y AQUELLOS
CONTENIDOS EN AVISOS Y MACROTITULOS, PREVALECERAN E N TODO CASO LOS TERMINOS
Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS AVISOS Y MACRO TIiTULOS.
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1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicién de los CertifioadBursatiles, los inversionistas potenciales deben
analizar toda la informacion contenida en este g&@® y en los Suplementos correspondientes, eztiesplos
factores de riesgo que se mencionan a continuacion.

Los factores de riesgo descritos en este Prospecson los Unicos riesgos inherentes a los Cextifis
Bursétiles. Aquellos riesgos que a la fecha detgme Prospecto se desconocen, o aquellos que cunsieeran
actualmente como relevantes, de concretarse eatwebfpodrian tener un efecto adverso significasebre el
patrimonio del Fideicomiso de Pago y, por lo tastijre el pago de los Certificados Bursatiles.

(a) Factores de Riesgo relacionados con México
Situacion Macroeconémica.

Histéricamente, en México se han presentado disergais econdémicas, caracterizadas por alzassen la
tasas de inflacién, inestabilidad en el tipo de wanfluctuaciones en tasas de interés, contracerta demanda
del consumidor, reducida disponibilidad de créditogremento del indice de desempleo y disminuciénlal
confianza de los inversionistas, entre otros. LasBra no puede garantizar que dichos eventos noascde nuevo
en el futuro y que las situaciones que puedan aede ello no afecten su situacion financiera,attimonio del
Fideicomiso de Pago o del Fideicomiso de Cobranza.

Reformas Fiscales.

La legislacion tributaria en México es objeto dedifioaciones periédicas, por lo que la Emisora nede
garantizar que el régimen fiscal descrito en lacBecll del presente Prospecto no sufra modificaesoen el futuro
gue pudieran afectar el tratamiento fiscal de hbsréses o rendimientos generados por los Cedd&®8ursatiles.
Los inversionistas, previo a la inversidn en estetrumentos, deberan considerar que el régimealfiglativo al
gravamen o exencién aplicable a los ingresos ddwsvale las distribuciones o compraventa de esgigimentos
no ha sido verificado o validado por la autoridaloutaria competente.

Cambio en la Regulacién en México.

La regulacién en México puede sufrir modificacioeesel futuro. La Emisora no puede garantizar que |
regulacion en México no sufra modificaciones enfutlro que pudieran afectar el pago de los Ceatifis
Bursétiles, en el entendido de que la ConstituBidlitica de los Estados Unidos Mexicanos consdgrareipio de
no aplicacion retroactiva de la ley.

(b) Factores relacionados con la Emisora
La Emisora es un vehiculo de objeto especifico eeiente creacion.

La Emisora es una subsidiaria indirecta de MBIA lgonstituida como una sociedad anénima de capital
variable, sociedad financiera de objeto multiplgjdad no regulada, constituida de conformidad lesnleyes de
México, el dia 26 de agosto de 2009, ante la fe_idelGuillermo Oliver Bucio, titular de la Notarfaimero 246 del
Distrito Federal. El objeto social principal de Hanisora consiste en el otorgamiento de créditoscaso la
celebracion de arrendamiento financiero o factdiagnciero en forma habitual y profesional.

La Emisora fue constituida especificamente pardfites de la Operacion como un vehiculo de objeto
especifico, por lo que no realizara actividadesrdiftes a la Emision de los Certificados Bursatileslas que se
describen en los Documentos de la Operacion. Ddwivde lo anterior, la Emisora no incurrird en otros
endeudamientos distintos a la Emision de los Gzatbs Bursatiles.

Dada la reciente constitucion de la Emisora, ésteuenta con historial de operacion a la fechadedente
Prospecto.

Los Tenedores no tendran acceso a mayor informagién la establecida en este Prospecto y los
Suplementos correspondientes con respecto a laoEanidasta en tanto la Emisora no empiece a publica
informacion financiera trimestral y anual, y dermermacién en términos de la regulacion aplicable.
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Concurso Mercantil.

De conformidad con lo establecido por la Ley de cCiosos Mercantiles, la Emisora puede ser declaada
concurso mercantil $hcumple generalizadamente en el pago de sus alitigas es decir, cuando:

() la Emisora solicite su concurso mercantil paber incumplido en el pago a 2 o mas acreedores
distintos y:
) tenga obligaciones con por lo menos 30 dias Herhaencido que representen el 35% o

mas de todas sus obligaciones, o

(2) no tenga activos —en términos del articulo é0adLey de Concursos Mercantiles-, para
hacer frente a por lo menos el 80% de sus obligasieencidas, o

(i) cualquier acreedor o el ministerio publico derden el concurso mercantil de la Emisora y ésta se
encuentre en los supuestgsy (z) anteriores.

En relacion con lo anterior, por ser un vehiculootigeto especifico, se espera que los Gnicos pasivo
significativos de la Emisora sean los Certifica@agsatiles, por lo que no deberian existir otrazedores de la
Emisora por pasivos financieros, aunque esta ctemgia no se puede asegurar. En cualquier cakoEsnisora
fuera declarada en concurso mercantil, los Tenedmean considerados, en cuanto a su preferemcigualdad de
circunstancias con todos los demas acreedores esignla Emisora.

De conformidad con la Ley de Concursos Mercantiledemas disposiciones aplicables, en caso de
declaracion de concurso mercantil o quiebra dentes&a, ciertos créditos en contra de la masayyecido los
créditos en favor de los trabajadores, los crédito$avor de acreedores singularmente privilegiatbsscréditos
con garantias reales, los créditos fiscales y téditos en favor de acreedores con privilegio @spetendran
preferencia sobre los créditos en favor de losealmees comunes de la Emisora, incluyendo los @@eadi6s
Bursétiles. Asimismo, en caso de declaracién dewsn mercantil o quiebra de la Emisora, de exgséditos con
garantia real, éstos tendran preferencia (inclosorespecto a los Tenedores) hasta por el prodigcteado de la
ejecucion de los bienes otorgados en garantia.féctea del presente Prospecto, la Emisora no cuentaréditos
gue garantice con garantia real, ni se esperatqugue garantias reales. Asimismo, la Emisoraemetempleados
ni se espera que se contraten empleados.

No obstante lo anterior, es importante notar quedate de pago Unica de los Certificados Bursagkta
constituida por el patrimonio del Fideicomiso degg®aal cual los Tenedores accederan como fidei@ios en
primer lugar.

En el contexto de la Operacion, existirdn una sgeiecontratos y convenios que mitigaran el riesgo d
concurso mercantil de la Emisora:

« El Fiduciario de Cobranza esta obligado a pagaeeglicio de deuda de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios directamente en el Fideicomiso de Psigopasar por la Emisora.

« Los Garantes estaran obligados a entregar loss@&xde las Garantias directamente en el Fideicomiso
de Pago, sin pasar por la Emisora.

< Las indemnizaciones pagaderas, en su caso, b&jonelenio Global Estabilizador, seran depositadas
directamente por el Estado de México y/o el Iniieen el Fideicomiso de Cobranza, sin pasar por la
Emisora.
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(c) Factores relacionados con la Fuente de Pago de (@ertificados Bursatiles
No hay recurso en contra de la Emisara

Por medio de la adquisicion de los Certificadosstiles, los Tenedores reconoceran y aceptaramaque
Emisora responderd del cumplimiento de sus obliges de pago bajo los Certificados Bursatil@sica y
exclusivamentecon cargo al patrimonio del Fideicomiso de Pagonsijuientemente, si el patrimonio del
Fideicomiso de Pago resultare insuficiente paraiceb pago total y oportuno de los Certificadosr&uiiles, los
Tenedores de los mismos no tendran derecho a racleihpago a la Emisora o recurso alguno en catdréa
Emisora.

Fuente de pago limitada

El Fideicomiso de Pago es la Unica fuente de paglmsl Certificados Bursatiles. Los Tenedores tendra
acceso a dicha fuente de pago como fideicomisangsrimer lugar en el Fideicomiso de Pago. En @étiEomiso
de Pago se establece una mecéanica de pagos, kdetgaf ser observada para que se efectie el pagaotce otros
conceptos, el pago de principal e intereses d€dotficados Bursétiles. No es posible asegurarajéduciario de
Pago contara con los recursos suficientes paraaeel pago de los Certificados Bursatiles.

Dependencia entre los Certificados Bursatiles y ©ertificados Bursatiles Fiduciarios

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que emitd&iduciario de Cobranza y que adquiera la Emisora,
tienen como fuente de pago principal el patrimod@ Fideicomiso de Cobranza, cuyo activo principsia
constituido a su vez por los Ingresos del RPP.4ensentido, los pagos de principal e intereseshb&luciario de
Cobranza deba hacer bajo los Certificados Bursaflduciarios, seran efectuados mediante depoésiotd en el
Fideicomiso de Pago con objeto de que, de confaungbn la mecanica de pagos establecida en éste ftean
aplicados al pago de los Certificados Bursatiles.

Por lo anterior, existe una estrecha relacién gegencia entre los Certificados Bursatiles Fidiasaly
la fuente de pago de éstos, los Ingresos del RPB} Lertificados Bursatiles. No es posible asagqgre el
Fideicomiso de Pago contara con los recursos eunfies derivados de las cantidades que reciba detigrio de
Cobranza para realizar el pago de los Certific&8losatiles.

Cesion de los Ingresos del RPP.

La afectacion y cesion por parte del Instituto dg Ingresos del RPP al Fideicomiso de Cobranza, los
cuales constituirdn la fuente de pago principallae Certificados Bursétiles Fiduciarios y, por ende los
Certificados Bursatiles, se realiza sin responistzull

El Fideicomiso de Pago y el Fideicomiso de Cobramzason Fideicomisos de Garantia

El Fideicomiso de Pago y el Fideicomiso de Cobrantzaon fideicomisos de garantia a los que seregfie
los articulos 395 a 414 de la LGTOC. Por lo misnmJes son aplicables las disposiciones relativiasegecucion
de fideicomisos de garantia a que se refiere alorlitercero Bis del Libro Quinto del Cédigo de Cooie.

Los Ingresos del RPP se depositan directamenteldrideicomiso de Cobranza

Los Derechos son recaudados por el Instituto erEtgilades Recolectoras. De conformidad con los
Convenios de Transferencia, los Ingresos del RRPsguwbtengan seran depositados diariamente pBntatades
Recolectoras directamente en la Cuenta Gener&lideicomiso de Cobranza, sin pasar por la Emisora.

(d) Factores relacionados con los Certificados Bursatis
Mercado Secundario para los Certificados Bursatiles
No es posible asegurar que existird un mercadadacio para los Certificados Bursétiles. Asimismo,

es posible asegurar que surgird un mercado de iaegotactiva para los Certificados Bursétiles e ths mismos
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seran negociados a un precio igual o superior aludeferta inicial. Lo anterior podria limitar lapacidad de los
Tenedores para vender los Certificados Bursatli@sezio, en el momento y en la cantidad desed@osello, los
posibles inversionistas deben estar preparadosgsamair el riesgo de su inversion en los CertiftsaBursatiles
hasta el vencimiento de los mismos.

Riesgo de Reinversion.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles al amplatqresente Programa podran contemplar mecanismos
de amortizacion anticipada. Dicha amortizacioncgpeida podria implicar un riesgo a los Tenedoregugéstos se
verian en la necesidad de reinvertir las cantidagleibidas en dicha amortizacion anticipada adaag de interés
vigentes en el momento del pago, las cuales posearmenores o mayores que la tasa o rendimientosde
Certificados Bursétiles.

Responsabilidad de los Tenedores de cumplir copagjo de impuestos.

Los Tenedores seran los encargados de cumplirasoobligaciones derivadas del sexto parrafo dieludot
16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Urtgroceso para el entero y cumplimiento de esiguiesto
podria presentar cierta complejidad para los Temsgdgor lo que los posibles adquirentes de losificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesoresoisecuencias fiscales resultantes de su inversioro®
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicaci@rdglas derivadas de dicha ley.

(e) Factores relacionados con el Instituto como origirdor

El Instituto es el Unico facultado para recaudarerechos a través de los cuales se generarbmglesos
del RPP, los cuales constituyen la fuente de pageipal de los Certificados Bursatiles Fiduciariggor ende, de
los Certificados Bursétiles. En ese sentido, existe serie de riesgos relacionados con el Instdqui podrian
afectar negativamente el pago total y oportuno afe Certificados Bursatiles Fiduciarios y, por ende, los
Certificados Bursatiles, mismos que no puede aseggigue No OCurriran;

Cambio de Ley.

La regulacion en el Estado de México puede sufadifitaciones en el futuro que podrian impactar
negativamente la Operacion. La Operacion podriavekrerable a futuras reformas al marco legal dge al
Instituto o al Estado de México, asi como a laspmidencia de la Suprema Corte de Justicia de ¢@hacon la
salvedad del principio de no aplicacién retroactieda ley.

Los Derechos deben estar previstos en.Ley

Para que el Instituto esté legalmente facultada pagaudar los Derechos, la Legislatura deberaifmeh
la Ley de Ingresos del Estado de México, para egelaicio fiscal, una partida en la que se establet monto de
los Derechos que se esperan recaudar en un dedelon@gjercicio fiscal. En caso de que dicha pantidasea
incluida, no puede asegurarse que el Institutogoetraudar los Derechos.

Presupuestacion del servicio de los Certificadog&itiles Fiduciarios.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo ZBis del Codigo Financiero, los compromisos y/u
obligaciones del Instituto frente al FideicomisoQtebranza deben incluirse en el Presupuesto deségyoel Estado
de México para ser pagadas.

Derivado de la garantia de pago subsidiaria quesétuto otorgue respecto de los CertificadossBtites
Fiduciarios, se constituird endeudamiento en téssdel Capitulo Octavo del Cédigo Financiero, sesgiautorizd
mediante el Decreto de Autorizacion. Consiguientgmeen caso de que los Certificados Bursatileadrédios no
fueran pagados por el Fideicomiso de Cobranzamguecaso, por los Garantes, entonces para quiectéeel
pago de los Certificados Bursétiles Fiduciario®bajgarantia de pago subsidiaria, la Legislatetzedeconocer y
mandar pagar dicho endeudamiento mediante la induke la partida respectiva en el Presupuestogiesis del
Estado de México para cada ejercicio fiscal.

En caso de que dichas partidas no sean incluidatas partidas que se incluyan no son suficiemese
puede asegurar que no existiria un impacto negativel pago de los Certificados Bursatiles Fidicsay, por
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ende, de los Certificados Bursatiles, a pesar @eeyisten precedentes judiciales que sostienerugugscenario
como el anterior no exime al deudor de sus obliges de pago.

Incremento en los gastos de operacion

Los gastos de operacion del Instituto son cubiertwscargo al patrimonio del Fideicomiso de Cobaanz
con prioridad respecto del pago de principal er@ses bajo los Certificados Bursatiles Fiduciafjos lo tanto,
también con prioridad respecto del pago de prih@patereses bajo los Certificados Bursétiles).dumento en los
gastos de operacion por cualquier motivo, por eacife las estimaciones de gasto proyectadas, pafirtear
negativamente la capacidad de pago de los Cedd&®ursatiles Fiduciarios y, en consecuenciaagbpde los
Certificados Bursétiles.

No responsabilidad del Estado de México

En tanto que el Instituto es un organismo publiesceéntralizado del Estado de México, con persaamld
patrimonio propios (distintos de la personalidagagrimonio del Estado de México), es importanteanafue el
Estado de México no sera, en ningln caso, resplendabpago de los compromisos y obligaciones cuena el
Instituto bajo la Operacion, incluyendo, sin limjtpor lo que se refiere a la garantia de pagoidiabia y las
indemnizaciones que, en su caso, sean pagaderaklpstituto bajo el Convenio Global Estabilizador

Plan de modernizaciéon

Podrian existir problemas en la instrumentaciérptiel de modernizacion del Instituto que interfiecan
la operacion normal del Instituto y disminuir lacaedacion de los Derechos, lo que podria implicaa u
disminucién en los Ingresos del RPP que recibaiddiéomiso de Cobranza, los cuales constituyerudate de
pago principal de los Certificados Bursétiles Fidrios y, por ende, de los Certificados Bursatiles.

Intercepcién de flujos derivados de los Ingresos$ BREP.

La Operacion esta estructurada para que los Ingreld RPP sean concentrados y transferidos
irrevocablemente de las Entidades Recolectoraglaldémiso de Cobranza. Sin embargo, si el Estadmélxico,
en contravencidn a los mecanismos establecidosse®dcumentos de la Operacién, pretende mediatds de
autoridad interceptar dichos flujos y darles untidesdistinto al pactado, se podria afectar negatiente la
capacidad de servicio de los Certificados Bursaffiduciarios y, en consecuencia, de los CertiisaBlursatiles.

En dicho escenario, entre otras consecuenciasaotumates bajo los Documentos de la Operacion, ioieurr
una Causa de Indemnizacién bajo el Convenio Glgbtbilizador, por lo que el Estado de México éatabligado
a indemnizar a la Emisoran el entendido de guicha indemnizacion seria efectuada mediante depdisecto en
el Fideicomiso de Cobranza, sin pasar por la EmisBl monto de la indemnizacién sera determinaddianée
arbitraje en términos del Contrato de Arbitrajen t@ase en el dafio o perjuicio causado. Sin embargee puede
asegurar que dicha indemnizaciéon sea suficient @asrir el servicio de los Certificados Bursati#éguciarios v,
en consecuencia, el servicio de los Certificadas#tiles.

0] Otros Factores

Inembargabilidad de los bienes y activos del Ingtit y del Estado de México

Los bienes y derechos del Instituto y del EstadoMiico son inembargables. Lo anterior podria
complicar el cobro de cantidades adeudadas pos @stjp el Convenio Global Estabilizador por concegé
indemnizaciones y, por ende, de los Certificados&tles. Nunca podra dictarse en contra del Esaddéxico o
del Instituto mandamiento de ejecucion ni provideme embargo.

Impugnaciones e Inconstitucionalidad

En afios recientes han existido impugnaciones eedifes empréstitos celebrados por Estados y Muoscip
(como, por ejemplo, el Estado de Sonora medianteton de Inconstitucionalidad 163/2007). De la&dsiones

publicas de la Suprema Corte de Justicia de laddaan relacidon con la Accidn de Inconstitucionalid#®3/2007,
se desprende que en el caso de Sonora se violfiall@ 117, fraccién VIII, de la Constitucion Rada de los
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Estados Unidos Mexicanos, en el entendido de qudiotias discusiones se ha expresado que la reSoldei la
Suprema Corte de Justicia de la Nacién no ten@@a retroactivos.

No obstante lo anterior, es importante tomar emteugue el Decreto de Autorizacion fue aprobado por
unanimidad por la Legislatura. Asimismo, el contendel Decreto de Autorizacion y la estructura ledm la
Operacion difieren substancialmente de los acts ka operacion que fueron impugnadas en el cddestiedo de
Sonora mediante la Accién de Inconstitucionalid&g/2007.

No se puede garantizar que no existiran impugnasien relacion con la Operacion.
Inestabilidad de los mercados

El precio de mercado de los valores de los emisoeescanos se ve afectado en mayor o menor medida
por las condiciones econdémicas y de mercado es ptéses. A pesar de que las condiciones econduhicasos
paises pueden ser muy distintas a las condiciammsmicas de México, las reacciones de los inveistEs a los
acontecimientos en otros paises podrian teneragaioefidverso sobre el precio de mercado de loseslbe los
emisores mexicanos. Por lo tanto, no es posiblguaseque en un futuro no vayan a presentarse @veetdiversas
indoles fuera de México que pudieran tener un efedverso en los Tenedores.

La calificacion crediticia de los Certificados Buasiles puede estar sujeta a revision

Las calificaciones crediticias otorgadas en rela@dlos Certificados Bursatiles podran estar ssijeta
revision (ya sea a la baja o a la alza) por dasimircunstancias relacionadas con la Emisorasétuto, México u
otros temas que en opinion de las Agencias Calificas resulten relevantes. Los inversionistas debgonderar
cuidadosamente cualquier consideracion que se esefrallas calificaciones correspondientes, las suake
acompafiaran al Suplemento correspondiente a ca#BEm

Reduccion de la actividad del mercado inmobiliario

Los ingresos del Instituto estan ligados a la @@ inmobiliaria del Estado de México, misma que
implica diversos actos juridicos que requieren dgistro para su oponibilidad ante terceros, talesoc
compraventas de casas, créditos hipotecarios § ofr@raciones relacionadas. En el supuesto deedoaaion en la
venta de casas o el otorgamiento de créditos ipotes, el Instituto podria recibir menos ingregogor lo tanto, el
patrimonio del Fideicomiso de Cobranza y el patrimnalel Fideicomiso de Pago podrian verse afectados

Informacién sobre estimaciones

El presente Prospecto incluye ciertas declaracianesca del futuro del Estado de México y del tosii
Estas declaraciones aparecen en ciertas part®satglecto y se refieren a la intencion, la opimidas expectativas
actuales del Estado de México y del Instituto oespecto a los planes futuros. Estas declaraciomekiben ser
interpretadas como una garantia, implican riesgosegtidumbres y los resultados reales puedemidde aquellos
expresados en las mismas por distintos factoresadserte a los posibles inversionistas que tomstase
declaraciones de expectativas con las reservasade] ya que sélo se fundamentan en lo ocurrida teagecha del
presente Prospecto y no implican certeza respecsn enaterializacion futura.

Criterios contables

Los principios contables que aplica el Estado dexitéé difieren de los principios de contabilidad

generalmente aceptados. En la elaboracién de saldlisad, el Estado de México se rige por las assgones de

la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mamos, Constitucién Politica del Estado Libre y &aho de
México, la Ley Orgénica de la Administracion Pualidel Estado de México, el Cddigo Financiero, |y He
Responsabilidades de los Servidores Publicos datiEsle México y Municipios, la Ley de Fiscalizaci®uperior

del Estado de México, Ley de Ingresos y el Presstpuge Egresos del Gobierno del Estado de Méxiep,para la
Coordinacion y Control de Organismos Auxiliares dhddtado de México y su reglamento, asi como por el
Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas.

De conformidad con el Manual Unico de Contabilidadbernamental para Dependencias, Organismos
Auxiliares y Fideicomisos del Gobierno y Municipidsl Estado de México, el Estado de México elalsicha
contabilidad sobre la base de reconocer sus ing@smdo se cobran o realizan. Por otro lado,dstog deben ser
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reconocidos y registrados como tales en el momemtpue se devenguen.

Por la interpretacién de este principio, se recerspee los gastos se consideran devengados en entmm
en que se inicia el proceso adquisitivo o bien @endliza la operacién, independientemente de landoo
documentacion que ampare ese hecho. En relaciériosofondos recibidos del Gobierno Federal que enen
destinados para ser aplicados a programas espscifidos que son a favor de los Gobiernos Muniepake
registran como ingresos recibidos y como egrestizaglos. Finalmente, es importante hacer notat@miegresos
y egresos se registran con base en el valor listdriginal y no se reconocen los efectos de ladidn. Por lo
tanto, a menos que se indique lo contrario, todaftamacion contenida en los estados de ingresegrgsos del
Estado de México se encuentra expresada en pes@ntes.

Cambios en los poderes del Gobierno del Estado @xibb.

De conformidad con la Constitucion Politica deldgst Libre y Soberano de México, los Poderes Ejezuti
y Legislativo del Estado de México son elegidos ylapnente cada seis y tres afios, respectivameinte, s
posibilidad de reeleccion en el primer caso, yaddeccion inmediata en el segundo caso. Dichaagegitructuran,
a grandes rasgos, el procedimiento de renovacidddiea del poder politico en el Estado de México.

Existe el riesgo de que dicha renovacion periédiedos Poderes Ejecutivo y Legislativo del Estado d
México genere concomitantemente cambios en loseplgorogramas y politicas publicas del GobiernoEdthdo
de México, mismos qué)(podrian ser contrarios a los fines y mecanisnstasbéecidos en los Documentos de la
Operacion, yi{) podrian materializarse mediante la ejecucionadesade autoridad en contravencion de los fines y
mecanismos establecidos en los Documentos de leaife.

La Emisora no puede garantizar que dichos cambi@socurriran en futuras administraciones
gubernamentales y/o legislaturas del Estado deddéxi
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1.4. Fuentes de Informacién Externa

El presente Prospecto contiene cierta informaci@parada por expertos en los términos de la lejisla
aplicable, e incluye ciertas declaraciones aceetfutliro. Estas declaraciones aparecen en difeseésecciones del
Prospecto y se refieren a la intencion, la opirodias expectativas actuales respecto de los pfate®s y a las
tendencias economicas y de mercado que afecteitubcién financiera de la Emisora y del Instituistas
declaraciones no deben ser interpretadas como amanttp de rendimiento futuro e implican riesgos e
incertidumbre, y los resultados reales puedenidderaquellos expresados en éstas, como conséawendistintos
factores. Se advierte a los inversionistas que oas¢éas declaraciones de expectativas con layasseel caso, ya
gue solo se fundamentan en lo ocurrido hasta kafde este Prospecto.

La Emisora no esta obligada a divulgar publicamehteesultado de la revisién de las declaraciores d
expectativas para reflejar sucesos o circunstapaateriores a la fecha de este Prospecto. Nordbdta anterior,

la Emisora esta obligada a presentar reportesdieo® y a divulgar eventos relevantes de conforchicien las
disposiciones legales aplicables.

Cierta informacion relativa al Instituto conteniela este Prospecto se ha recopilado de una sefuentes
publicas. Asimismo, las calificaciones pueden obtsa directamente con las Agencias Calificadoras.

Las paginas de Internet que aqui se mencionanrn@foparte de este Prospecto, de los Suplemerdes o
los Avisos, y en consecuencia no han sido revispdaki CNBV.
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1.5. Otros Valores

La Emisora no cuenta con otros valores inscrito®leRNV. El Instituto tampoco cuenta con valores
inscritos en el RNV.
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1.6. Documentos de Caracter Plblico

Los inversionistas que asi lo deseen podran camslolé documentos de caracter publico que han sido
presentados a la CNBV y a la BMV como parte dedicitud de establecimiento del presente Programa e
inscripcidn de los Certificados Bursatiles en elMRiNde su listado ante la BMV. Esta informaciéneseuentra
disponible al publico en el Centro de Informaci@ld BMV que se encuentra en el Centro Bursatitado en
Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, OBE3@o D.F. Adicionalmente, dichos documentos pods@r
consultados en el portal de Internet de la BMMw{v.bmv.com.m¥, el portal de Internet de la CNBV
(www.cnbv.gob.m)y el portal de Internet del Fiduciario del Fid®itiso de Pagoafww.hsbc.com.mk

Las paginas de Internet que aqui se mencionanrnwfoparte de este Prospecto, de los Suplemerntes o
los Avisos, y por esta razén no han sido revispdasa CNBV.

Asimismo, copia de dicha informacién podra obtem@wr parte de cualquier inversionista que padieip
cualquier Emisién de Certificados Bursétiles al ampdel presente Programa mediante escrito dirigid&r.
Gonzalo Obregén, teléfono 52-02-60-80, correo dEeato gonzalo.obregon@latamcapitaladvisors.cooon
domicilio en Avenida Paseo de las Palmas No. 4f&na 404, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegabiiguel
Hidalgo, C.P.11000, México, Distrito Federal.
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1.7. Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asadios

La informacion distinta a la informacién histéricaie se incluye en el presente Prospecto, refleja la
perspectiva de la Emisora y el Instituto en rela@dn acontecimientos futuros, y puede contenerrnmdcion sobre
resultados financieros, situaciones econdémicasletezias y hechos inciertos. Las expresior@e€’, “esperd,
“estimd, “considerd, “prevé€, “planed y otras expresiones similares, identifican dich@®yecciones o
estimaciones.

Estas declaraciones no deben ser interpretadas goangarantia de rendimiento futuro e implicangass
e incertidumbre, y los resultados reales puedeeridifle aquellos expresados en éstas, como comssgude
distintos factores. Se advierte a los inversionigiae tomen estas declaraciones de expectativdasoeservas del
caso, ya que sélo se fundamentan en lo ocurrida legecha de este Prospecto.

Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones,neérsionista potencial deberd tener en cuenta los
factores descritos en la Seccidn INFORMACION GENERAL - 1.3. Factores de Riésgmtras advertencias
contenidas en este Prospecto o en los Suplemeatosspondientes. Dichos factores de riesgo y paigees
describen circunstancias que podrian ocasionafogueesultados reales difieran significativamergea esperado
con base en las proyecciones o estimaciones futuras

Asimismo, se anexa al presente Prospecto la caitadd por HDR en la que se confirma que se han
preparado las proyecciones de ingresos del Irstiimtrespondientes.
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Il. EL PROGRAMA
2.1 Caracteristicas del Programa
(a) Emisora

Promotora de Infraestructura Registral, S.A. de.CSéfom, E.N.R. en el entendido de que la Unieate
de pago de la Emisidn es el patrimonio del Fideisorde Pago.

(b) Clave de Pizarra
PROIN.
(c) Tipo de Valor
Certificados Bursatiles de largo plazo.
(d) Monto Total Autorizado del Programa
Hasta $4,300,000,000.00 (Cuatro mil trescientoonels de Pesos 00/100 M.N.).
(e) Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 afios contagastir de la fecha de autorizacién del mismolaor
CNBV.

® Denominacion

Cada Emision podra estar denominada en Pesos.
(9) Plazo de Vigencia de Cada Emision

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiesg determinado para cada Emision y se indicadd e
Suplemento y en el Macrotitulo respectien; el entendido quel plazo minimo sera de 1 afio y el maximo sera de
aproximadamente 20 afios.
(h) Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

Ser& determinado para cada Emision.
(@ Amortizacién

La amortizacién de los Certificados Bursatilesllsgara a cabo de la manera que se indique en el
Suplemento y en el Macrotitulo respectivo, segineaeaasoen el entendido qu& una Fecha de Amortizacién es
un dia que no sea Dia Habil, el pago respectivealezara el Dia Habil inmediato siguiente.

0) Amortizacion Anticipada Voluntaria

En su caso, la amortizacién anticipada de los fdadios Bursatiles se llevara a cabo de la maneeasq
indique en el Suplemento y en el Macrotitulo reipecsegun sea el caso.

(k) Comision por Amortizacion Anticipada Voluntaria

Los Tenedores podran o no tener derecho a redgaina prima por amortizacion anticipada, de acuerdo
con lo que se establezca en el Suplemento y Madmtespectivo, segin sea el caso.
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) Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran o no darse pmcidos de forma anticipada, de acuerdo con losgue
establezca en el Suplemento y Macrotitulo respgcsegln sea el caso.

(m) Tasa de Interés o Rendimiento

La tasa a la que devenguen intereses los CertiicBdirsatiles sera fija en Pesos. La tasa de smiesd
procedimiento para calcular los intereses que dgrén los Certificados Bursétiles se indicaranl&Suplemento y
Macrotitulo respectivo.

(n) Intereses Moratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedagndaw los Certificados Bursétiles se indicaran len e
Suplemento y Macrotitulo respectivo.

(0) Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales

Conforme a los términos del presente Programamedia podra emitir y colocar Certificados Bursil
adicionales a los Certificados Bursétiles originale cada Emision.

(p) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses o Rdimientos

El pago de principal, intereses y demas cantidpdgaderas bajo los Certificados Bursétiles sedwefdo
en Pesos en las oficinas del Indeval, ubicadasased’de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia féawoc,
06500, México, Distrito Federal. Los pagos podrfetteiarse mediante transferencia electronica cdatemtrega
del Macrotitulo respectivo o la constancia al efemnitida por el Indeval. El dltimo pago de priradip intereses se
efectuard en la Fecha de Vencimiento, contra leegatdel propio titulo de crédito, o constanciafatto emitida
por el Indeval. En caso de que la Fecha de Vennimisea un dia inhabil, el pago correspondienteakzara el
Dia Habil inmediato siguiente.
(9) Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios lsoque no contaran con garantia especifica algomau
caso, la Emisora podra contratar Garantias segdessgiba en el Suplemento correspondiente.

Asimismo, el Instituto podria otorgar una garaméapago subsidiaria respecto del pago de prin@pal
intereses bajo los Certificados Bursatiles Fidimsarsegun se describa en el Suplemento correspuadi

) Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Vadoi®.A. de C.V.
(s) Calificaciones

No existe calificacién del Programa. Cada Emisiérascalificada por S&P y/o Fitch y/o alguna otra
agencia calificadora.

(® Asesor Financiero y Estructurador
LatAm Capital Advisors Inc.
(u) Intermediarios Colocadores

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa disa integrante del Grupo Financiero Banamex y
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Finandit38C.
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v) Representante Comun
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo éieo
(w) Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen dgsion lo prevea expresamente. Sin embargo, los
Certificados Bursétiles emitidos al amparo del @nés Programa no podran ser adquiridos por perspreaso sean
de nacionalidad mexicana, ya sean personas figioawales, gobiernos o entidades gubernamentalegamismos
internacionales.

() Régimen Fiscal Aplicable

En el caso de Emisiones que impliquen el pago teeses, la tasa de retencion aplicable a loseisger
pagados conforme a los Certificados Bursatilesnseientra sujeta)(para las personas fisicas y morales residentes
en México para efectos fiscales, a lo previstoosrarticulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto StdbRenta y 22 de
la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejerfigcal 2010 y en otras disposiciones complenreagay (i)
para las personas fisicas y morales residentea fiseMéxico para efectos fiscales, a lo previsttosmrticulos 179
y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y easadisposiciones complementarias y dependeraetefisio
efectivo de los intereses. Los preceptos citadasl@u ser sustituidos en el futuro por otrek. REGIMEN
FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CER TIFICADOS BURSATILES. No se
asume la obligacion de informar acerca de los casnbn las disposiciones fiscales aplicables arigolae la
vigencia de los Certificados Bursatiles, ni de &fac pagos brutos o pagos adicionales para cubenteales
nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de dosfi€ados Bursatiles deberan consultar con sesass, las
consecuencias fiscales resultantes de la comprajaatenimiento o la venta de los Certificados Bilesa
incluyendo la aplicacién de las reglas especifieapecto de su situaciéon particular.

(y) Descripcién y Registro de la Comisién Nacional Bamagia y de Valores

La CNBV ha dado su autorizacion para la inscripaéros Certificados Bursétiles en el RNV, mediante
oficio Numero 153/3615/2010 de fecha 2 de agost@ad®. Los Certificados Bursatiles que se descréreeste
Prospecto se encuentran inscritos con el No. 32/5-2010-001 en el RNV.

(2) Suplemento, Aviso y/o Macrotitulo

Las caracteristicas de los Certificados Bursatdkesada Emision, tales como el monto de la Emisbn,
Valor Nominal, la Fecha de Emisidn y liquidaci6hpkzo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de istagicable y
la forma para llevar a cabo el calculo respectso $u caso), asi como la periodicidad en el pagmtdesses,
amortizaciones, fecha y lugar de pago, entre orsfmran contenidas en el Suplemento, Aviso y/oriMtclo
correspondientes, segun sea el caso.

(aa) Legislacion Aplicable

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amplaigoresente Programa seran regidos e interpetado
conforme a la legislacion mexicana.

(bb) Actualizaciéon
De conformidad con las Disposiciones de EmisorasEinisora deberd actualizar el Prospecto del
Programa incorporando una nueva opinion legal iedéjgnte si, habiendo transcurrido 1 (un) afio &rpde la

fecha de publicacion del mismo o, a partir de ¢imél actualizacion, efectia una nueva Emision gbaam del
presente Programa.
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2.2. Destino de los Fondos

Los recursos que la Emisora obtenga de la emis&rod Certificados Bursétiles seran depositados
directamente con el Fiduciario de Cobranza, cortolje que se cubran los pagos y transferencialslesilos en
la Clausula 6.2 (a) del Fideicomiso de Cobranzpye/la Emisora adquiera los Certificados Bursakidsiciarios.

Los recursos de dicha adquisicion seran deposi@didestamente en el Fideicomiso de Cobranza paga qu
previa aplicacion de las cantidades a que se eef@erClausula 6.2 del Fideicomiso de Cobranza, aspi al
Instituto la contraprestacion respectiva por lact@f@on y cesién de los Ingresos del RPP al Fideiso de
Cobranza.

Por su parte, de conformidad con lo dispuesto pBeereto de Autorizacién, el Instituto utilizaré&ckios
recursos para inversiones publicas productivasis@mes en fines relacionados con su propia maenin.
Cualquier remanente sera entregado por el InstinltoEstado de México, a través del Fideicomiso de
Infraestructura, a efecto de que el Estado de Mékis aplique a diversos proyectos de infraestracpilblica
productiva en términos de las demas disposicicagads aplicables.

El Fideicomiso de Infraestructura tiene la finatldde incentivar el desarrollo de infraestructura y
crecimiento economico a través del otorgamientoapeyos para la realizacion de proyectos de inversi@
acuerdo con las caracteristicas de cada proyemtafgrme a lo establecido en sus reglas de operacio

El Fideicomiso de Infraestructura apoya, entre :triws sectores de (a) salud, (b) educacion, (c)
comunicaciones, (d) transporte, (e) agua, (f) medibiente, (g) seguridad publica, y (h) otro tigopiogramas y
proyectos rentables econémica o socialmente pdtatatio.

El Fideicomiso de Infraestructura, en términosaldispuesto por el mismo y por sus reglas de oprac
podra destinar dichos recursos a la inversion derslbs proyectos de infraestructura productivatrdetde los
cuales de manera ejemplificativa se encuentrarg etios, los siguientes:

Proyectos Estratégicos de Infraestructura

» Sistema 2 del Tren Suburbano: Ecatepec-MartineGar

« Sistema 3 del Tren Suburbano: Chalco-La Paz-@lhinacan-Nezahualcéyotl

» Sistema de Transporte Articulado (BRT) ChimallrePerndn Viejo

» Sistema de Transporte Articulado (BRT) IxtapatueaPaz

» Distribuidor Naucalpan Toluca en la intersecaién la Vialidad Alfredo del Mazo

» Distribuidor Naucalpan Toluca en la intersecaién el Blvd. Aeropuerto

» Autopista Toluca - Temascaltepec

» Rehabilitacion de la carretera federal México @laa(Ixtapaluca - Chalco)

» Programa de Saneamiento de la Cuenca del Riod_erm

 Rehabilitacion de la Béveda del Rio Verdigel grlje de aguas residuales en la Zona
Metropolitana del Valle de Toluca

» Programa Integral de Manejo de Residuos Sélidos

 Parque Ecoldgico Bicentenario en la Zona de Teluc

» Macrocircuito de Agua (Tercera Etapa)

» Tunel Emisor Oriente del sistema profundo de aljen

3 Hospitales de Especialidades: Chalco, Chimatwug Nezahualcoyotl

37 Hospitales Regionales de Especialidades

* 8 Universidades y Unidades Académicas (UnivetsiMaxiquense del Bicentenario).

Por otra parte, entre los objetivos centrales d@daente Emision se encuentra que el Institutateuson
los fondos necesarios para la implementacion degjrpma de modernizacion del Registro Piblico derégpiedad
del Estado de México.
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Entre otras acciones, dicho programa comprende;
Reingenieria de procesos

El andlisis y la reingenieria de los procesos stistzs del Instituto, a efecto de transformar lesienes
manuales en acciones sistematizadas y automatizadas

Infraestructura y sistemas de tecnologias de laomhacion

La implementacion un sistema integral automatizatiepal garantizara el cumplimiento de los prifasp
registrales y dara sustento a los procesos inleyemtla funcion registral. Este sistema permitracdptacion,
desarrollo, recuperacion, almacenamiento y explmade informacién de los procesos registrales,o baj
mecanismos que garanticen la inviolabilidad deplogesos y de la informacion.

Gestion de la calidad

El disefio de un sistema de gestién de la calidagl brstituto, con el propésito de asegurar homeugad
y eficiencia en los procesos de trabajo, asi comoumplimiento de los objetivos del Instituto. Estistema
considera acciones de mejora continua para mantenerementar los estandares de calidad.

Profesionalizacién de la funcién registral

El disefio de un servicio profesional de carreraekrinstituto, el cual contendrd normas y politicas
institucionales relacionadas con la planeacioneateirsos humanos, el ingreso al servicio registedjones de
capacitacion, formacion y actualizacion, las rdasascenso y concursos, y con el establecimientnetidas que
coadyuven con la evaluacion del desempefio.

Politicas institucionales

La implementacion de acciones orientadas, principate, a facilitar a los ciudadanos el acceso a la
informacion registral y la gestion de sus tramiyeservicios, prevenir y combatir practicas indebidan la
prestacion de los tramites y servicios registrglggomover entre la ciudadania las ventajas deibisdos actos
relacionados con sus predios en el Registro Publéda Propiedad.

Gestion del acervo documental

La digitalizaciéon, captura y migracion del acernazdmental hacia una base de datos, a fin de gzaati
consulta, preservacion, seguridad e inviolabilidados documentos, asi como la generacion de imdlactronico
como unico identificador de los inmuebles.

Indicadores de desempefio

El establecimiento de indicadores de desempefiogicpropdsito de medir el funcionamiento del Instt
asi como la calidad con que presta sus tramiteswcs.
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2.3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacion de Acciopégalores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex y HSBC Q@s8olsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, aom
Intermediarios Colocadores, asi como otras casd®lda, quienes actuaran como Intermediarios Cdwes y
ofreceran los Certificados Bursatiles conforme antadalidad de toma en firme o a mejores esfuergiin se
contemple en el contrato de colocacion respectlmn. caso de ser necesario, el Intermediario Colacado
correspondiente celebrard contratos de subcolataan otras casas de bolsa, para formar un sindozdbdcador
de los Certificados Bursatiles que se emitan ea cad de las posibles Emisiones conforme al Pragram

En cuanto a su distribucidn, a través de los Inteliarios Colocadores, los Certificados Bursétilegidos
al amparo del presente Programa contaran con ardplaistribucion, el cual tendra como objetivarpmidial tener
acceso a una base de inversionistas diversa yseapegiva del mercado institucional mexicano, irddg este
ultimo principalmente por instituciones de crédittstituciones de seguros y de fianzas, organinasi@uxiliares
del crédito, sociedades de inversion, sociedadesviesion especializadas en fondos para el rgtifondos de
pensiones o jubilaciones de personal o de primantigiiedad conforme a la legislacion que las rige.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del atkerclos Certificados Bursatiles que se emitan al
amparo del presente Programa, también podran esemtre otros inversionistas, tales como sectigesanca
patrimonial.

Para efectuar colocaciones, al amparo del prefenggrama, una vez que la CNBYV otorgue la autorizaci
correspondiente, la Emisora espera, junto con héarrediarios Colocadores respectivos, realizar an@rios
encuentros bursétiles con inversionistas potergsiadentactar por via telefénica a dichos inversi@si y, en
algunos casos, sostener reuniones separadas imessionistas u otros inversionistas potenciales

Los Intermediarios Colocadores, y en su caso dliadals, mantienen, y podran continuar manteniendo,
relaciones de negocios con la Emisora y sus adifiagl les prestan diversos servicios financiero®gieamente, a
cambio de contraprestaciones en términos de mer@adoyendo las que recibiran por los serviciosspaidos
como Intermediarios Colocadores, por la colocad@étos Certificados Bursatiles). Los Intermedia@mocadores
estiman que no tienen conflicto de interés algum la Emisora respecto de los servicios que hamerodo en
prestar para la colocacién de los Certificados &iles.
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2.4, Gastos Relacionados con el Programa

Por tratarse de un Programa, los recursos netesidbs de, y los gastos relacionados con, cadaeites
Emisiones, seran incluidos en el Suplemento cooredipnte, en el entendido de que los gastos dgr&rm seran
pagados por el Fideicomiso de Cobranza. En la talslantinuacion se resumen los principales gastasionados
con el presente Programa.

Los principales gastos relacionados con el Progrzana el primer afio de operacion se estiman entah t
aproximado de $249,969,033.00 (Doscientos cuaremnizeve millones novecientos sesenta y nuevelrgiita y

tres Pesos 00/100 M.N.), mismos que seran pagaxdda Emisora y derivan de los siguientes conceptos

Concepto Monto Estimado con IVA (*)

Estudio y Tramite ante CNBV $15,708

Inscripcion en el Registro Nacional de Valores $2,845,500

Bolsa Mexicana de Valores $414,286

Asesores Legales $16,053,833

Honorarios asociados al Fiduciario del Fideicomide

Cobranza y al Representante Comun de los Certificad

Bursatiles Fiduciarios $406,000

Honorarios y gastos asociados al Fiduciario deéiE@miso

de Pago, al Representante Comun de los Certificados

Bursatiles y el Mandatario. $1,479,708

Honorarios, primas y gastos asociados a la Garantia

Financiera A $88,310,212

Honorarios, primas y gastos asociados a la Garantia

Financiera B $17,493,360

Honorarios del auditor externo y el asesor fisealadEmisora $710,68

Honorarios y gastos del Agente Estructurador $52,293,449

Honorarios de los Intermediarios Colocadores $56,919,593

Honorarios de Asesores Independientes $5,595,560

Honorarios de Agencias Calificadoras $7,141,384

Impresiones, Publicaciones, Traducciones e Indeval $289,756

Total $249,969,033
Notas:

(*) Salvo en aquellos casos que no aplica el IVA.

Tipo de cambio en los casos aplicables se asuni@ @esos por Dolar.

Los gastos presentados en el presente Prospectserfan la suma de los gastos de cada una dailsierees como los mismos se detallan en

los suplementos respectivos.
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2.5, Estructura de Capital Después de la Oferta
La Estructura de Capital Después de la Oferta esp&cificada en el Suplemento respectivo. Favor de

consultar la informacion financiera disponible ddaha en la SecciérlV. INFORMACION FINANCIERA DE LA
EMISORA del presente Prospecto.
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2.6. Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra las obligacionegcHes y facultades que sefala la LMV, la LGTOC y
demas disposiciones aplicables, asi como las qle a&ibuyen enunciativa y no limitativamente érpesente
Prospecto, y que son entre otras:

* Incluir su firma autégrafa en el Macrotitulo respex en términos de la fraccion Xlll del articulo
64 de la LMV, habiendo verificado que cumpla catetolas disposiciones legales aplicables.

*  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondagptados mediante la emisién de Certificados
Bursétiles.

e Convocar y presidir las asambleas de Tenedoresdouknley lo requiera, cuando lo estime
necesario 0 conveniente y cuando se requiera cuoefal Macrotitulo respectivo, asi como
ejecutar sus decisiones.

» Representar a los Tenedores ante la Emisora detirio de Pago o ante cualquier autoridad.
e Ejercer los actos que sean necesarios a efectvdgsardar los derechos de los Tenedores.

» Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedoregyigpaprobacion de la asamblea de Tenedores,
los documentos o contratos que deban subscribirsdetrarse con la Emisora, el Fiduciario de
Pago o cualquier tercero.

» Calcular y publicar a través del SEDI o de los medjue la BMV determine para tal efecto, los
cambios en las tasas de interés o en la forma lkdelaadel rendimiento de los Certificados
Bursétiles, asi como los avisos de pago de interdselos Certificados Bursatiles, debiendo
notificar a la Emisora.

e Calcular y publicar a través del SEDI o de los medjue la BMV determine para tal efecto, los
avisos de pago de amortizaciones y, en su cas8alelo Insoluto por Certificado Bursétil,
debiendo notificar a la Emisora.

« Dar cumplimiento a todas las disposiciones queote aribuidas al Representante Comun en el
presente Prospecto, el Suplemento respectivo, etrdftulo correspondiente y en las
disposiciones aplicables.

» Verificar que la Emisora cumpla con todas sus allignes conforme a los términos del presente
Prospecto, el Suplemento respectivo, el Macrotitborespondiente y en las disposiciones
aplicables.

» En su caso, notificar a los Tenedores, a IndeaaBMV y la CNBV acerca del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursétiles en cudatma conocimiento del mismo, a través del
Sistema Emisnet o de cualquier otro sistema quédteegplicable.

 Notificar a las agencias calificadoras que hubieiificado la Emision, de cualquier
incumplimiento en las obligaciones de pago de lésBra respecto de los Certificados Bursatiles,
dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a que teogacimiento del mismo.

» Previa instruccion por escrito de la Emisora oateTlenedores que representen cuando menos el
10% de los Certificados Bursatiles en circulaciéorvocar a una asamblea de Tenedores cuyo
orden del dia incluya un punto relativo a la re#ifion y/o designacioén de un nuevo Representante
Comun, en caso de que ocurra un cambio sustamcilal gtuacion del Representante Comun y/o
cualquiera de los siguientes supuestgs cambios sustanciales en la administracion del
Representante  Comun;_)(iicambios sustanciales de los accionistas que rierjacontrol
corporativo del Representante Comun;) (@ambios sustanciales de la distribucion del ahpit
social del Representante Comdun;) (iwambios sustanciales en detrimento de la sitnacié
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econOmica o financiera del Representante Comun,(w/aevocacion de la autorizacién para
actuar como intermediario financiero.

» En general llevar a cabo los actos necesarios defisalvaguardar los derechos de los Tenedores
de Certificados Bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cab@gieRentante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Macrotitulo respeati de la legislacion aplicable, seran obliga®nara, y se
consideraran como aceptados por, los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por dowds la asamblea de Tenedorssel entendido de
qgue dicha remocidn sélo tendra efectos a partir déetdna en que un representante comuin sustituto sidga
designado, haya aceptado el cargo y haya tomadsipasdel mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones éecha en que todos los Certificados Bursatilas se
pagados en su totalidad (incluyendo, para estostosfelos intereses devengados y no pagados yeassd
cantidades pagaderas conforme a los mismos sirauddguna).

El Representante Comudn en ningin momento estaigadbl a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio, parardlavcabo todos los actos y funciones que puedshe evar a
cabo conforme al Suplemento respectivo, el Maeidotitorrespondiente y la legislacion aplicable.

En su caso, estas funciones podran subordinargs adrechos de los Garantes en términos de los
Macrotitulos correspondientes.
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2.7. Nombre de las Personas con Participacion Relevangéa el Programa

PRINCIPAL PAPEL A DESEMPENAR INSTITUCION NOMBRE Y CARGO
EN LA EMISION
Emisora Promotora de Infraestructura Registral, Samuel Uziel Rivgro Prado
S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. Administrador Unico

Fiduciario de Pago HSBC México, S.A., Institucion de Samantha Barquera Betancourt
Banca Multiple, Grupo Financiero

HSBC, Division Fiduciaria Delegado Fiduciario

Asesor Financiero y Estructurador LatAm Capital i8dvs, Inc. Eugenio Mendoza Guevara
Director General
Fiduciario de Cobranza Nacional Financiera S.Nr&tjtucion Juan Manuel Altamirano Leén
de Banca de Desarrollo, Direccién Director Fiduciario
Fiduciaria
Acciones y Valores Banamex, S.A. de Francisco Romano Smith

C.V., Casa de Bolsa, integrante del Director Local Debt Capital Markets
Grupo Financiero Banamex
Intermediarios Colocadores
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
: ! ' Juan Claudio Fullaondo Botella
Grupo Financiero HSBC Director Debt Capital Markets Méxicd

Consultor de Proyecciones e Ingresos HDR Decisgmmé&mics, Inc. Dennis Bruce
Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A\de C. Héctor Eduardo Vazquez Abén
Monex Grupo Financiero
Agencias Calificadoras Standard & Poor’s, S.A. dé.@ Fitch Maria Tapia
México, S.A. de C.V. Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Gerardo Carrillo
Fitch México, S.A. de C.V.

Auditor Externo de la Emisora PricewaterhouseCam:C. Nicolas German Ramirez
Socio
Auditor Externo del Instituto Godoy Novoa y Asociados, S.C. C.P.C. Juan ManuBh@arcia
Asesor Legal del Instituto Jauregui, Navarreteaglét, S.C. Michell Nader S.
Socio
Asesor Legal Independiente Roquefi Straffon, S.C. Ifondo Roquefii Straffon
Socio
Abogado del Estructurador Servicios Juridicos GlezzBernal, Juan Manuel Gonzélez Bernal
S.C. Socio

El encargado de la relacion con inversionistasadenhisora es el Sr. Gonzalo Obregon, teléfono 5802
80, correo electrénicgonzalo.obregon@Ilatamcapitaladvisors.caon domicilio en Avenida Paseo de las Palmas

No. 405, oficina 404, Colonia Lomas de Chapultef2elegacion Miguel Hidalgo, C.P.11000, México, Dtst
Federal.
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3.1.

3.2.

@

[l DESCRIPCION DE LA EMISORA

Historia y Desarrollo

Promotora de Infraestructura Registral, S.A. de .CSOFOM, E.N.R. es una sociedad constituida
especificamente para los fines de la Operaciéroy]greciente de su constitucion, no cuenta coinigtorial de
operacion relevante a la fecha del presente Priuspec

Descripcién del Negocio

Actividad Principal

Conforme al objeto social de la Emisora, entrespisas principales actividades consisten en:

otorgar créditos, asi como celebrar arrendamienéméiero o factoraje financiero en forma habitual
profesional;

celebrar operaciones con todo tipo de valoresc@sio adquirir, enajenar, arrendar, subarrendar, y
otorgar los derechos de uso, goce y disposici@m general la explotacién de cualquier bien mueble
inmueble, incluyendo sus componentes y accesorios;

adquirir valores emitidos por entidades nacionalextranjeras, asi como emitir y ofrecer toda clase
de valores al publico y privadamente;

celebrar cualesquier contratos y convenios conglisiernos y autoridades locales, municipales o
federales, con cualquier persona moral ya seagalbliprivada, nacional o extranjera, incluyendo las
afiliadas y subsidiarias de la Emisora, y con peasdisicas nacionales o extranjeras;

celebrar cualesquier contratos y convenios conglisiernos y autoridades locales, municipales o
federales, con cualquier persona moral ya seaqaibliprivada, nacional o extranjera, incluyendo las
afiliadas y subsidiarias de la Emisora, y con paasdisicas nacionales o extranjeras;

emitir y ofrecer valores al publico;

obtener todo tipo de préstamos y otorgar garantissecto de cualquier obligacién, emitir fianzas y
pagarés; aceptar, girar, endosar o avalar toda diagitulos de crédito y otros derechos de crédito
otorgar fianzas o garantias de cualquier claspeots de las obligaciones contraidas o de lostul
emitidos o aceptados por sociedades de las caalesikora sea titular de la mayoria de las acciones
partes sociales;

contratar cualesquier tipos de garantias, incluyesi limitacion, seguros de garantia financieom
sociedades nacionales o extranjeras, asi comoeshtealquier otro tipo de garantia personal o real,
incluyendo, sin limitacion, fianzas y avales, retpede sus obligaciones o bien respecto de
obligaciones a cargo de terceros;

celebrar directa o indirectamente contratos deidioriso, actuar como fiduciaria en los términos
permitidos por ley, y adquirir derechos fideicomisa en México o el extranjero;

celebrar operaciones con todo tipo de valores yagmnes financieras conocidas como derivadas;
en general, realizar todo tipo de actos, celebodo ttipo de contratos y convenios, asi como

operaciones de cualquier naturaleza que resulteesagos y/o convenientes para el cumplimiento de
su objeto social en los términos de ley.

Por su parte, MBIA Inc. y/o alguna de sus subs@aarprestara diversos servicios administrativda a
Emisora, tales como el facilitamiento de lugarcisipersonal, apoyo contable, reportes, entre ,otas el fin de
que ésta desarrolle sus actividades principales.
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(b) Canales de Distribucion
La Emisora no cuenta con canales de distribucion.
(c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos
La Emisora no cuenta con patentes, licencias oasagagistradas en su favor.
(d) Principales Clientes
La Emisora no cuenta con clientes.
(e) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria
La Emisora se encuentra sujeta principalmente bela General de Sociedades Mercantiles y la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliades Crédito. Asimismo, las obligaciones de la Emascomo

emisor de valores se encuentran reguladas por ¥ Yy Ms Disposiciones de Emisoras.

En cuanto a su situacion tributaria, la Emisoracestribuyente del ISR, el IETU, el IVA y demas
impuestos aplicables en México, de conformidadlasmlisposiciones legales vigentes.

) Recursos Humanos
La Emisora no cuenta con empleados.
(9) Desempefio Ambiental

Las actividades que desarrolla y que tiene contadaptiesarrollar la Emisora no tienen impacto antaien
relevante.

(h) Informacion del Mercado

Debido a que la Emisora no comercializa ningun tigobien o servicio, no cuenta con un nivel de
participacion en ningln mercado, ni con competislore

(@ Estructura Corporativa
MBIA Asset Finance, LLC LatAm Capital Advisors, Inc.
Accionista: 99.998% Accionista: 0.002%

Promotora de Infraestructura Registral S.A. de C.V
SOFOM, E.N.R.

Administrador Unico: Sr. Samuel Uziel Rivero
Apoderado: Sr. Eugenio Mendoza Guevara
Comisario: C.P.C. Abraham Fuentes Leyva
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0)] Descripcién de los Principales Activos

Actualmente la Emisora no cuenta con activos difiere a las aportaciones de sus accionistas (véase
Seccion V. INFORMACION FINANCIERA DE LA EMISORA- 4.1. mfiacion Financiera Seleccionafay, en
un futuro, los principales activos seran los Ciedifos Bursatiles Fiduciarios que adquiera del iEagiso de
Cobranza con los recursos derivados de las colmwegide los Certificados Bursétiles) el entendido de que
cualesquier cantidades pagaderas por el FiducéicCobranza se efectuardn mediante depdsito diegctel
Fideicomiso de Pago sin pasar por la Emisora.

(K) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Actualmente no existe ningun proceso judicial, adstiativo o arbitral del cual la Emisora sea parte
Adicionalmente, la Emisora no se encuentra en mogle los supuestos previstos en los articulod® ge la Ley
de Concursos Mercantiles.
0] Controles Cambiarios y Otras Limitaciones que afe@n a los Tenedores de los Titulos

La Emisora esta constituida en México. En Méxicaeristen leyes o regulaciones que de cualquiergorm
impongan controles cambiarios o condiciones simdlar restrinjan la entrada o salida de capitales, puedan

afectar adversamente la transparencia de los mpgosgleban hacerse a los Tenedores conforme a fGfic&dos
Bursétiles.
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\VA INFORMACION FINANCIERA DE LA EMISORA
4.1, Informacion Financiera Seleccionada

Debido a que la Emisora es de reciente creaciéncdnstituida el 26 de agosto de 2009 especific@men
para los fines de este Programa y no ha tenidaojogres significativas, la informacion financieisponible a esta
fecha comprende estados financieros dictaminad@4 ale diciembre de 2009, asi como los estadosdiess
intermedios con revision limitada al 31 de marz@®@&0, mismos que se resumen a continuacion.

Por tratarse de un Programa, y en virtud de norpp@er la frecuencia o los montos que sean dipse
al amparo del Programa, no se presentan los ajaktesance de la Emisora que resultardn de cuaaldimision.
La estructura de capital después de cada Emisiarespecificada en el Suplemento respectivo.

PROMOTORA DE INFRAESTRUCTURA REGISTRAL, S. A. DE €., SOFOM ENR
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2009 (Dictaminados) y al &Inthrzo de 2010 (Revision limitada)

Pesos mexicanos

Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre
2010 de 2009
Activo
Disponibilidades $ 125,140 $ 50,000
Impuestos por acreditar o recuperar $ 283 $ -
Total de Activo $ 125,423 $ 50,000
Pasivo
Acreedores Diversos $ 15,708 $ 15,708
Partes Relacionadis $ 24,240 $ 24,240
Total Pasivo $ 39,948 $ 39,948
Capital Contable
Capital Social $ 50,000 $ 50,000
Aportaciones para futuros aumentos de capital kocia $ 78,011 $ -
Resultados acumulados $ (39,948) $ -
Resultado del periodo $ (2,588) $ (39,948)
Total capital contable 3$ 85,475 $ 10,052
Total pasivo y capital contable $ 125,423 $ 50,000

1/ MBIA México. Reembolso del pago por cuenta dErgisora de gastos notariales
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PROMOTORA DE INFRAESTRUCTURA REGISTRAL, S. A. DE €., SOFOM ENR
ESTADO DE RESULTADOS
Por los periodos del 26 de agosto (fecha de cansfit) al 31 de diciembre de 2009 (Dictaminados)
y del 1 de enero al 31 de marzo de 2010 (Revigiditalda)
Pesos mexicanos

del del
1/Ene/10 26/Ago/09
al al
31/Mar/10 31/Dic/09
Ingresos $ - $ -
Egresos $ 1,770.00 $ 39,948.00
Resultado del Periodo $ (1,770).00 $ (39,948.00)
Pérdida por posicion monetaria $ (818.27) $ -
Otros ingresos neto $ 0.19 $ -
Pérdida antes de impuestos a la utilidad $ (2mn8. % (39,948.00)
Impuestos a la utilidad $ - $ -
Pérdida neta $ (2,588.08) $ (39,948.00)

PROMOTORA DE INFRAESTRUCTURA REGISTRAL, S. A. DE E., SOFOM, E.N.R.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
Por el periodo del 26 de agosto (fecha de congiityi@l 31 de diciembre de 2009 (Dictaminados)
Pesos mexicanos

Capital Resultado del Resultado de Total
Social Periodo Ejercicios
Anteriores
Movimiento inherente a las decisiones de los
accionistas:
Aportacién de capital social $ 50,000.00 $ - 8 - $ 50,000.00

Movimiento inherente al reconocimiento de la
utilidad Integral:

Pérdida del Periodo $ - $(39,948.00) $ - $ (39,948.00)
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 $ 50,000.00$ (39,948.00) $ - $10,052.00
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PROMOTORA DE INFRAESTRUCTURA REGISTRAL, S. A. DE €., SOFOM, E.N.R.

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

Por el periodo del 1 de enero al 31 de marzo d@ PRévision limitada)

Pesos mexicanos

Capital Aportaciones Resultado del Resultado de Total
Social para futuros Periodo Ejercicios
aumentos de Anteriores
capital social
Saldos al 31 de Diciembre de $ 50,000 $ - $(39,948) $ - $ 10,052

2009

Movimiento inherente a las
decisiones de los accionistas:
Aportaciones  para  futuros

aumentos de capital social $ - $ 78,011 $ - % - $ 78,011
Traspaso de resultados de

ejercicios anteriores $ - $ - $ 39,948 $ (39,948) $ -
Total $ - $ 78,011 $ 39,948 $ (39,948) $ 78,011
Movimiento inherente al

reconocimiento de la pérdida

Integral:

Resultado del Periodo $ - $ - $ (2,588) $ - $ (2,588)
Total $ - $ - $ (2,588) $ - $ (2,588)
Saldos al 31 de Marzo de 2010_$ 50,000 $ 78,011 $ (2,588) $ (39,948) $ 85475

PROMOTORA DE INFRAESTRUCTURA REGISTRAL, S. A. DE €., SOFOM, E.N.R

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos del 26 de agosto (fecha de canpsiit) al 31 de diciembre de 2009 (Dictaminados)

y del 1 de enero al 31 de marzo de 2010 (Revigiditalda)
Pesos mexicanos

del del
1/Ene/10 26/Ago/09
al al
31/Mar/10 31/Dic/09
Operacién
Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 8,58 $ (39,948)
Aumento en acreedores diversos y partes relacisramigpagar $ - $ 39,948
Impuestos por acreditar o recuperar $ (283) $ -
Flujos netos de efectivo de actividades de opemacio $ (2,871) $ -
Financiamiento:
Aportacion de capital social $ - $ 50,000
Aportaciones para futuros aumentos de capital socia $ 78,011 $ -
Recursos generado en actividades de financiamiento $ 78,011 $ (50,000)
Aumento (disminucion) de disponibilidades $ 75,140 $ 50,000
Disponibilidades al inicio del periodo $ 50,000 $ -
Disponibilidades al final del periodo $ 51940 $ 50,000
4.2 Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona @ografica y Ventas de Exportacion

Debido a que la Emisora no ha tenido operaciomesexiste informacion financiera por linea de négoc

zona geografica y ventas de exportacion.
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4.3, Informe de Créditos Relevantes
La Emisora no cuenta con créditos.

4.4, Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre ds Resultados de Operacion y Situacion
Financiera de la Emisora

(a) Resultados de la Operacion

Debido a que la Emisora es de reciente creacios yna sociedad constituida especificamente para los
fines de este Programa y por tanto no ha tenidoacjmmes ni ingresos a esta fecha, la Emisora tmeopérdida
neta de $39,948 durante el ejercicio terminadaled@ diciembre de 2009, originada por gastos irdnsrpara su
propia constitucion, asi como por gastos de estydid@mite ante CNBV incurridos en relaciéon conpedsente
Programa. Durante los primeros tres meses de 2Hinisora registré una pérdida neta de $2,588ddedbigastos
derivados de comisiones de cuentas bancariaspa® por pérdida por posicion monetaria (pérdidalgaria)
derivada de efectivo mantenido en dolares estadenses.

(b) Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capita

Debido a que la Emisora es de reciente creacios yna sociedad constituida especificamente para los
fines de este Programa no ha tenido operacionesaafecha. La Emisora fue capitalizada inicialmerdga un
capital social fijo minimo de $50,000. Durante jefeicio de 2009, dicho capital social se vio redaen $39,948,
debido a gastos incurridos para su propia conglituy para estudio y tramite relacionados con @sente
Programa, para dejar un saldo al 31 de diciembi2068 de $10,052. Al 31 de marzo de 2010, la Emisegistrd
un capital social de $85,475, tomando en considera§78,011 en aportacionees para futuros aumeletaspital.

Al 31 de marzo de 2010, la Emisora tuvo pérdidasrmatadas de $42,536.

Al 31 de marzo, la Emisora registré6 $125,140 espahibilidades. Con fecha 29 de abril de 2010 la
totalidad de los accionistas de la Emisora resaini@inanimemente aumentar el capital social deries@ra, en su
parte variable, en la cantidad de $800,000.00, améeliaportaciones en efectivo, mismas que fuarbietas el 27
de mayo de 2010, a efecto de que el capital deniadfa ascienda a la cantidad de $850,000.00.

La Emisora no tiene acreedores significativos.

(c) Control Interno
La Emisora cuenta con un sistema de control intexhoual esta estructurado de acuerdo a su operaci

4.5. Estimaciones, Previsiones o Reservas Contables @rés

No existen estimaciones, previsiones o reservatablas criticas, debido a que la Emisora es demszi
creacion y no ha tenido operaciones a esta fecha.
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V. ADMINISTRACION DE LA EMISORA
5.1. Auditores Externos

Los estatutos sociales de la Emisora no establawzmlisposicion expresa relacionada con la facypltad
designar auditores externos de la Emisora. No ofest® anterior, los accionistas de la Emisoranigas en
primera asamblea de accionistas, llevaron a cabedgnacion de PwC como auditor externo de la &ais

Los auditores externos de la Emisora desde la féelsa constitucion han sido PwC, quienes a laafeeh
presente Prospecto han emitido dictamen sin safesdsobre los estados financieros de la Emisoeagbajercicio
terminado el 31 de diciembre de 2009, asi comauiieh de revision limitada sobre los estados firgiaside la
Emisora para los estados financieros al 31 de ndeZ010.

PwC no presta servicios distintos a los de auditaidb Emisora.
5.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictds Interés

Salvo por ciertos servicios administrativos quereveeran MBIA Inc. y/o alguna de sus subsidiarias,
Emisora no ha celebrado operaciones con partesaetalas o que pudieran implicar algun conflictonderés.

5.3. Administracién y Accionistas
(a) Administracién

La Administracion de la Emisora puede conferirasmaConsejo de Administracion o a un Administrador
Unico. Actualmente, dicha administracion esta geate un Administrador Unico, el cual tiene la esgntacion
legal de la Emisora y goza de las mas ampliastiades y poderes para realizar todas las operaciomeentes al
objeto social, salvo las encomendadas expresaradatasamblea general de accionistas.

El Administrador Unico de la Emisora es el Sr. Sahtiriel Rivero Prado.

De conformidad con los estatutos sociales de las@&mj el Administrador Unico cuenta, entre otrasy c
las siguientes facultades y poderes:

. general para pleitos y cobranzas, con todas ladtd@es generales y las especiales que requieran
clausula especial de acuerdo con la Ley, sin lgidtaalguna, en los términos de lo establecido en
el parrafo primero del articulo 2554 del CdodigoilOpara el Distrito Federal, de sus correlativos
de los Caodigos Civiles de las entidades federatieal®s Estados Unidos Mexicanos y del Cédigo
Civil federal;

. general para actos de administracion, de acuerdolac@stablecido en el parrafo segundo del
articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito feedl, de sus correlativos de los Cadigos Civiles
de las entidades federativas de los Estados UMéaganos y del Codigo Civil Federal;

J para suscribir, otorgar y endosar toda clase dpside crédito para cumplir con su objeto social,
en los términos del articulo 9 de la LGTOC;

. para nombrar y remover al Director o Gerente Génedalegar la facultad de nombrar y remover
a los demas funcionarios, apoderados, agenteseadus, delegados o auditores internos de la
Emisora, cuando lo estime conveniente, otorgadeslfades y poderes, asi como determinar sus
garantias, condiciones de trabajo y remuneraciones;

. facultad para otorgar y delegar poderes genera&spgciales, revocar unos y otros y sustituirlos
en todo o en parte, conforme a los poderes de sdeirvestido, incluyendo expresamente la
facultad para que las personas a quienes otorgimglipoderes puedan, a su vez, otorgarlos,
delegarlos, sustituirlos o revocarlos, en todo qarie a favor de terceros; y para llevar a cabo
todos los actos autorizados por sus estatutoslspaajue sean consecuencia de éstos.

49



Cabe precisar que, como resultado de las resokgiamanimes adoptadas fuera de asamblea por
unanimidad de la totalidad de los accionistas denfégsora de fecha 29 de abril de 2010, las sigegefdacultades
otorgadas al Administrador Unico seran ejercitactaguntamente con cualquier otro apoderado que deckas
mismas facultades: (i) general para actos de domém términos de lo establecido en el tercer fiadal articulo
2554 del Codigo Civil para el Distrito Federal, sies correlativos de los codigos civiles de lasdentés federativas
de los Estados Unidos Mexicanos y del Cadigo Gieilleral, y (ii) para abrir y cancelar cuentas baasa nombre
de la Emisora, asi como para hacer depésitos y gingira ellas y designar personas que giren etracae las
mismas.

(b) Accionistas; asambleas de Accionistas

La Emisora es una subsidiaria indirecta de MBIA Ire distribucién del capital social de la Emisesala
siguiente:

ACCIONISTA SERIE “A” CAPITAL FIJo NUMERO TOTAL DE ACCIONES
MBIA Asset Finance, LLC 49,999 49,999
Domicilio: 113 King Street, Armonk, NY, 10504.
Nacionalidad: Estadounidense.

LatAm Capital Advisors, Inc. 1 1
Domicilio: 113 King Street, Armonk, NY, 10504.
Nacionalidad: Estadounidense

Total: 50,000 50,000

« La asamblea de accionistas de la Emisora es eh@rg@premo y sus resoluciones seran obligatorias
para todos los accionistas aln para los auserdesdentes. En todo caso, los accionistas ausentes
disidentes gozaran de los derechos que les cofeégy General de Sociedades Mercantiles.

« Las asambleas de accionistas de la Emisora podtdorarse cuando el Consejo de Administracion lo
considere necesario, o cuando lo requiera el cordgejvigilancia, y si no existe dicho consejo, y a
falta u omision de éste, por los accionistas qpeesenten al menos el 50% del capital social de la
Emisora.

e Las asambleas de accionistas se reuniran por losnam vez al afio dentro de los cuatro primeros
meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal.

+ Todas las asambleas de los accionistas se celebear&l domicilio social de la Emisora, y sus
convocatorias seran emitidas por el Consejo de Adinacion o por el consejo de vigilancia en su
caso, o de acuerdo con las disposiciones de |&leeeral de Sociedades Mercantiles.

e Cualquier asamblea de accionistas podra celebsarsenecesidad de previa convocatoria si los
accionistas que representan la totalidad del daguitaal de la Emisora estan presentes o reprakesita
al momento de la votacion.

« La asamblea ordinaria de accionistas se considdegi@mente instalada en virtud de primera
convocatoria si a ella concurren accionistas copat® a voto que representen por lo menos el 50%
del capital social. Tratdndose de segunda convoaatcon la expresion de esta circunstancia, la
asamblea general ordinaria de accionistas se @asidlegalmente instalada con cualquiera quelsea e
numero de acciones con derecho a voto represergadasnisma.

» Las asambleas generales extraordinarias se irstdiegalmente en virtud de primera convocatoria si
en ella esta representado por lo menos el 75%aghitiat social. Tratandose de segunda convocatoria,
con la expresion de esta circunstancia, la asangieleeral extraordinaria de accionistas se consilera
legalmente instalada si en ella esté representadio pnenos el 50% del capital social de la Emisora

+ La asamblea general ordinaria o extraordinariasilara legalmente sin necesidad de publicacién de
la convocatoria respectiva si todas las accionesdmecho a voto estuvieren representadas en la
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misma, y tendra la facultad de resolver sobre cimlcasunto sometido a su consideracién si en el
momento de la votacion contintan representadaddbdad de las acciones.

5.4. Estatutos Sociales y Otros Convenios

Conforme a los estatutos sociales de la Emisorédetinistrador Unico no cuenta con la facultad de
establecer planes de compensacion para los ejesuticonsejeros de la Emisora, asi como para tdewsiones
respecto a cualquier otro asunto en donde puedadégun interés personal.

Asimismo, la Emisora no cuenta con convenios gugae por efecto retrasar, prevenir, diferir o hawas
oneroso un cambio de control de la Emisora, nitexi€onvenios entre la Emisora y/o sus accionideaos
mencionados en el articulo 16, fraccion VI, deNéM.

No existen fideicomisos u otros mecanismos quedimios derechos corporativos de los accionistda de
Emisora.

En el contexto de la Operacion, existirdn una sdéecontratos y convenios que mitigaran el riesgo
corporativo y de concurso mercantil de la Emisora:

€) El Fiduciario de Cobranza estd obligado a pagaseslicio de deuda de los
Certificados Burséatiles Fiduciarios directamenteskERideicomiso de Pago, en virtud
de una afectacion irrevocable de dichas cantidades;

(b) Los Garantes estan obligados a entregar los recdestas Garantias directamente en
el Fideicomiso de Pago;

(c) Las indemnizaciones pagaderas bajo el Convenio aBldEstabilizador seran
depositadas directamente por el Estado de MéxmelyInstituto en el Fideicomiso
de Cobranza.

Adicionalmente, la Emisora podria contratar GaesntEn su caso, el Suplemento respectivo detallara
dichos contratos de garantia. En este contextSQOBOM como contratante de las Garantias, ha asucndias
obligaciones para con los Garantes, cuyo objetssblecer y confirmar los procedimientos que akcen para la
gestién y los asuntos de la Emisora, asi como lpar@alizacion de la actividad de la Emisora, igehdo, sin
limitacién, para garantizar el cumplimiento portpade la Emisora con sus obligaciones al amparsueraso, de
las Garantias y los Documentos de la Operacionsleuales sea parte.
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VI. FIDEICOMISO DE PAGO

A continuacion se presenta un extracto de lasadigiones mas relevantes del Fidecomiso de Pagihd>éxtracto no
pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo geiehace referencia expresa a los términos y dispses contenidos en el
propio Fideicomiso de Pago (que se adjunta al pnesé’rospecto como Anexo G), en los titulos deClersificados y en los
demas Documentos de la Emision, copias de los ss&lencuentran a disposicion de los Tenedore$ @ongcilio designado
en el apartado 1.6. de la Secci6n | anterior (Vec@n “I. INFORMACION GENERAL — 1.6. DOCUMENTOS DECARACTER
PuBLICO").

El Fideicomiso de Pago es un fideicomiso irrevogald# administracién y fuente de pago constituidéaear de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles.

“Clausula 2. Constituciéon del Fideicomiso.

Constitucion. La SOFOM constituye en este actoideidomiso irrevocable de administracion y fuenge d
pago, para lo cual transmite al Fiduciaripl& cantidad de MXP$1.00, (ilas cantidades presentes y futuras
que la SOFOM tenga derecho a recibir en términds d@&arantia Financiera &n el entendido de qusin
embargo, lo anterior no comprende los derechobedle la SOFOM bajo la Garantia Financiera_A} (ii
las cantidades presentes y futuras que la SOFOMatelerecho a recibir en términos de la Garantia
Financiera B.en el entendido de qusin embargo, lo anterior no comprende los dered® cobro de la
SOFOM bajo la Garantia Financiera B, y) (&s cantidades presentes y futuras que la SOFDNhtderecho

a recibir, ya sea por principal, intereses o da @rma, bajo los Certificados Bursatiles Fiducisren el
entendido de quesin embargo, lo anterior no comprende los dered® cobro de la SOFOM bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios (la “Aportacitiricial”).

Irrevocabilidad. El Fideicomiso solo podra ser tieiado de conformidad con lo expresamente pactads en
presente o por las causas sefialadas en la legislaplicable, excepto la contenida en la fraccidrdil
Articulo 392 de la LGTOC, ya que la SOFOM no senes el derecho a revocarlo.

Reserva. Una vez que el Fiduciario de Cobranzdaelois recursos de la compraventa de los Certdigad
Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario de Cobrardgmgconformidad con las instrucciones de la SOFGM los
términos establecidos en el Fideicomiso de Cobramaasferira los recursos que la SOFOM indique a |
Cuenta de Ingresos A, para efectos de que el Ridadiegistre dicho monto en 8ubcuenta de Reserva de
los Certificados Bursétiles,Ay en la Cuenta de Ingresos B para efectos desfjE&luciario registre dicho
monto en laSubcuenta de Reserva de los Certificados BursaBle®ara efectos de lo anterior, las
disposiciones establecidas en la Clausula 7.4 &) ya) del presente no seran aplicables.

Aceptacion. En este acto el Fiduciario acepta sgocde fiduciario del Fideicomiso, recibe la Apaiten
Inicial, y otorga el recibo mas amplio que en deoggroceda respecto de la Aportacion Inicial.

Inventario. Mediante la firma del presente las €areconocen)(haber recibido a su entera satisfaccion, a la
fecha de firma, una copia de este Contrato, asbasminventario de los bienes y derechos que iategt
Patrimonio del Fideicomiso, y Jiique el Fiduciario no estara obligado a propomites un inventario
actualizado del Patrimonio del Fideicomiso a patéirla fecha de firma de este Contrato, salvo srcésos
expresamente estipulados en el mismo.

Clausula 3. Partes del Fideicomiso. Las parte§ideicomiso son:
Fideicomitente: La SOFOM.

HSBC México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division

Fiduciario: Fiduciaria
Fideicomisario en  primer Los Tenedores, representados por el
lugar: Representante Comun, por cuanto hace a su

derecho a recibir las cantidades debidas por la
SOFOM bajo los Certificados Bursatiles, en
los términos y condiciones previstos en el
presente y en los Macrotitulos respectivos.
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Fideicomisario en segundo El Garante A, por cuanto hace a su derecho a

lugar: recibir las cantidades pagaderas en su favor en
términos del Contrato de Garantia A, la Carta
de Primas A, este Contrato y en relacion con
los Reembolsos Garante A.

El Garante B, por cuanto hace a su derecho a
recibir las cantidades pagaderas en su favor en
términos del Contrato de Garantia B, la Carta
de Primas B, este Contrato y en relacion con
los Reembolsos Garante B.

De conformidad con lo establecido en los
Articulos 1868 al 1871 y demas disposiciones
aplicables del Codigo Civil Federal, se
considerara que el Garante Ay el Garante B, a
través de la firma de la Carta de Aceptacion
correspondiente, se dan por enterados del
contenido y alcance legales del presente
Fideicomiso y aceptan todos los derechos que
el presente Fideicomiso establece a su favor
como “Parte” y como fideicomisarios en
segundo lugar, y las condiciones que, en su
caso, se requieran cumplir para el ejercicio de
sus derechos.

Fideicomisario en tercer lugar: El Fiduciario deb@mza por cuanto hace a
su derecho a recibir transferencias de recursos
en los supuestos establecidos en el presente,
asi como por los remanentes del Patrimonio
del Fideicomiso a la extincion del
Fideicomiso.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A..\de Rlonex
Grupo Financiero.

Parte Coordinadora: La persona fisica o moral que tenga dicho
caracter en términos de la definicion “Parte
Coordinadora” y de la Clausula 17.15 del
presente, segun como sea aplicable.

Clausula 4. Patrimonio del Fideicomiso. El patnaodel Fideicomiso se integrara de la siguientaerme (el
“Patrimonio Del Fideicomiso”):

0] con la Aportacion Inicial;
(i) con los recursos depositados en las Cuentas;
(iii) con las cantidades que se reciban del Fidiwide Cobranza, por concepto del servicio de los

Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A y de @ertificados Bursatiles Fiduciarios Serie B;

(iv) con cualesquier otras cantidades que se neabhFiduciario de Cobranza distintas a las selaala
en el parrafo (3) anterior;

(v) con las cantidades que se reciban del Garante dél Garante B, en términos de la Garantia
Financiera A o de la Garantia Financiera B, resgatiente;

(vi) con cualesquier valores en los que sean iiastlas cantidades liquidas del Patrimonio del
Fideicomiso, asi como los rendimientos derivadodad@éversion de dichas cantidades en términos del
presente;
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(vii) con los recursos que se obtengan de la lagi@h de las operaciones que celebre el Fidudisjio
los Contratos Marco;

(viii) con cualesquier bienes, derechos o cantidaylee deriven del ejercicio de cualquier derecho po
parte del Fiduciario;

(ix) con cualesquier bienes, derechos o cantidadiesonales que aporte cualquier tercero;
(x) con cualesquier otros bienes, derechos o &l que por cualquier razén se incorporen o

transmitan al Patrimonio del Fideicomiso, y

(xi) con cualquier derecho, ingreso o recurso guettenga o derive de cualesquiera de los conceptos
establecidos en los parrafos anteriores.

Clausula 5. Fines del Fideicomiso. De conformidad Ip establecido en el presente Fideicomiso, sws f
del mismo que el Fiduciario:

0] comparezca a la celebracién del Contrato de awenta, para aceptar la estipulacién
en virtud de la cual recibir4 del Fiduciario de @otza las cantidades derivadas del
servicio de los Certificados Bursatiles Fiduciari8srie A y de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie B;

(i) celebre el Contrato de Garantia A, asi como losaddetonvenios, contratos, titulos de
crédito o documentos que se requieran bajo el missoo objeto de, entre otros,
documentar el saldo insoluto de las Primas Garatiajo la Carta de Primas A;

(i) celebre el Contrato de Garantia B, asi como losadetonvenios, contratos, titulos de
crédito o documentos que se requieran bajo el missoo objeto de, entre otros,
documentar el saldo insoluto de las Primas Gatitgjo la Carta de Primas B;

(iv) celebre los Contratos Marco;

(v) celebre los contratos que sean necesarios @en@ntes con Casas de Cambio
Calificadas para efectos de lo sefialado en la GQlads9;

(vi) efectle los pagos correspondientes bajo logificados Bursatiles en los términos
establecidos en el presente y en los Macrotit@sgactivos;
(vii) guarde, conserve, administre, y mantengprtgpiedad vy titularidad del Patrimonio del

Fideicomiso conforme a los términos y condicionelspdesente;

(viii) de conformidad con lo establecido en la@dla 7 (j abra, mantenga y administre las
Cuentas y las Subcuentas;) @plique y distribuya las cantidades que recibalasn
Cuentas; (il haga los respectivos registros en las Subcueytés) lleve a cabo los
pagos, de conformidad con los mecanismos espeiifican el presente;

(ix) celebre el Contrato de Arbitraje;
x) invierta el Patrimonio del Fideicomiso en Insienes Permitidas;
(xi) proporcione a y reciba de la SOFOM, segUnesponda, la informacion necesaria para

que éste pueda preparar y presentar, ante cualyutieridad Gubernamental o Persona,
los avisos y declaraciones (fiscales, contables tiasp que sean necesarios 0
convenientes para lograr los fines del presente;

(xii) prepare y proporcione a la Parte CoordinadataRepresentante Comun y al Fiduciario
de Cobranza (para su entrega al Instituto) y auéaridades correspondientes a través de
los medios establecidos para tal efecto, dentrimsi€i) 20 dias siguientes al cierre de
cada trimestre, estados financiepze formadel Fideicomiso correspondientes a dicho
trimestre que incluya estado de situacion finaacieestados de pérdidas y ganancias y
de origen y aplicaciéon de recursos del Fideicomysi) 90 dias siguientes al cierre de
cada ejercicio social del Fideicomiso, un ejempdar los estados financieros del
Fideicomiso correspondientes a dicho ejercicio guneluya estado de situacion
financiera y estados de pérdidas y ganancias yrigeroy aplicacién de recursos del
Fideicomiso, mismos que deberan estar dictaminpdos! auditor externo que designe
la Parte Coordinadora en términos del numerali¢@jente;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

()

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

en caso de que asi se lo instruya la Pader@inadora, contrate al auditor externo que
sea propuesto y aprobado por la Parte Coordinaalfirade que dictamine los estados
financieros del Fideicomiso;

celebre y cumpla cualquier contrato o coneesiuscriba cualquier instrumento, titulo de
crédito o cualquier otro documento que sea ne@esacbnveniente para lograr los fines
del presente;

otorgue, de conformidad con lo establecid@lgoresente, poderes generales o especiales
para actos de dominio, actos de administracionfopley cobranzas, suscripcion de
titulos de crédito y cualquier otro poder que seegesario o conveniente para lograr los
fines del presente;

proporcione dentro de los 3 Dias Habiles &gtes a que reciba una solicitud por escrito
de cualquier Autoridad Gubernamental competenteppde del Representante Comun
y/o de la Parte Coordinadora, toda aquella inforamaaque le sea requerida al

Fiduciario, en el entendido de que las Partes sgprente autorizan al Fiduciario a
proporcionar dicha informacion, por lo que la légon de informacion en ese sentido
no constituira una violacion al “secreto fiducidr@ que se refiere la LIC y demas

disposiciones legales aplicables;

tome cualquier otra accién que sea necasarconveniente para llevar a cabo los fines
de este Contrato, de conformidad con el presenfmara el cumplimiento de las
obligaciones de las Partes, incluyend:|ldi celebracion y otorgamiento de cualquier
contrato, convenio y documento relacionado consésiip la celebracion y otorgamiento
de cualesquiera modificaciones o dispensas, reasiocconsentimientos en los términos
del presente, _(jji llevar a cabo operaciones de cambio de divisasiv)y efectuar
depdsitos, retiros, transferencias e inversionedadecantidades depositadas en las
Cuentas en términos del presente;

distribuya el Patrimonio del Fideicomisocantidades en poder del Fiduciario en dicho
momento, de conformidad con el presente;

[intencionalmente omitidp

mantenga y defienda el Patrimonio del Fideism, incluyendo llevar a cabo todas las
acciones que sean necesarias o convenientes a fiondervar y, en su caso, oponer a
terceros la titularidad sobre el Patrimonio delefidmiso, segin lo dispuesto en el
presente Fideicomiso;

[intencionalmente omitidp

ejerza los derechos y facultades de confdadicon los Documentos de la Operacién de
los cuales sea o0 haya de ser parte;

prepare y entregue las notificacionespimfiies y reportes que se establecen a su cargo en
el presente, en los Documentos de la Operacidnsyd&mas que requiera la Parte
Coordinadora;

cuando asi se lo requiera el Representantal®, poner a disposicién del Representante
Comun la informacién necesaria para que este Ultahcule la Razén de Cobertura, la
Razon de Cobertura Proyectada, la Razon de Tip&atabio, y cualesquier otros
calculos que deba efectuar en términos del presente

en términos de la Clausula 15, transfiera&rimonio del Fideicomiso al Fiduciario de
Cobranza en términos del presente y extinga eideideso;

actie de conformidad con las instruccionex scrito que reciba de la Parte
Coordinadora y de la SOFOM en términos del presente

entregar inmediatamente al Representardeni@, una copia de las Notificaciones de

Reclamacién-Garante A y Notificaciones de Reclatve€Garante B que reciba por
parte del representante comun bajo el FideicomésGabranza;
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(xxviii) cumpla con todos los requerimientos desgrgtacion o divulgacion de informacion a que
esté obligado en términos de la LMV, de las Disposes de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y a otros participargemdrcado de valores, del Reglamento
Interior de la BMV y de las demas disposicionescaples; en el entendido que el
Fiduciario debera entregar a las deméas Partesag Adencias Calificadoras cualquier
reporte, estado financiero o comunicacién relacdan@on cada Emisidn que entregue a
la CNBV 0 a la BMV dentro de los 5 Dias Habilesusigtes a dicha entrega, y

(xxix) en general, cumpla oportuna y diligentemesde todas las obligaciones a su cargo de confahid
con este Contrato y con las demés disposicionaeselegplicables.

Clausula 7. Funcionamiento de las Cuentas y Sulesielel Fideicomiso.

7.1 Apertura y Mantenimiento de las Cuentas. (eit® de los 2 Dias Habiles siguientes a la feaha d
celebracion del presente, el Fiduciario abrira mlmre del Fideicomiso, en HSBC México, S.A., Ingtifun

de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero HSBC, cada dadas cuentas mencionadas a continuacion, en las
cuales y de las cuales seran depositados, acreslitdnsmitidos, registrados, mantenidos y deskados,
segun corresponda, exclusivamente conforme adblesido en este Contrato, ciertos fondos recibmo<l
Fiduciario en relacion con el cumplimiento de shgaciones conforme al presente:

(2) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de IngresqeA)a cual se depositaran:

i) las cantidades en Pesos que se reciban del &ithude Cobranza por concepto de servicio bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, pomsieiento programado (excluyendo por amortizacion
anticipada voluntaria o por vencimiento anticipado)

(i) las cantidades en Pesos que se reciban del &itude Cobranza para registro erSlebcuenta de
Reserva de los Certificados BursatilescAn objeto de constituir el monto inicial de r@aeen términos de
la Clausula 2.3 y demas aplicables;

(iii) las cantidades en Pesos que se reciban del &ittude Cobranza distintas a las sefialadas en los
parrafos (i) y (ii) anteriores, provenientes d&idbcuenta de Transferenciayd

(iv) los ingresos derivados de las Inversiones Petaditiefectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Ingresos A.

(2) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de IngresqeB'a cual se depositaran:

@) las cantidades en Pesos que se reciban del &ittude Cobranza por concepto de servicio bajo los
Certificados Burséatiles Fiduciarios Serie B, ponaieiento programado (excluyendo por amortizacién
anticipada voluntaria o por vencimiento anticipado)

(i) las cantidades en Pesos que se reciban del &ittudie Cobranza para registro erSlebcuenta de
Reserva de los Certificados BursatilesdBn objeto de constituir el monto inicial de r@seen términos de
la Clausula 2.3 y demas aplicables;

(iii) las cantidades en Pesos que se reciban del &ittude Cobranza distintas a las sefialadas en los
parrafos (i) y (ii) anteriores, provenientes d&ldbcuenta de Transferencia\B

(iv) los ingresos derivados de las Inversiones Petagitiefectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Ingresos.B

3) una cuenta en Doélares (la “Cuenta de Garar)i@mla cual se depositaran:
i) los desembolsos bajo la Garantia Financiera A, y
(i) los ingresos derivados de las Inversiones Petagitiefectuadas con fondos depositados en la

Cuenta de Garantia A
(4) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de GarantiarBl§ cual se depositaran:

@) los desembolsos bajo la Garantia Financiera B, y
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(i) los ingresos derivados de las Inversiones Petagitiefectuadas con fondos depositados en
Cuenta de Garantia.B

a

(5) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Amortizadiaticipada Voluntaria A”) en la cual se
depositaran:

@) las cantidades en Pesos que se reciban deulbmwuenta de Amortizacion Anticipada dél
Fiduciario de Cobranza por concepto de amortizaeidticipada voluntaria de los Certificados Bursétil
Fiduciarios A, y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Petaditiefectuadas con fondos depositados en la

Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria A

(6) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Amortizadigticipada Voluntaria B”) en la cual se
depositaran:

i) las cantidades en Pesos que se reciban deuleuenta de Amortizacion Anticipada d@l
Fiduciario de Cobranza por concepto de amortizaeidticipada voluntaria de los Certificados Bursétil
Fiduciarios B, y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Petasitiefectuadas con fondos depositados en la

Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria B
(7 una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Vencimiénticipado A”) en la cual se depositaran:

() las cantidades en Pesos que se reciban del &ittude Cobranza como resultado del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles Fiducia, y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Petagitiefectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Vencimiento Anticipado A

(8) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Vencimigntizipado B”) en la cual se depositaran:

@) las cantidades en Pesos que se reciban del &igtudie Cobranza como resultado del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles FiduoisuB, y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Petagitiefectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Vencimiento Anticipado B

9) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Gastos Astraiivos”), en la cual se depositaran:

i) las cantidades en Pesos que se reciban del &ituade Cobranza para el pago de Gastos
Administrativos, y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Petasitiefectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Gastos Administrativos

(10) una cuenta en Délares (la “Cuenta de Soparditio Serie A”) en la cual se depositaran:

i) las cantidades que reciba del Fiduciario de Gataraor concepto de Soporte Crediticio Serie A,
para ser aplicadas al pago de las Primas Garaatetérminos del presente y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Pefasitefectuadas con fondos depositados en esta
Cuenta

(12) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de SoporthtiCie Serie B”) en la cual se depositaran:

@) las cantidades que reciba del Fiduciario de Gadargpor concepto de Soporte Crediticio Serie B,
para ser aplicadas al pago de las Primas Garagtet@&minos del presente y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Pafasitefectuadas con fondos depositados en esta
Cuenta
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(12) una cuenta en Dolares (la “Cuenta de ReemluBs®oporte Crediticio Serie A”) en la cual se
depositaran:

i) las cantidades que reciba del Fiduciario de Gaargpor concepto de Reembolso del Soporte
Crediticio Serie A, para ser aplicadas al pagdRdembolso Garante A en términos del presente y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Palasitefectuadas con fondos depositados en esta
Cuenta

(13) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Reembels&aporte Crediticio Serie B”) en la cual se
depositaran:

i) las cantidades que reciba del Fiduciario de Gaargpor concepto de Reembolso del Soporte

Crediticio Serie B, para ser aplicadas al pagdR@égimbolso Garante B en términos del presente y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Pefasitefectuadas con fondos depositados en esta
Cuenta

(14) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Gastoadfdinarios”), en la cual se depositaran:

@) las cantidades en Pesos que se reciban del &idugle Cobranza para el pago de Gastos

Extraordinarios, y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Petasitiefectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Gastos Extraordinarios

(b) Las Cuentas permaneceran abiertas por la durae este Contrato. El Fiduciario mantendra las
Cuentas segregadas a nombre del Fiduciario, aduamiusivamente en dicho caracter.

(c) Las Cuentas deberan abrirse y mantenersedennmomento, en HSBC México, S.A., Institucion
de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero HSBC o bienlaninstituciones de crédito que le instruya latdPar
Coordinadora, las cuales deberan tener valoregd@adquirografarios a largo plazo con una califtrade

por lo menos AAA en escala nacional (0 su equite)entorgada por parte de por lo menos 2 Agencias
Calificadoras (o una calificacion comparable ssistema de calificacion de alguna Agencia Calificad
cambia).

Subcuentas. (a) La Cuenta de Ingresos A estardidiiven los siguientes registros contables:
- Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles A.

- Subcuenta de Reserva de los Certificados Blasai

- Subcuenta de Cantidades Remanentes A.

- Subcuenta de Distribuciones A.

- Subcuenta de Retencion A.

- Subcuenta de Margen A.

- Subcuenta de Garantia A.

- Subcuenta de Pagos Debidos por Primas al Gatante

- Subcuenta de Pagos Debidos por Reembolsos aht@aka

(b) La Cuenta de Ingresos B estara dividida esilpsientes registros contables:
- Subcuenta de Pago de Certificados Burséatiles B.

- Subcuenta de Reserva de los Certificados Blasdi
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- Subcuenta de Cantidades Remanentes B.

- Subcuenta de Distribuciones B.

- Subcuenta de Retencion B.

- Subcuenta de Margen B.

- Subcuenta de Pagos Debidos por Primas al GaBante

- Subcuenta de Pagos Debidos por Reembolsos aht@da

La Parte Coordinadora podra instruir al Fiducidaigreacion de subcuentas adicionales en cuyoladarte
Coordinadora debera indicar la Cuenta a la queadstiibcuenta pertenecerd asi como instruir al Fidaci
respecto de la operacién de dicha subcuenta.

7.3 Administracion de Cuentas y Subcuentas. (afiHuciario invertird, retirard o transmitira fondos
depositados en las Cuentas y realizara los regigimolas Subcuentas respectivas, de conformidadocon
establecido en el presente.

(b) En cualquier momento en que una disposicionpdesente requiera que el Fiduciario deposite
fondos en o retire fondos de cualquier Cuentansendera que dicha disposicién requiere que eldrado
realice dicho depésito en o retire de dicha Cueptan ese mismo dia registre la cantidad depositada
retirada en la Subcuenta que corresponda, segumapdieable (para las Cuentas que estén divididas en
Subcuentas).

(c) Si en cualquier fecha el Fiduciario debe retia hacer retirar, fondos de cualquier Cuenta de
conformidad con el presente, el Fiduciario debenégl siguiente orden)(ietirar el efectivo disponible, si lo
hubiere, depositado en la Cuenta y registrado eBulacuenta respectiva, segun sea aplicable (para la
Cuentas que estén divididas en Subcuentas);)ligilidar las Inversiones Permitidas, si las hrhie
depositadas en la Cuenta respectiva (y registradas Subcuenta respectiva para las Cuentas gée est
divididas en Subcuentas), y retirar los recursodiclea liquidacion.

(d) Si en cualquier momento y de conformidad coprekente, el Fiduciario debe liquidar cualquier
Inversion Permitida con el objeto de efectuar uaasferencia o pago, el Fiduciario debera instauim
intermediario para que venda una parte de las diores Permitidas por lo menos igual que lo mentree
(i) un monto en efectivo que, tomado en conjunto elogfectivo disponible en la Cuenta (y registraddae
Subcuenta respectiva para las Cuentas que estéivididas en Subcuentas), sea suficiente parauefect
dicha transferencia o pago completo, y€limonto total de dicha inversién efectuada @mlbs depositados
en la Cuenta (y registrados en la Subcuenta regagera las Cuentas que estén divididas en Sutaz)esn
ese momento.

(e) En cada Fecha de Transferencia, antes de campiealquier otra transferencia o registro
conforme a esta Clausula §iempre y cuandel Saldo de cualquier Subcuenta en las que sdedlsi ()
Cuenta de Ingresos &xceda su Requisito de Fondeo, el Fiduciario debegistrar dicho excedente en la
Cuenta de Ingresos para su distribucion en términos de la Clausway (i) Cuenta de Ingresos xceda
su Requisito de Fondeo, el Fiduciario debera megisticho excedente en Guenta de Ingresos Bara su
distribucion en términos de la Clausula 7.5.

7.4. Distribucion de Recursos de la Cuenta de sugrd\.

(a) Registros. En cada Fecha de Transferencidadetig@rio aplicara las cantidades depositadas €@uénta

de Ingresos A en las demas Cuentas que se sefialan a confinupera efectuar los siguientes registros en
la medida en que existan fondos disponibles emiamas, siguiendo estrictamente el orden de pelagie

se indicaen el entendido de quengun registro se hara hasta en tanto se hayefiesho integramente los
registros anteriores:

(2) en la Subcuenta de Pago de Certificados BursatilesufAa cantidad equivalente al Pago
Programado vencido y no pagado correspondientef@aBale Pago anteriores de los Certificados Blesati
Serie A, seglin como este monto le sea notificadfadalciario por parte del Representante Comun;

(2) en laSubcuenta de Pago de Certificados Bursatilesua cantidad equivalente al Déficit que
presente esta Subcuenta en dicha Fecha de Trartiéere
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3) en laSubcuenta de Pagos Debidos por Primas al Garantena cantidad equivalente al Déficit
gue presente esta Subcuenta en dicha Fecha ddefeama;

(4) en laSubcuenta de Pagos Debidos por Reembolsos al Gawgnta cantidad que notifique el
Garante A al Fiduciario por concepto de Reembd&asnte A y cualesquier otras cantidades pagatejas

el Contrato de Garantia A y bajo el presente, poalquier concepto, incluyendo, sin limitar,
indemnizaciones, gastos, impuestos y otros reemfolsn términos de una Notificacién de Adeudo al
Garante, para el caso de que dichos montos norealsalo pagados con cargo a la Cuenta de Reemtballso
Soporte Crediticio Serie A;

(5) en laSubcuenta de Reserva de los Certificados Burs&ilama cantidad equivalente al Déficit
que presente esta Subcuenta en dicha Fecha déeTfeama;

(6) en laSubcuenta de Margen, Aina cantidad equivalente al Margen A vencido ypagado
correspondiente a Fechas de Pago anteriores @eftficados Bursatiles Serie A;

7 en laSubcuenta de Margen, Ana cantidad equivalente al Déficit que presesta Subcuenta en
dicha Fecha de Transferencia, y

(8) en laSubcuenta de Cantidades Remanentdasicantidades remanentes eilgenta de Ingresos
A, después de haberse efectuado los registroq7) pateriores.

(b) Forma de Pago. El Fiduciario, con cargo atagidades depositadas erClaenta de Ingresos
en las demas Cuentas que se indican a continuagféctuara los siguientes pagos, en la medida en qu
existan fondos disponibles en las mismas, siguierstigctamente el orden de prelacién que se indical
entendido de queingin pago se har& hasta en tanto se hayareshtisintegramente los pagos anteriores:

(1) Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles A

En caso de que existiera algiin Pago Programadttzs deertificados Bursatiles Serie A vencido y ngamo
correspondiente a Fechas de Pago anteriores, ati&iitb deberd transferir al Indeval las cantidades
necesarias para cubrir dicho Pago Programado, tlastie alcance, a mas tardar dentro de los 2 Dibidd
siguientes a la Fecha de Transferencia respectla @eial el Fiduciario (de conformidad con el monto
notificado por el Representante Comun) hubiere teéelo un registro en I&ubcuenta de Pago de
Certificados Bursatiles para cubrir dicho Pago Programado vencido y nogiaga

(2) Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles A

En o antes de la fecha que sea el 18° Dia HalWashington inmediato anterior a una Fecha de Bados
Certificados Bursatiles Serie A:

@) el Representante Comun calculara el monto @gloPProgramado de los Certificados Burséatiles
Serie A que se volvera exigible y pagadero en didwha de Pago y, en su caso, el Déficit de Servici

(ii) el Representante Comun debera entregar uniidéoion de Montos A,

(iii) en caso de que la Notificacion de Montos Alique que existe un Déficit de Servicio, y el
Representante Comun no hubiese recibido del regieegte comun de los Certificados Bursatiles Fiduasa
Serie A una copia de una “Notificacion de ReclamacBarante A’ como dicho término se define en el
Fideicomiso de Cobranza, entonces, el Fiduciariatrdede un plazo de 5 Dias Habiles en Washington
contados a partir de la recepcién de la Notificacé Montos A:

(W) solicitara cotizaciones de operaciones de tipoaiebio futuras de 2 entidades financieras con las
que el Fiduciario hubiere celebrado Contratos Maigaiendo las instrucciones de la SOFOM, con oljet

gue los Délares pagaderos por el Garante A baj@alantia Financiera A puedan ser convertidos por el
namero de Pesos que se requieren para cubrir igitif Servicio sefialado en la Notificacion de NmA,

en el entendido de qua fecha de liquidacion debera ocurrir despuéasld2:00pm, tiempo de Washington,
D.C., en el segundo Dia Habil en Washington anmteriea Fecha de Pago respectiea,el entendido ademas
de queel Fiduciario debera notificar dichas cotizacioada SOFOM en la misma fecha en que reciba dichas
cotizaciones;

(x) celebrard una operacién de tipo de cambio fumegiante la entrega y celebracion de las
confirmaciones o documentos que se requieran camtidad financiera que determine la SOFOM, en la
misma fecha en que reciba del Fiduciario la natdién con las cotizaciones (o bien el Dia Habiledmato

60



siguiente en caso de que dicha notificacion fuerbida después de las 2:00 pm), por haber ofreeido
cotizacion de tipo de cambio mas favorable (entamdbse, para evitar dudas, que el tipo de cambis “m
favorable” sera el Tipo de Cambio Ddlar-Peso queergia la mayor cantidad de recursos en Pesasdeet
honorarios, comisiones y costos);

) en la fecha de celebracién de la operaciébn mead& en el parrafo (x) anterior, el Fiduciario
entregara una Notificacion de Tipo de Cambio Futii@epresentante Comun;

(04) dentro del Dia Habil en Washington siguiente eetaepcion de la Notificacion de Tipo de Cambio
Futuro, el Representante Comin entregara al Gardnteon copia al Fiduciario y al Garante B, una
Notificacion de Reclamacion A, mediante la cualuietp el desembolso de las cantidades necesarias pa
cubrir el Déficit de Serviciogn el entendido de guas cantidades solicitadas deberan estar expesada
Pesos y en Ddlares, utilizando el tipo de cambtarfuque se establezca en la Notificacion de Tipo d
Cambio Futuro.

Las cantidades desembolsadas bajo la Garantiadina A seran depositadas erClaenta de Garantia A
Una vez depositadas, seran convertidas a Pesofrramas de lo dispuesto en el parrafo (x) anteyior
transferidas a la Subcuenta de Garantia A.

A mas tardar a las 11:00 horas en cada Fechagte BlaFiduciario debera retirar los fondos depalsis en
la Cuenta de Ingresos, Anediante cargo a [Bubcuenta de Pago de Certificados Bursatile®iasta por un
monto igual al Pago Programado de que se trateespecto a los Certificados Bursatiles Serie A.

(iv) En la medida que sea necesapara cubrir el Pago Programado, en estricta confiad con el
orden de prioridad indicado a continuacién, el entendido de quangin retiro se hard hasta en tanto se
hayan llevado a cabo integramente los retiros ianés; y en los montos necesarios para cubrir didgo
Programado, el Fiduciario debera:

Primero, retirar los fondos depositados e@uécuenta de Distribuciones A
Segundo,retirar los fondos depositados erSlabcuenta de Retencion A

Tercero, retirar los fondos depositados eBuacuenta de Cantidades Remanentes A
Cuarto, retirar los fondos depositados eSubcuenta de Margern A

Quinto, retirar cualesquiera otras cantidades muedan estar en poder del Fiduciario erClenta de
Ingresos A salvo por las cantidades registradas eSuacuenta de Garantia, Aya sea o no que dichas
cantidades estén o hayan sido registradas en lntaé&hta de I€uenta de Ingresos, Aegun corresponda;

Sexto, retirar los fondos depositados erSlabcuenta de Reserva de los Certificados Bursajlgs
Séptimo, retirar los fondos depositados eBuacuenta de Garantia A

El Fiduciario transferira los fondos retirados poncepto de Pago Programado al Indeval, paragel @dos
Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A.

3) Subcuenta de Pagos Debidos por Primas al Garante A

Dentro del Dia Habil anterior a cada Fecha de Blagerimas, el Fiduciario debera retirar fondosodipdos

y registrados en I&ubcuenta de Pagos Debidos por Primas al Garanteasta por el monto de las Primas
Garante A que sean pagaderas, y transferir esdsgamla Cuenta de Soporte Crediticio Serie A, wEsple
que se efectlie la conversion de las cantidadesesiiés de Pesos a Délares en términos del progsatio
establecido en la Clausula 7.9.

(4) Subcuenta de Pagos Debidos por Reembolsos al Gafant

En caso de haber recibido una Notificacion de AdealdSarante por parte del Garante A, a mas taidara
Habil siguiente a la Fecha de Transferencia innadiguiente a la fecha en que se reciba dichéiqaaiion,

el Fiduciario debera )iretirar fondos depositados y registrados erSldbcuenta de Pagos Debidos por
Reembolsos al Garante fasta por el monto que se establezca en dichicaoin, y (i) transferir esos
fondos a la Cuenta de Reembolso del Soporte Gried8kerie A, después de que se efectle la codveds
las cantidades suficientes de Pesos a Délareésmmmbs del procedimiento establecido en la Claugf.
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(5) Cuenta de Soporte Crediticio Serie A

En cada Fecha de Pago de Primas, el Fiduciarierdektirar los fondos depositados y registradotaen
Cuenta de Soporte Crediticio Serie Rasta por el monto de las Primas Garante A gae pagaderas, y
transferir esos fondos, en o antes de las 2:0Gipmpo de Washington, D.C., a la cuenta que seaneln el
Contrato de Garantia A o bien a la cuenta que &ra A notifique al Fiduciario de tiempo en tiempo

Una vez efectuado el pago a que se refiere el fpaargterior, el Fiduciario, dentro de los 2 Diasbhi&s
siguientes a cada Fecha de Pago de Primas, deliead fondos depositados y registrados eGuanta de
Soporte Crediticio Serie,Aasta por el monto que le notifique la SOFOMaynsferir esos fondos a la cuenta
que le indique la SOFOM de tiempo en tiempo, cgetolde que la SOFOM efectle el entero del impuesto
al valor agregado que se cause por el pago deitaas"Garante A.

(6) Cuenta de Reembolso del Soporte Crediticio Serie A

Dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en duéduciario reciba cantidades en esta Cuentaideicrario
debera retirar la totalidad de los fondos deposgag registrados en l@uenta de Reembolso del Soporte
Crediticio Serie Ay transferir esos fondos a la cuenta que seanelicel Contrato de Garantia A o bien a la
cuenta que el Garante A notifique al Fiduciarididepo en tiempo.

@) Subcuenta de Margen A

En caso de que existan cantidades vencidas y gadpa por concepto de Margen A correspondientes a
Fechas de Pago anteriores de los Certificados flessS8erie A, a mas tardar dentro del Dia Halgilignte a
cada Fecha de Pago, el Fiduciario debéraetirar fondos depositados y registrados eisucuenta de
Margen A vy (i) transferir esos fondos a la cuenta que la SOF®Motifique al Fiduciario de tiempo en
tiempo.

(8) Subcuenta de Margen A

A mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a dagleha de Pago de los Certificados Bursatiles 2erad
Fiduciario debera_Yiretirar fondos depositados y registrados eBuacuenta de Margen, 4 (ii) transferir
esos fondos a la cuenta que la SOFOM le notifidjiédaciario de tiempo en tiempo.

(c) Cantidades Remanentes A. En caso de que,atquier Fecha de Determinacién de Razones, la
Razoén de Cobertura sea igual o mayor a 1.25 y #@iRde Tipo de Cambio sea mayor a 1.15, como ambos
supuestos sean determinados por el Representami@Gonotificados por escrito al Fiduciario medéanha
Notificacion de Razones Financieras, entonces daldririo transferira, dentro del Dia Habil sigueiat la
fecha en que se reciba dicha notificacion, las idadés registradas en Bubcuenta de Cantidades
Remanentes A laSubcuenta de Distribuciones En caso de que no se cumplan dichos supuestoeeen
Fecha de Determinacion de Razones, el Fiduciaaiusterira las cantidades registradas eSubcuenta de
Cantidades RemanentessAaSubcuenta de Retencion A

Las cantidades registradas enSabcuenta de Distribuciones YAen laSubcuenta de Retencion skran
aplicadas de conformidad con lo siguiente:

() Subcuenta de Distribuciones A

Si en una Fecha de Determinacion de Razones sgl@uriodas y cada una de las siguientes condigiones
como dicha situacidon sea confirmada por escritd-iduciario por parte de la Parte Coordinadora, el
Fiduciario transferird las cantidades registradaslee Subcuenta de Distribuciones A la Cuenta de
Devoluciones del Fideicomiso de Cobranza, dentidDdie Habil siguiente a la fecha en que el Fiduaciar
reciba dicha confirmacion por parte de la Parter@oadora:

1) la Razdn de Cobertura en dicha Fecha de Detanidin de Razones y en cada una de las 3 Fechas
de Determinacién de Razones inmediatas anteriorezn(el caso de no haber transcurrido ain 3 Felghas
Determinacién de Razones, en las Fechas de Detamidimde Razones que hubieren ocurrido) es mayor a
1.30;

(2) la Razén de Cobertura Proyectada en las sigpsighFechas de Determinaciéon de Razones es igual
0 mayor a 1.30;
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3) la Razén de Tipo de Cambio en dicha Fecha der®@acion de Razones y en la Fecha de
Determinacion de Razones inmediata anterior (deraturrido una) son mayores a 1.15;

(4) no haya ocurrido y continGie un Evento de Indimipnto;

(5) la Subcuenta de Reserva de los Certificadosailas A esta totalmente fondeada en términos de
los Requisitos de Fondeo establecidos en el pmsgnt

(6) el Fiduciario no haya recibido, desde la FedbaDeterminacion de Razones inmediata anterior,
una Noatificacion de Causa de Indemnizacion, inddgetemente de que el Instituto o el Estado impngne
controviertan la existencia de dicha Causa de Imdgmion y, en caso de haber recibido una Notificade
Causa de Indemnizacion con anterioridad a dichghdele Determinacion de Razones, que la misma ya
hubiere sido resuelta en términos del Convenio &l&lstabilizador, como esta circunstancia sea woafia

por la Sofom.

(i) Subcuenta de Retencion A

Si en una Fecha de Determinacion de Razones sgl@uriodas y cada una de las siguientes condigiones
como dicha situaciéon sea confirmada por escritd-idlciario por parte de la Parte Coordinadora, el
Fiduciario transferira, dentro del Dia Habil sigui a la fecha en que se reciba dicha confirmadam,
cantidades registradas enSabcuenta de RetenciénaAla Subcuenta de Distribuciones dentro del Dia
Habil siguiente a la fecha en que el Fiduciariob&dicha confirmacién por parte de la Parte Cowdora,
pero solo_hastpor el monto que calcule el Representante Comgitaldsuerte que inmediatamente después
de dicha liberacion, la Raz6n de Tipo de Cambidges a 1.15;

(2) la Raz6n de Cobertura, en una Fecha de Detacibim de Razones, y en cada una de las 3 Fechas
de Determinacion de Razones inmediatas anteriare®en caso de no haber ocurrido ain 3 Fechas de
Determinacién de Razones, en las Fechas de Detmidinde Razones que hubieren ocurrido), es igual o

mayor a 1.25,y

(2) la Razén de Tipo de Cambio en dicha Fecha der@acién de Razones y en la Fecha de
Determinacion de Razones inmediata anterior (en dashaber ocurrido una Fecha de Determinacion de
Razones anterior), son mayores a 1.15,

El Representante Comun deberé notificar dicho télluFiduciario y a la Parte Coordinadora en leHeede
Determinacion de Razones.

(d) Transferencia de remanentes a la Cuenta dedogrB. Los recursos depositados eGuanta de
Ingresos Ano podran ser utilizados para efectuar los registrpagos a los que se refiere la Clausula 7.5. No
obstante lo anterior, en caso de que los CertifisaBlursatiles Serie A hubieren sido amortizadosen
totalidad, la SOFOM, mediante una Notificacion deekacion, podra instruir al Fiduciario a transfesos
recursos a, primero, l@uenta de Reembolso del Soporte Crediticio Seripata el caso de que existan
cantidades pagaderas al Garante A bajo el Cordeat@arantia A, el presente, la Carta de Primasn@arao

de cualquier otra forma, y, posteriormente, @lnta de Ingresos.B

7.5 Distribucién de recursos de la Cuenta de Ingré&s

€) Registros. En cada Fecha de Transferenciadetigrio aplicara las cantidades depositadas en la
Cuenta de Ingresos B en las demas Cuentas que se sefialan a confinug@ara efectuar los siguientes
registros en la medida en que existan fondos disfanen las mismas, siguiendo estrictamente arodk
prelacion que se indican el entendido de quangun registro se hara hasta en tanto se hayefiesho
integramente los registros anteriores:

(2) en la Subcuenta de Pago de Certificados BursatilesuBa cantidad equivalente al Pago
Programado vencido y no pagado correspondientelzaBale Pago anteriores de los Certificados Blesati
Serie B, segln como este monto le sea notificaffakiario por parte del Representante Comun;

(2) en laSubcuenta de Pago de Certificados BursatilesuBa cantidad equivalente al Déficit que
presente esta Subcuenta en dicha Fecha de Trartiéere

3) en laSubcuenta de Pagos Debidos por Primas al Garanten@ cantidad equivalente al Déficit
que presente esta Subcuenta en dicha Fecha déeTfeamtsa;
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(4) en laSubcuenta de Pagos Debidos por Reembolso al GaBnla cantidad que notifique el
Garante B al Fiduciario, por concepto de ReembdBarainte B y cualesquier otras cantidades pagabajas
el Contrato de Garantia B y bajo el presente palgeier concepto, incluyendo, sin limitar, indenawiones,
gastos, impuestos y otros reembolsos, en térmiaame Notificacion de Adeudo al Garante, en el chso
que dichos montos no hubieren sido pagados coo eai@Cuenta de Reembolso del Soporte Creditiei@®S
B;

(5) en laSubcuenta de Reserva de los Certificados Bursdiilasa cantidad equivalente al Déficit
que presente esta Subcuenta en dicha Fecha déefeamia;

(6) en laSubcuenta de Margen, Bina cantidad equivalente al Margen B vencido ypagado
correspondiente a Fechas de Pago anteriores @eftficados Bursatiles Serie B;

(7 en laSubcuenta de Margen, Bna cantidad equivalente al Déficit que presesta Subcuenta en
dicha Fecha de Transferencia, y

(8) en laSubcuenta de Cantidades RemanentdaBcantidades remanentes eigenta de Ingresos
B, después de haberse efectuado los registroq) pateriores.

(b) Forma de Pago. El Fiduciario, con cargo a@tidades depositadas erClaenta de Ingresos B
en las deméas Cuentas que se indican a continuagfiéctuara los siguientes pagos, en la medida en qu
existan fondos disponibles en las mismas, siguierstigctamente el orden de prelacién que se indical
entendido de queingin pago se hara hasta en tanto se hayareshtisintegramente los pagos anteriores:

(2) Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles B

En caso de que existiera algiin Pago Programatius deertificados Bursatiles Serie B vencido y nggmo
correspondiente a Fechas de Pago anteriores, ati&iib deberd transferir al Indeval las cantidades
necesarias para cubrir dicho Pago Programado, tlastie alcance, a mas tardar dentro de los 2 Dibidd
siguientes a la Fecha de Transferencia respectla @eal el Fiduciario (de conformidad con el monto
notificado por el Representante Comun) hubiere tedelo un registro en |&ubcuenta de Pago de
Certificados Bursatiles Bara cubrir dicho Pago Programado vencido y nogiaga

(2) Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles B

En o antes de la fecha que sea el 18° Dia Habtaacas inmediato anterior a una Fecha de Pagmsde
Certificados Bursatiles Serie B:

0] el Representante Comun calculara el monto @gloPProgramado de los Certificados Bursatiles
Serie B que se volvera exigible y pagadero en di@tha de Pago y, en su caso, el Déficit de Servici

(i) el Representante Comun debera entregar unididdcion de Montos B;

(iii) en caso de que la Notificacion de Montos Rlique que existe un Déficit de Servicio y el
Representante Comun no hubiese recibido del regieegte comun de los Certificados Bursatiles Fiduasa
Serie B una copia de una “Notificacion de Reclaga¢arante B” como dicho término se define en el
Fideicomiso de Cobranza, entonces el Represeritamt&in entregara al Garante B, con copia al Fidiacjar

al Garante A, una Notificacién de Reclamacién Bdiaete la cual requiera el desembolso de las ekl
necesarias para cubrir el Déficit de Servi@n, el entendido de gquas cantidades desembolsadas bajo la
Garantia Financiera B seran depositadas @uémta de Garantia;B

A mas tardar a las 11:00 horas en cada Fechagie BlaFiduciario debera retirar los fondos depalsis en
la Cuenta de Ingresos, Bnediante cargo a l@ubcuenta de Pago de Certificados Bursatiledsta por un
monto igual al Pago Programado con respecto adosfi€ados Bursétiles Serie B de que se trate.

(iv) En la medida que sea necesario para cubfagio Programado, en estricta conformidad con el
orden de prioridad indicado a continuacién, el entendido de quangin retiro se hard hasta en tanto se
hayan llevado a cabo integramente los retiros ianést y en los montos necesarios para cubrir didgo
Programado, el Fiduciario debera:

Primero, retirar los fondos depositados erSlabcuenta de Distribuciones B

Segundo,retirar los fondos depositados erSlabcuenta de Retencion B
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Tercero, retirar los fondos depositados eBuacuenta de Cantidades Remanentes B
Cuarto, retirar los fondos depositados eSudcuenta de Margen B

Quinto, retirar cualesquiera otras cantidades quedlgn estar en poder del Fiduciario erClzenta de
Ingresos Bya sea o no que dichas cantidades estén o ha@negistradas en una Subcuenta d€uanta
de Ingresos Bsegun corresponda;

Sexto, retirar los fondos depositados erSlabcuenta de Reserva de los Certificados Bursajlgs
Séptimo, retirar los fondos depositados eGuanta de Garantia.B

El Fiduciario transferira los fondos retirados poncepto de Pago Programado al Indeval, paragel ados
Tenedores de los Certificados Bursétiles Serie B.

3) Subcuenta de Pagos Debidos por Primas al Garante B

Dentro del Dia Habil anterior a cada Fecha de Blagérimas, el Fiduciario debera retirar fondosodipdos
y registrados en I&ubcuenta de Pagos Debidos por Primas al GaranteaBta por el monto de las Primas
Garante B que sean pagaderas, y transferir esdeganla Cuenta de Soporte Crediticio Serie B.

(4) Subcuenta de Pagos Debidos por Reembolso al Gakante

En caso de haber recibido una Notificacién de AdealdGarante por parte del Garante B, a mas tatdaia
Habil siguiente a la Fecha de Transferencia inntediguiente a la fecha en que se reciba dichfigaation,

el Fiduciario debera )iretirar fondos depositados y registrados erSldbcuenta de Pagos Debidos por
Reembolso al Garante Basta por el monto que se establezca en dichdcactdn, y (i) transferir esos
fondos a la Cuenta de Reembolso del Soporte Gried8erie B.

(5) Cuenta de Soporte Crediticio Serie B

En cada Fecha de Pago de Primas, el Fiduciarierdedtirar los fondos depositados y registradotaen
Cuenta de Soporte Crediticio Serie IBasta por el monto de las Primas Garante B qaie gagaderas, y
transferir esos fondos, en o antes de las 2:00tipmpo de Nueva York, Nueva York, a la cuenta ceie s
indica en el Contrato de Garantia B o bien a lataugue el Garante B notifique al Fiduciario denpi@ en
tiempo.

Una vez efectuado el pago a que se refiere el fpaargerior, el Fiduciario, dentro de los 2 Diasbh&s
siguientes a cada Fecha de Pago de Primas, deliead fondos depositados y registrados e@uanta de
Soporte Crediticio Serie,Basta por el monto que le notifique la SOFOMaynsferir esos fondos a la cuenta
que le indique la SOFOM de tiempo en tiempo, cgetolde que la SOFOM efectle el entero del impuesto
al valor agregado que se cause por el pago deiteasPGarante B.

(6) Cuenta de Reembolso del Soporte Crediticio Serie B

Dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en dugdiiciario reciba cantidades en esta Cuentaideidiario
debera retirar la totalidad de los fondos depos#ayl registrados en lBuenta de Reembolso del Soporte
Crediticio Serie By transferir esos fondos a la cuenta que seanglicel Contrato de Garantia B o bien a la
cuenta que el Garante B notifique al Fiduciaridielmpo en tiempo.

@) Subcuenta de Margen B

En caso de que existan cantidades vencidas y gadpa por concepto de Margen B correspondientes a
Fechas de Pago anteriores de los Certificados flessSerie B, a mas tardar dentro del Dia Hapiliginte a
cada Fecha de Pago, el Fiduciario debéraetirar fondos depositados y registrados eisudcuenta de
Margen B vy (ii) transferir esos fondos a la cuenta que la SOF®Motifique al Fiduciario de tiempo en
tiempo.

(8) Subcuenta de Margen B

A mas tardar un Dia Habil siguiente a cada FeahaPdgo de los Certificados Bursatiles Serie B, el
Fiduciario debera Yiretirar fondos depositados y registrados eSuacuenta de Margen, B (ii) transferir
esos fondos a la cuenta que la SOFOM le notifidjedaciario de tiempo en tiempo.
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(c) Cantidades Remanentes B. En caso de que, équigraFecha de Determinacién de Razones, la
Razén de Cobertura sea igual o mayor a 1.25, cazaodeterminado por el Representante Comuin y
notificado por escrito al Fiduciario mediante unatificacion de Razones Financieras, entonces eidiado
transferira, dentro del Dia Habil siguiente a lahfe en que se reciba dicha notificacion, las cadéd
registradas en I8ubcuenta de Cantidades Remanentaddsubcuenta de Distribucion. En caso de que no
se cumpla dicho supuesto en una Fecha de Deteiitninde Razones, el Fiduciario transferira las ciaates
registradas en I8ubcuenta de Cantidades RemanentaddSubcuenta de Retencion B

Las cantidades registradas enSabcuenta de Distribuciones Ben laSubcuenta de Retencion $ran
aplicadas de conformidad con lo siguiente:

) Subcuenta de Distribuciones B

Si en una Fecha de Determinacion de Razones splemiiodas y cada una de las siguientes condigiones
como dicha situacion sea confirmada por escritdriduciario por parte de la Parte Coordinadora, el
Fiduciario transferird las cantidades registradaslae Subcuenta de Distribuciones 8 la Cuenta de
Devolucionedel Fideicomiso de Cobranza, dentro del Dia Hapiliente a la fecha en que el Fiduciario
reciba dicha confirmacion por parte de la Parter@ioadora:

(1) la Razén de Cobertura en dicha Fecha de Detanidin de Razones y en cada una de las 3 Fechas
de Determinacién de Razones inmediatas anteriorezn(el caso de no haber transcurrido ain 3 Felghas
Determinaciéon de Razones, en las Fechas de Detmifinde Razones que hubieren ocurrido) es mayor a
1.30;

(2) la Razon de Cobertura Proyectada en las sigpsiéhFechas de Determinacion de Razones es igual
0 mayor a 1.30;

3) no haya ocurrido y continte un Evento de Indimipnto;

(4) la Subcuenta de Reserva de los Certificadosdiles B esta totalmente fondeada en términos de
los Requisitos de Fondeo establecidos en el pmsgnt

(5) el Fiduciario no haya recibido, desde la FegbeDeterminacion de Razones inmediata anterior,
una Notificacién de Causa de Indemnizacion, indéjgertemente de que el Instituto o el Estado impogne
controviertan la existencia de una Causa de Indeuidin y, en caso de haber recibido una Notificacié
Causa de Indemnizacion con anterioridad a dichghdele Determinacion de Razones, que la misma ya
hubiere sido resuelta en términos del Convenio &l&stabilizador, como esta circunstancia sea woatla

por la Sofom.

(i) Subcuenta de Retencién B

Si la Razén de Cobertura en una Fecha de Deteridimae Razones, y en cada una de las 3 Fechas de
Determinacion de Razones inmediatas anterioreseifocaso de no haber ocurrido ain 3 Fechas de
Determinaciéon de Razones, en las Fechas de Detmifinde Razones que hubieren ocurrido), es igual o
mayor a 1.25, como dicha situacion sea confirmade gscrito al Fiduciario por parte de la Parte
Coordinadora, entonces el Fiduciario transferigntb del Dia Habil siguiente a la fecha en queeséa
dicha confirmacion, las cantidades registradas @rSubcuenta de Retenciébn B a la Subcuenta de
Distribuciones B

El Representante Comun debera notificar dicho t@kiuFiduciario y a la Parte Coordinadora en laheede
Determinacion de Razones.

(d) Transferencia de remanentes a la Cuenta dedogrA. Los recursos depositados eGlenta de
Ingresos Bno podran ser utilizados para efectuar los regsirpagos a los que se refiere la Clausula 7. Si
embargo, en caso de que los Certificados Burs&iégege B hubieren sido amortizados en su totalitkad,
SOFOM, mediante una Notificacion de Liberacién, poihstruir al Fiduciario a transferir esos recsrsp
primero, laCuenta de Reembolso del Soporte Crediticio SeyipdBa el caso de que existan cantidades
pagaderas al Garante B bajo el Contrato de Garéntie presente, la Carta de Primas Garante B o de
cualquier otra forma y, posteriormente, aCleenta de Ingresos. A

7.6. Amortizacion Anticipada Voluntaria. (a) El Biario de Cobranza podra depositar, en la Cueata d
Amortizacién Anticipada Voluntaria A y en la Cueni@ Amortizacidon Anticipada Voluntaria B, las
cantidades necesarias para amortizar anticipadapdgmimanera total, los Certificados Bursatiles.
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(b) El Fiduciario deberd, una vez que reciba unéfidacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria
respecto de la amortizacion anticipada total de Qestificados Bursatiles, entregar una copia déalic
notificacion al Representante Comun.

(c) La Notificacion de Amortizacion Anticipada Voitaria debera especificar la siguiente
informacién,en el entendido de qua SOFOM debera proporcionar al Representante @arualquier otra
informacién que este Ultimo pudiera requerir emai@n con la determinacién y calculos establecitosa
misma:

1) la fecha de amortizacion anticipada de losifiEtios Bursétiles, la cual sera la siguiente Betd
Pago, siempre y cuando dicha Fecha de Pago noaoenro antes de la fecha que sea 10 Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la Notificacion de Aimacion Anticipada Voluntaria (la_“Fecha de
Amortizacién Anticipada Voluntarfy y

(2) el monto de:

@) principal de los Certificados Burséatiles que dseba amortizado anticipadamente en la Fecha de
Amortizacién Anticipada Voluntariagn el entendido de qudicho monto debera ser igual al saldo insoluto
total de los Certificados Bursétiles;

(i) intereses devengados y no pagados en términdgaebtitulo que corresponda, incluyendo, en su
caso, intereses moratorios, respecto de las cdesSdsefialadas en el parrafo (i) anterior, y

(iii) cualquier Comision por Amortizacion Anticipada IMistaria A o0 Comision por Amortizacion
Anticipada Voluntaria B, segun corresponda, pagader la Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria
(conjuntamente con los subincisos (i) y (ii) artess, la “Amortizacion Anticipada Voluntat)a

(d) Una vez que se entregue la Notificacion de Aimacion Anticipada Voluntaria, y a mas tardar un
Dia Habil de anticipacién a cualquier Fecha de Amacién Anticipada Voluntaria, el Fiduciario, ctos
recursos que reciba del Fiduciario de Cobranzaerdebacer los siguientes pagos, en la medida en que
existan fondos disponibles, siguiendo estrictamehtgguiente orden de prelacidm el entendido de que
ningln pago se haré hasta en tanto se hayan shtdfgegramente los pagos anteriores:

(1) respecto de los Certificados Bursétiles Seria fas tardar a las 11:00 horas del Dia Habiliante
a la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntarlgiduciario debera:

() retirar de laCuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria uha cantidad equivalente a la
Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certifiltes Bursatiles Serie A;

(i) en caso de ser necesario para completar la Araordin Anticipada Voluntaria, sujeto a la previa
autorizacion de la Parte Coordinadora, el Fiduziegtirard fondos de lI&uenta de Ingresos, A& través del
cargo en las siguientes Subcuentas, en estricfaratidad con el orden de prioridad indicado a qurcion

y en los montos, segun sea necesario, para hagendaizacion Anticipada Voluntaria de los Certifos
Bursatiles Serie A:

(w) de laSubcuenta de Distribuciones asta por los fondos registrados contablementa misma;

(X de laSubcuenta de Retenciontasta por los fondos registrados contablemenia isma;

(y) de laSubcuenta de Cantidades Remanentdsaéta por los fondos registrados contablementa en
misma, y

(04) de laSubcuenta de Reserva de los Certificados Bursafilesasta por los fondos registrados

contablemente en la misma, y

(iii) transferir la Amortizacion Anticipada Voluntari los Certificados Bursatiles Serie A al Indeval,
para el pago a los Tenedores que correspondan.

2 respecto de los Certificados Bursatiles Seria Bias tardar a las 11:00 horas del Dia Habiriante
a la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntarlgiduciario debera:

@) retirar de laCuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria Ba cantidad equivalente a la
Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certifiltes Bursatiles Serie B;
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(i) en caso de ser necesario para completar la Araoitin Anticipada Voluntaria, sujeto a la previa
autorizacion de la Parte Coordinadora, el Fiduziegtirara fondos de lI@uenta de Ingresos, B través del
cargo en las siguientes Subcuentas, en estrictarcuidad con el orden de prioridad indicado a quriion

y en los montos, segln sea necesario, para haéendatizacion Anticipada Voluntaria de los Certéitos
Bursatiles Serie B:

(W) de laSubcuenta de Distribuciones Basta por los fondos registrados contablementa gisma;

(x) de laSubcuenta de Retenciontiasta por los fondos registrados contablemeniza s ma;

(y) de laSubcuenta de Cantidades RemanentdsaBta por los fondos registrados contablementa en
misma;

2 de laSubcuenta de Reserva de los Certificados Bursélesasta por los fondos registrados

contablemente en la misma, y

(iii) transferir la Amortizacion Anticipada Voluntarie los Certificados Bursatiles Serie B al Indeval,
para el pago a los Tenedores que correspondan.

(e) Las Partes acuerdan que las cantidades qa mdriduciario en términos de esta Clausulan6,
podran ser aplicadas por el Fiduciario para an@rtnticipadamente los Certificados BursatileseSa&ry los
Certificados Bursatiles Serie B, sino hasta quEidliciario reciba una Notificacién de Confirmacién el
sentido de que confirma los calculos establecidosek parrafo (c) (2) de la presente Clausula. El
Representante Comun debera entregar dicha Notéfitate Confirmacion al Fiduciario dentro de los &
Hébiles siguientes a la entrega de la Notificadérmmortizacion Anticipada.

Clausula 8. Incumplimiento a favor de los Tenedores

8.1. Eventos de Incumplimiento a Favor de los Tereside los Certificados Bursatiles Serie A. Ero s
ocurrir un Evento de Incumplimiento a Favor de Tmnedores A, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Serie A podran dar por vencidos antd@paente los Certificados Bursatiles Serie A en itésm
del Macrotitulo respectivo.

8.2. Eventos de Incumplimiento a Favor de los Teresl de los Certificados Bursétiles Serie B. Los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie @&&wodar por vencidos anticipadamente los Certifisa
Bursatiles Serie B en términos del Macrotitulo eesipo, Unica y exclusivamente cuando ocurra umEwve
de Incumplimiento a Favor de los TenedoresunyEvento de Incumplimiento a Favor de los Tenesi@.

8.3. Parte Coordinadora. En caso de que el Fidadgieciba una Notificacion de Evento de Incumpliméea
Favor de los Tenedores en el sentido de que haidzui) un Evento de Incumplimiento a Favor de los
Tenedores A, o (jiun Evento de Incumplimiento a Favor de los Tenesiéd y un Evento de Incumplimiento

a Favor de los Tenedores B, debera, el Dia Hahiiesite a aquél en que reciba dicha notificaci@tificar

al Mandatario, a la SOFOM vy al Representante Coradrguyo caso el Representante Comun serd la “Parte
Coordinadora” para efectos del presente y podricagjecualesquier recursos que tenga conforme a este
Contrato y bajo el Fideicomiso de Cobranza.

8.4. Distribucion de Recursos respecto de los fitmdios Bursatiles Serie A. En caso de que se wvenza
anticipadamente los Certificados Bursatiles Serie eA Fiduciario debera aplicar, en cada Fecha de
Transferencia, las cantidades depositadas Endata de Ingresos, Aa Cuenta de Vencimiento Anticipado A
la Cuenta de Garantia ,Ala Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria i Cuenta de Soporte
Crediticio Serie Ay laCuenta de Reembolso del Soporte Crediticio SerieAonformidad con lo siguiente,
con objeto de llevar a cabo los siguientes pagosa enedida en que existan fondos disponibles jesigio
estrictamente el orden de prelacion que se indimanéinuaciongn el entendido de quengin pago se hara
hasta en tanto se hayan satisfecho integramenpadms anteriores:

(1) al pago de intereses moratorios de los Ceatifis Bursétiles Serie A,@orrata a cada Tenedor
con base en la proporcion del monto de principgbagado de los Certificados Bursatiles Serie Adjako
Tenedor detente, en relacion con el saldo insadatprincipal de los Certificados Bursatiles Serje A

(2) al pago de intereses ordinarios vencidos y agagos de los Certificados Bursétiles Serie A, a
prorrata a cada Tenedor con base en la proporcion del mamtprincipal no pagado de los Certificados
Bursatiles Serie A que dicho Tenedor detente, dacite con el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles Serie A;
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3) al pago de intereses ordinarios vigentes deClersificados Bursatiles Serie A,pmorrata a cada
Tenedor con base en la proporciéon del monto decipahno pagado de los Certificados BursatileseSAri
gue dicho Tenedor detente, en relacién con el sakiuto de principal de los Certificados Burg#iSerie
A;

(4) al pago del principal vencido y no pagado deCertificados Bursatiles Serie Apeorrata a cada
Tenedor con base en la proporcién del monto decipahno pagado de los Certificados BursatileseSAri
que dicho Tenedor detente, en relacién con el saktduto de principal de los Certificados Bur&#iSerie
A, en el entendido de quiichos pagos se aplicaran a los pagos originabngritgramados de principal en
orden inverso al de su vencimiento (tomando enteuemalquier pago o amortizacion anticipada voliata
anterior de principal), de conformidad con el Méaitoto respectivo;

(5) al pago de las cantidades pagaderas al Gakdamag el Contrato de Garantia A, la Carta de Psima
Garante A, este Contrato o de cualquier otra foin@iyendo, sin limitar, cualquier Reembolso Gaeah,
mediante transferencia a la Cuenta de Reembolsdagelrte Crediticio Serie A;

(6) al pago a la SOFOM de una cantidad igual alesadsoluto del Margen Aen el entendido de que
en este caso, el concepto “D” de la formula questablece en la definicion de Margen A significkra
siguiente:

D= ndmero de dias transcurridos en el periodo cengido entre la Ultima Fecha de Pago y la fecha
de vencimiento anticipado de los Certificados BlilesaSerie A.

@) si todas las cantidades pagaderas bajo loseptoe (1) a (6) anteriores han sido pagadas por
completo, cualquier excedente que subsista delzersférirse a I€uenta de Ingresos Bara su aplicacion en
términos de la Clausula 7.5 del presestempre y cuandauln existan Certificados Bursatiles Serie B en
circulacion, o bien a I€uenta Generatlel Fideicomiso de Cobranza en caso de que naaex@&trtificados
Bursétiles Serie B en circulacion.

Distribucion de Recursos respecto de los Certifisaiursatiles Serie B. En caso de que se venzan
anticipadamente los Certificados Bursatiles Serie eB Fiduciario debera aplicar, en cada Fecha de
Transferencia, las cantidades depositadas eBulenta de Ingresos B en laCuenta de Vencimiento
Anticipado Bde conformidad con lo siguiente, con objeto deallea cabo los siguientes pagos, en la medida
en que existan fondos disponibles, siguiendo éstniente el orden de prelacion que se indica aragetion,

en el entendido de queinglin pago se hara hasta en tanto se hayaneshtisintegramente los pagos
anteriores:

() al pago de intereses moratorios de los Ceatifis Bursatiles Serie B,porrata a cada Tenedor
con base en la proporcion del monto de principgbagado de los Certificados Bursétiles Serie Bajaeo
Tenedor detente, en relacion con el saldo insalatprincipal de los Certificados Bursétiles Serje B

(2) al pago de intereses ordinarios vencidos y agagos de los Certificados Bursatiles Serie B, a
prorrata a cada Tenedor con base en la proporcion del mamtprincipal no pagado de los Certificados
Bursatiles Serie B que dicho Tenedor detente, dmciém con el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles Serie B;

3) al pago de intereses ordinarios vigentes deClartificados Bursatiles Serie B,paorrata a cada
Tenedor con base en la proporcién del monto decipahno pagado de los Certificados BursatileseSBri
que dicho Tenedor detente, en relacién con el saktduto de principal de los Certificados Bur&#iSerie
B;

(4) al pago del principal vencido y no pagado deCertificados Bursatiles Serie Bpeorrata a cada
Tenedor con base en la proporciéon del monto decipghno pagado de los Certificados BursatileseSBri
gue dicho Tenedor detente, en relacién con el sakuto de principal de los Certificados Burg#iSerie
B, en el entendido de quichos pagos se aplicaran a los pagos originabnaritigramados de principal en
orden inverso al de su vencimiento (tomando enteuemalquier pago o amortizacion anticipada voluata
anterior de principal), de conformidad con el Méaitubo respectivo;

(5) al pago de las cantidades pagaderas al GdBdmdg el Contrato de Garantia B, la Carta de PFyima
Garante B, este Contrato o de cualquier otra formeluyendo, sin limitar, cualquier Reembolso GaeaB,
mediante transferencia a la Cuenta de Reembolssagelrte Crediticio Serie B;
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(6) al pago a la SOFOM de una cantidad igual alcsaisoluto del Margen Bn el entendido de que
en este caso, el concepto “D” de la formula questablece en la definicion de Margen B significiara
siguiente:

D= numero de dias transcurridos en el periodo centfido entre la Ultima Fecha de Pago y la fecha
de vencimiento anticipado de los Certificados BlilesASerie B.

@) si todas las cantidades pagaderas bajo loseptox (1) a (6) anteriores han sido pagadas por
completo, cualquier excedente que subsista detmréferirse a 1&Cuenta de Ingresos giempre y cuando
aun existan Certificados Burséatiles Serie A enutawion, o bien a I€uenta Generatlel Fideicomiso de
Cobranza, en caso de que no existan CertificadosaBles Serie A en circulacion.

Clausula 9. Vencimiento Anticipado Automatico.

9.1 Vencimiento Anticipado Automatico. (a) En calque los Certificados Bursatiles FiduciariosieSar
sean vencidos anticipadamente, entonces, automméita, los Certificados Bursatiles Serie A venceran
anticipadamente de conformidad con lo que se estedlen los Macrotitulos respectivos.

(b) En caso de que los Certificados Bursétiles ¢taios Serie B sean vencidos anticipadamente,
entonces, automaticamente, los Certificados Blesdfierie B venceran anticipadamente de conforngdad
lo que se establezca en los Macrotitulos respextivo

9.2. Distribucion de Recursos — Certificados BllesiSerie A. A la recepcion de una NotificacionElento

de Incumplimiento en la cual se notifigue que se hencido anticipadamente los Certificados Burssitil
Fiduciarios Serie Ay, por lo tanto, que se venaaticipadamente los Certificados Bursatiles SerjeslA
Fiduciario debera aplicar, en cada Fecha de Traewsfia, las cantidades depositadas erCilenta de
Ingresos Ala Cuenta de Vencimiento Anticipadg la Cuenta de Garantia ,Aa Cuenta de Amortizacion
Anticipada Voluntaria Ala Cuenta de Soporte Crediticio SerieyAla Cuenta de Reembolso del Soporte
Crediticio Serie Ade conformidad con lo siguiente, con objeto dedi a cabo los siguientes pagos, en la
medida en que existan fondos disponibles, siguieesidctamente el orden de prelacidon que se indica
continuacionen el entendido de quengun pago se hara hasta en tanto se hayareshtisintegramente los
pagos anteriores:

(1) al pago de intereses moratorios de los Ceatifis Bursétiles Serie A,@orrata a cada Tenedor
con base en la proporcion del monto de principgbagado de los Certificados Bursatiles Serie Adjako
Tenedor detente, en relacion con el saldo insadatprincipal de los Certificados Bursatiles Serje A

(2) al pago de intereses ordinarios vencidos y agagos de los Certificados Bursatiles Serie A, a
prorrata a cada Tenedor con base en la proporciéon del mimtprincipal no pagado de los Certificados
Bursatiles Serie A que dicho Tenedor detente, dacite con el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles Serie A;

3) al pago de intereses ordinarios vigentes deClarificados Bursatiles Serie A, a prorrata a cada
Tenedor con base en la proporciéon del monto decipahno pagado de los Certificados BursatileseSAri
gue dicho Tenedor detente, en relacién con el sakiuto de principal de los Certificados Bure#iSerie

A

(4) al pago del principal vencido y no pagado deCertificados Bursatiles Serie Apeorrata a cada
Tenedor con base en la proporcién del monto decipahno pagado de los Certificados BursatileseSAri
que dicho Tenedor detente, en relacién con el saktduto de principal de los Certificados Bur&#iSerie
A;

(5) si todas las cantidades pagaderas bajo loseptoe (1) a (4) anteriores han sido pagadas por
completo, la Parte Coordinadora, mediante una iation de Liberacion, instruira al Fiduciario artsferir
esos recursos a @uenta de Soporte Crediticio Serieyd a laCuenta de Reembolso del Soporte Crediticio
Serie A segun como corresponda, hasta por el monto dealatidades pagaderas al Garante A bajo el
Contrato de Garantia A, la Carta de Primas Garantsste Contrato o de cualquier otra forma, inchdge

sin limitar, cualquier Reembolso Garante én el entendido de quel Fiduciario efectuard los pagos
correspondientes en términos de los parrafos (6) gte la Clausula 7.4 (b);

(6) al pago a la SOFOM de una cantidad igual alesadsoluto del Margen Aen el entendido de que
en este caso, el concepto “D” de la férmula questablece en la definicion de Margen A significkra
siguiente:

70



D= ndmero de dias transcurridos en el periodo cengido entre la Ultima Fecha de Pago y la fecha
de vencimiento anticipado de los Certificados BlilesaSerie A.

@) cualquier remanente que exista después deuafset los registros y pagos anteriores sera
depositado en I€uenta de Ingresos,Para su aplicacion en términos de la Clausula@l.presente, siempre

y cuando aun existan Certificados Bursatiles SBrien circulacién. Posteriormente, cualesquier dadis
remanentes seran transferidas @lenta Generatlel Fideicomiso de Cobranza.

9.3. Distribucion de Recursos — Certificados BulesiSerie B. A la recepcion de una NotificaciénEdento

de Incumplimiento en la cual se notifigue que se Wencido anticipadamente los Certificados Burssitil
Fiduciarios Serie B y, por lo tanto, que se venaeticipadamente los Certificados Bursatiles SerielB
Fiduciario debera aplicar, en cada Fecha de Trewsfia, las cantidades depositadas erCilenta de
Ingresos B la Cuenta de Vencimiento Anticipad®) la Cuenta de Garantia Ba Cuenta de Amortizacion
Anticipada Voluntaria Bla Cuenta de Soporte Crediticio SerieyBla Cuenta de Reembolso del Soporte
Crediticio Serie Bde conformidad con lo siguiente, con objeto dedl a cabo los siguientes pagos, en la
medida en que existan fondos disponibles, siguieesidctamente el orden de prelacidon que se indica
continuaciéngen el entendido de quengun pago se hara hasta en tanto se hayareshtisintegramente los
pagos anteriores:

1) al pago de intereses moratorios de los Ceatifis Bursatiles Serie B,orrata a cada Tenedor
con base en la proporcion del monto de principgbagado de los Certificados Bursétiles Serie Bdjaleo
Tenedor detente, en relacion con el saldo insalatprincipal de los Certificados Bursétiles Serje B

(2) al pago de intereses ordinarios vencidos y agagos de los Certificados Bursatiles Serie B, a
prorrata a cada Tenedor con base en la proporcién del mimtprincipal no pagado de los Certificados
Bursatiles Serie B que dicho Tenedor detente, daciém con el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursétiles Serie B;

3) al pago de intereses ordinarios vigentes deClatificados Bursatiles Serie B,paorrata a cada
Tenedor con base en la proporcion del monto decipghno pagado de los Certificados BursatileseSBri
gue dicho Tenedor detente, en relacién con el sakiuto de principal de los Certificados Burg#iSerie
B;

(4) al pago del principal vencido y no pagado deCertificados Bursatiles Serie Bpeorrata a cada
Tenedor con base en la proporcién del monto decipahno pagado de los Certificados BursatileseSBri
que dicho Tenedor detente, en relacién con el saktduto de principal de los Certificados Bur&#iSerie
B;

(5) si todas las cantidades pagaderas bajo loseptox (1) a (4) anteriores han sido pagadas por
completo, la Parte Coordinadora, mediante una iation de Liberacion, instruira al Fiduciario artsferir
esos recursos a @uenta de Soporte Crediticio Seriey® a laCuenta de Reembolso del Soporte Crediticio
Serie B segun como corresponda, hasta por el monto dealatsdades pagaderas al Garante B bajo el
Contrato de Garantia B, la Carta de Primas GaBneste Contrato o de cualquier otra forma, inahaye

sin limitar, cualquier Reembolso Garante @) el entendido de quel Fiduciario efectuard los pagos
correspondientes en términos de los parrafos (6) gte la Clausula 7.5 (b);

(6) al pago a la SOFOM de una cantidad igual alcsaisoluto del Margen Bn el entendido de que
en este caso, el concepto “D” de la formula quesablece en la definicion de Margen B significlara
siguiente:

D= ndmero de dias transcurridos en el periodo cengido entre la Ultima Fecha de Pago y la fecha
de vencimiento anticipado de los Certificados BlilesaSerie B.

@) cualquier remanente que exista después deuafset los registros y pagos anteriores sera
depositado en I€uenta de Ingresos, Adara su aplicacion en términos de la Clausula@l.f4resente, siempre

y cuando aun existan Certificados Bursatiles S&ren circulacion. Posteriormente, cualesquier cakes
remanentes seran transferidas @l@nta Generallel Fideicomiso de Cobranza.

Clausula 10. Derechos y Facultades de la Parted®aaiora.

10.1. Derechos y Facultades. (a) En adicion a émsad derechos y facultades de la Parte Coordinagera
se establecen en el presente, la Parte Coordintefated los siguientes derechos y facultades:
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(2) instruir por escrito al Fiduciario para cekabtos convenios, contratos, acuerdos, documentos o
instrumentos que sean necesarios o convenient@paplir con los fines de este Fideicomiso;

(2) resolver cualquier situacion no prevista erie e€ontrato, en el entendido de qudas
determinaciones de la Parte Coordinadora debenacossistentes con los fines del presente y con los
derechos atribuidos a cada una de las Partesel€idsicomiso;

) instruir por escrito al Fiduciario la celebdat de modificaciones a los Documentos de la
Operacion de los que sea parte el Fiduciaogl entendido de qua Parte Coordinadora debera notificar
por escrito a Fitch y a S&P (0 a cualesquier ofgancias Calificadoras que instruya la Parte Coadidra),

al Representante Comun, a la SOFOM vy al FiducideicCobranza para su entrega al Instituto, los térsni
de cualquier modificacion dentro de los 5 Dias K#&hsiguientes a la fecha de celebracion de la ajism

(4) instruir por escrito al Fiduciario que ejezelesquier derechos y que tome las acciones ys@Eu
del Fiduciario bajo cada uno de los convenios, rabog, documentos, instrumentos y Documentos de la
Operacion de los cuales el Fiduciario es o seaepantluyendo, instruir al Fiduciario que comience
procedimientos judiciales, administrativos, arlésao de cualquier otra indole y presente demandas,
recursos, juicios, reclamaciones y acciones basaués interpretacion que haga la Parte Coordirsasiobre

los derechos y obligaciones del Fiduciario bajrelsente y bajo los convenios, contratos, instrtosea
Documentos de la Operacion de los cuales el Fido@s o sea parte;

(5) contratar, con cargo al Patrimonio del Fideismntomo Gastos Administrativos Adicionales, a los
consultores y asesores que sean necesarios passigia® al Representante Comun en el célculo BaZén
de Cobertura Proyectada, y

(6) instruir por escrito al Fiduciario con respeatla interpretacion de este Contrato.

(b) De conformidad con los términos y condicionstalelecidos en el Fideicomiso de Cobranza, en
caso de que el Representante Comun sea la PartdiGaora bajo el presente, también sera considerad
como “Parte Coordinadora” bajo el Fideicomiso d&i@aza.

(c) No obstante cualquier disposicién en contrariel presente, las Partes acuerdan que, por Iseque
refiere al otorgamiento de cualquier consentimigrtoparte del Fiduciario para efectuar una modaldién o
renuncia bajo la Garantia Financiera A o bajo lea®@a Financiera B, el Fiduciario Unica y exclashente
podréa actuar de conformidad con las instruccionesrgciba por escrito del Representante Comun.

(d) Ninguna disposicion del presente pretenderareadeber fiduciario o de otro tipo por parte de |
Parte Coordinadora en favor de cualquier otra Peote respecto a la forma en que ejerza, o degjeadeer,
dichos derechos y facultades.

[...]
Clausula 15. Vigencia e Irrevocabilidad.

15.1. Duracion. El presente tendra una duraciésOdefios contados a partir de la fecha de firmpsiente.
Antes de la terminacion de dicho plazo este Camgélo podra extinguirse cuando se cumpla cadaenas
siguientes condiciones) (hayan sido integramente amortizados los CertifisaBursatiles; (ji se haya
liquidado en su totalidad cualesquier cantidadesudadas por el Fiduciario de conformidad con lo
establecido en el presente;)(ifie hayan efectuado las transferencias de recgismse establecen en el
presente, y_(ivse haya cubierto la totalidad de las cantidadesi@adas al Fiduciario y al Representante
Comun.

15.2. Transmisién. El Fiduciario, al término devigencia del presente o con anterioridad en térmi®la
Clausula 15.1, y previa instruccion de la SOFOMnsferira al Fiduciario de Cobranza las cantidapes
integren el Patrimonio del Fideicomiso, dentro Bé& Habil siguiente a dicha terminacion o siguieata
fecha en que se hayan cumplido todos los supuestalslecidos en la Clausula 15.1 anterior.

15.3. Irrevocabilidad. La SOFOM renuncia expresamensu derecho de revocar el presente Fideicogniso
virtud de tratarse de un fideicomiso irrevocable.

[...]
Clausula 17. Miscelaneos.
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[..]

Cesion. Ninguna de las Partes podra ceder o dguiaabtra forma transmitir todo o parte de sugdeos y
obligaciones derivados del presente sin el previosentimiento por escrito de las demas Padasgl
entendido de queo obstante lo anterior, el Mandatario y la SOF@ddran ceder libremente sus derechos
bajo el presente a cualquier Persona que legalnmrada ser titular de los mismos. Este Contrata ser
obligatorio para, y operara en beneficio de, y sggéutable para los causahabientes respectivesignarios
permitidos de las Partes.

[..]

17.4 Ley Aplicable y Arbitraje. Para todo los asstrelacionados con o que se deriven de la
interpretacion y cumplimiento del presente las é%aen este acto se someten a las leyes federales de
Estados Unidos Mexicanos. Cualquier disputa, cemtsia o reclamacion que surja en relacion con la
interpretacién y cumplimiento de este Contratoesmiverd, en forma definitiva, por medio de arigtrde
conformidad con el Contrato de Arbitraje (en cas@de no puedan ser resueltas entre las Partes).

Modificaciones. Para cualquier modificacion al pres se requerira del consentimiento por escrittasle
Partes (incluyendo del Garante A y del Garante B).

[...]

Aplicacion de pagos. Las cantidades que se pagagnlbs Certificados Bursétiles o que se consideren
pagadas en términos de las Clausulas 7.4 (b) ybj,5/a sea por vencimiento programado, amortizacio
anticipada voluntaria o vencimiento anticipadoaseaplicadas por el acreedor para satisfacer edrimple

las obligaciones consignadas precisamente en ehayde se indique en los Macrotitulos respectivos.

17.10 No recurso. (a) De conformidad con lo disfues el segundo parrafo del Articulo 79 de la LIC,
los derechos y activos que formen parte del Patriondel Fideicomiso son y deberan ser la Unicacgjusiva
fuente de pago de las obligaciones del Fideiconpso,lo que los acreedores del Fideicomiso no tendr
recurso alguno en contra de cualesquier derechdermes que no formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso, excepto por las obligaciones del Hmhiw bajo este Contrato o que resulten de un
incumplimiento por parte del Fiduciario a sus odtignes bajo este Contrato o bajo la ley aplicable.

(b) El Representante ComuUn reconoce que las oiiges del Garante A y del Garante B derivadas de
o relacionadas con la Garantia Financiera A y adBdrantia Financiera B, respectivamente, benefigica

y exclusivamente a la SOFOM en los términos y sugtlas condiciones expresamente previstas en las
mismas, por lo que, salvo por el Representante @deni ejercicio del Poder Garante A y del PodeaGar

B), ninguna Persona tiene o tendra derecho algterdef al Garante A y al Garante B derivadas de o
relacionadas con la Garantia Financiera A y la @&dinanciera B, respectivamente. Por el solhbee
adquirir los Certificados Bursatiles, los Tenedaexsonocen, aceptan y se obligan en los términeggtos

en la presente Clausula.

[..]
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VII. OTROS CONTRATOS Y AUTORIZACIONES
7.1. Fideicomiso de Cobranza.

A continuacion se presenta un extracto de las diggmes mas relevantes del Fidecomiso de CobraDido extracto no
pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo geiehace referencia expresa a los términos y dispses contenidos en el
propio Fideicomiso de Cobranza (que se adjuntarasente Prospecto como Anexo H), en los tituldesi€ertificados y en los
demas Documentos de la Emision, copias de los ss&lencuentran a disposicion de los Tenedore$ @ongcilio designado
en el apartado 1.6. de la Seccién | anterior (Vec@n “I. INFORMACION GENERAL — 1.6. DOCUMENTOS DECARACTER
PuBLICO").

“Clausula 2. Constitucién del Fideicomiso.

2.1. Constituciéon y Objeto. El Instituto constituga este acto un fideicomiso irrevocable para lal cu
transmite al Fiduciario la cantidad de MXP$1.00 (30 00/100 M.N.) (la “Aportacion Inicial”). El @#io
del Fideicomiso serd, entre otros, la emision deifi@ados Bursatiles Fiduciarios de conformidac do
dispuesto en el presente Contrato, asi como lagglantividades que se contemplan en el presenteaBnn
incluyendo aquellas que se describen en la ClaGssilguiente.

2.2. Fideicomiso No Paraestatal. El Fideicomiso esoun fideicomiso paraestatal en tanto que es un
fideicomiso constituido en términos del Articulo52B Bis del CAdigo Financiero y del segundo pardb
Articulo 7 de la Ley de Organismos Auxiliares.

2.3. Irrevocabilidad. El Fideicomiso sélo podrateeminado de conformidad con lo expresamente gacta
el presente o por las causas sefialadas en laat@gislaplicable, excepto la contenida en la frattid del
Articulo 392 de la LGTOC, ya que el Instituto nareserva el derecho a revocarlo.

2.4. Aceptacion. En este acto el Fiduciario aceptaargo de fiduciario del Fideicomiso, recibe fgoAacion
Inicial, y otorga el recibo mas amplio que en deoegroceda respecto de la Aportacion Inicial.

2.5. Inventario. Mediante la firma del presents,Rartes reconocen (i) haber recibido a su engisdacion,
a la fecha de firma, una copia de este Contrataamso un inventario de los bienes y derechos ngtegian
el Patrimonio del Fideicomiso a esta fecha, el sgahdjunta al presente como Anexo XLV, y (ii) qle
Fiduciario no estara obligado a proporcionarlesnventario actualizado del Patrimonio del Fideiceona
partir de la fecha de firma de este Contrato, setvtbs casos expresamente estipulados en el mismo.

Clausula 3. Partes del Fideicomiso. Las PartestgeFédeicomiso son:

Fideicomitente: El Instituto.

Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca
de Desarrollo, Direccion Fiduciaria.

Fideicomisarios en  primer (@) La SOFOM, por cuanto hace a su derecho a

lugar: recibir las cantidades debidas por el Fiduciario
bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
A vy los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
B, en los términos y condiciones previstos en el
presente y en los Macrotitulos respectivos.

(b) Las personas fisicas o morales que se
subroguen en los derechos de la SOFOM respecto
del pago de los Certificados Burséatiles Fiduciarios
Serie A y/lo en el pago de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie B, en el entendido de
que si el Garante B es quien se subroga, a través
de la persona fisica o moral de nacionalidad
mexicana que el Garante B determine, en virtud
del pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
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Serie B, y existen cantidades pendientes de pago a
la SOFOM bajo dichos Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie B, las cantidades pagaderas al
Garante B en virtud de la subrogacién estaran
subordinadas al pago que corresponda a la
SOFOM en términos del parrafo (a) inmediato
anterior, con relacion a los Certificados Bursétile
Fiduciarios Serie B.

Fideicomisario en segundo La SOFOM, por cuanto hace a su derecho a

lugar: recibir del Fiduciario el Soporte Crediticio Serie
A, el Soporte Crediticio Serie B, el Soporte
Crediticio Ajustado Serie A, el Soporte Crediticio
Ajustado Serie B, el Reembolso del Soporte
Crediticio Serie A y el Reembolso del Soporte
Crediticio Serie B.

Fideicomisario en tercer lugar: En caso de que ieludiario emita Titulos
Subordinados, los tenedores de los Titulos
Subordinados, quienes seran representados por el
Representante Comun Subordinado, por cuanto
hace a su derecho respectivo a recibir las
cantidades debidas por el Fiduciario bajo los
Titulos Subordinados, en los términos vy
condiciones previstos en el presente Contrato y en
el Macrotitulo respectivo, en el entendido de que
los derechos y pago de los Titulos Subordinados
estaran subordinados de conformidad con los
términos y condiciones de subordinacién que se
adjuntan al presente como Anexo XLIII.

Fideicomisario en cuarto lugar: El Instituto, exxdamente por lo que hace a su
derecho de recibir, sujeto a lo establecido en el
presente, los Gastos de Operacion, los Gastos de
Mantenimiento Mayor, las cantidades a ser
depositadas en la Cuenta de Recursos de
Modernizacion, las cantidades que se depositen
en la Subcuenta de Remanentes, el residual del
Patrimonio del Fideicomiso al momento de la
terminacion del Fideicomiso y, en su caracter de
depositante, los Ingresos del RPC.

Representante Comun Banco Invex S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Preferente: Invex Grupo Financiero, Fiduciario.
Representante Comun Banco Invex S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Subordinado: Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Clausula 4. Patrimonio del Fideicomiso.

4.1. Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio dgtleicomiso se integrara de la siguiente manera (el
“Patrimonio del Fideicomiso”):

1) con la Aportacion Inicial;

2) con las cantidades que se obtengan de la colocag®dventa de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios;
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3) conlos Ingresos del RPP, incluyendo sus frutasjyrtos y accesorios;

4) con los recursos depositados elCleenta General en laCuenta de Devoluciongsn laCuenta de
Pagos A en laCuenta de Pagos,Ben laCuenta de Indemnizaciongsen las demas Cuentas
excluyendo la Cuenta de Ingresos del RPC;

5) con las cantidades que reciba el Fiduciario enasacter de fideicomisario en el Fideicomiso de
Pago;

6) con la Indemnizacion Gubernamental, en su caso;

7) con cualesquier valores en los que sean invertig@scantidades liquidas del Patrimonio del
Fideicomiso, asi como los rendimientos derivadokdeversion de dichas cantidades en términos
del presente;

8) con cualesquier otros bienes, derechos o cantidatesleriven del ejercicio de cualquier derecho
por parte del Fiduciario;

9) con cualesquier otros bienes, derechos o cantidediemnales que aporte el Instituto o el Estado
para llevar a cabo una Amortizaciéon Anticipada Wduia, en el entendido de queinguna
persona, fisica o0 moral, distinta del Estado onstituto, podra efectuar aportaciones al presente
Fideicomiso, salvo por lo dispuesto en el pres€uigtrato;

10) de conformidad con lo dispuesto en el parrafo é)Adticulo Octavo del Decreto de Autorizacion,
en caso que se substituyan los Derechos por unaayias nuevas contribuciones que graven
situaciones juridicas o de hecho iguales o sinslax€los previstos actualmente en el Cdédigo
Financiero, sujeto a la previa autorizacion deded’Coordinadora, los ingresos derivados de esas
contribuciones y sus accesorios quedaran autom#it@ afectados al Patrimonio del Fideicomiso,
en los mismos términos en que los Ingresos del RBPJo que quedaran comprendidos en la
definicion de Ingresos del RPP para los efectopsiente;

11) [intencionalmente omitido

12) con cualesquier otros bienes, derechos o cantidgdespor cualquier razén se incorporen o
transmitan al Patrimonio del Fideicomiso, salvo o@e establece en la Clausula 4.2 siguiente;

13) con las cantidades que sean desembolsadas pstieltinbajo la Garantia Subsidiaria;
14) con las cantidades que se reciban en los supLequos se refiere el Anexo XLIII del presente, y

15) con cualquier derecho, ingresos o recursos quebtEngan o deriven de cualesquiera de los
conceptos establecidos en los parrafos anteriores.

4.2. Cantidades Excluidas. Toda vez que la cobraezéos Ingresos del RPC se realiza a través de los
mismos conductos que se utilizan para efectuanbbaatiza de los Ingresos del RPP, los Ingresos i€l $&
depositaran en |€uenta de Ingresos del RRCseran utilizados por el Instituto para cubrs [Bastos de
Operacion y los Gastos de Mantenimiento Mayor d€araidad con lo dispuesto en el Convenio Global
Estabilizador. No obstante lo anterior, las camtitaque reciba el Fiduciario enQaenta de Ingresos del
RPC por concepto de Ingresos del RPC no formaran pkité€atrimonio del Fideicomiso, en tanto que el
Fiduciario los recibira en deposito, por cuentasapel beneficio exclusivo del Instituto, y el Fetario estara
obligado a transferir los Ingresos del RPC al tusti de conformidad con los términos establecilnsl
presente.

Clausula 5. Fines del Fideicomiso. De conformidad lo establecido en el presente Fideicomiso, sws f
del mismo que el Fiduciario:

1) emita, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,Qestificados Bursatiles Fiduciarios, para lo cual
debera efectuar la emisién en los términos y caonks que se establezcan en una Notificacion de
Emision;

2) de conformidad con las instrucciones de la Parterdioadora, comparezca y/o celebre (i) el
Contrato de Aportacién a efecto de que el Instimporte, ceda y transmita al Patrimonio del
Fideicomiso los Ingresos del RPP durante el Periddo Afectacion; (i) el Contrato de
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Compraventa; (iii) los Convenios de Transferen(ig; el Fideicomiso de Pago; (v) el Convenio
Global Estabilizador, (vi) los Contratos Marco, i\vlos contratos que sean necesarios 0
convenientes celebrar con Casas de Cambio Calificpdra efectos de lo sefialado en la Clausula
7.9, (vii) la Garantia Subsidiaria, (ix) el Coritade Arbitraje, y (x) los demas convenios o
contratos que deban celebrarse en relacion camtesiores.

efectie los pagos correspondientes de los CeddicaBursatiles Fiduciarios Serie A y los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B enttrsninos establecidos en el presente Contrato y en
los Macrotitulos respectivos, incluyendo el padasapersonas fisicas o morales que se subroguen
en los derechos de los tenedores respectivospoa® s pagos correspondientes de los Titulos
Subordinados en los términos establecidos en skpte y en los Macrotitulos o titulos de crédito
respectivos;

guarde, conserve, administre y mantenga la progigdéaularidad del Patrimonio del Fideicomiso
conforme a los términos y condiciones del presente;

suscriba todos los escritos, solicitudes, docunsembstrumentos, actas, declaraciones vy titulos que
sean necesarios a fin de realizar la emisién d€dutficados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo en
caso de que se lo instruya la SOFOM, cualquieid@estpromocion ante la CNBV y el RNV;

aplique y distribuya el producto de la suscripciim los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
conformidad con la Clausula 6;

de conformidad con la Clausula 7 (i) abra, mantesigiarta y administre I€uenta Generalla
Cuenta de Devoluciongk Cuenta de Indemnizacionda Cuenta de Pagos,Aa Cuenta de Pagos
B, la Cuenta de Ingresos del RP@a Cuenta de Recursos de EmisitmCuenta de Recursos para
Modernizacidny las Subcuentas; (ii) aplique y distribuya last@ddades que reciba en las Cuentas;
(iif) haga los respectivos registros en las Subasery (iv) lleve a cabo los pagos y transferencias
en cada caso, de conformidad con los mecanismaislesitdos en el presente;

invierta el Patrimonio del Fideicomiso en InvergsrPermitidas;

proporcione al y reciba del Instituto, segin cqroesla, la informacién necesaria para que éste
pueda preparar y presentar, ante cualquier autbridgarticular, los avisos y declaraciones
(fiscales, contables y otras) que sean necesakosvenientes para lograr los fines del presente;

preparar y proporcionar a la SOFOM, al Institutd, Representante Comun Preferente, al
Representante Comun Subordinado, a la Parte Cadialia y a las autoridades correspondientes a
través de los medios establecidos para tal efegod) presente, dentro de los 90 dias siguieltes a
cierre de cada ejercicio fiscal del Fideicomiso, ejiemplar de los estados financieros del
Fideicomiso correspondientes a dicho ejercicioigakiya estado de situacion financiera y estados
de pérdidas y ganancias y de origen y aplicacioredersos del Fideicomiso, mismos que deberan
estar dictaminados por el auditor externo que seehpe en términos del numeral (11) siguiente;

contrate al auditor externo que sea aprobado pafe Coordinadora y el Instituto (en este Ultimo
caso siempre y cuando el Fiduciario no haya regibicha Notificacion de Evento de
Incumplimiento a Favor de la SOFOM y/o una Notifiém de Evento de Incumplimiento) a fin de
gue dictamine los estados financieros del Fideisomi

celebre y cumpla cualquier contrato o conveniogr#iig cualquier instrumento, titulo de crédito o
cualquier otro documento que sea necesario o c@ntenpara lograr los fines del presente
Fideicomiso, de conformidad con las instruccione$adParte Coordinadora, debiendo el Fiduciario
dar aviso de la celebracién de cualquiera de dicloogratos, convenios, instrumentos, titulos de
crédito o documentos a Fitch y a S&P (o cualescpiiers Agencias Calificadoras que instruya la
Parte Coordinadora), a la Parte Coordinadora, |&CB® al Representante Comun de los
Certificados Bursatiles y al Instituto, dentrolde 5 Dias Habiles siguientes a su celebracion;

otorgue, por instrucciones de la Parte Coordinadurderes generales o especiales para actos de
dominio, actos de administracion, pleitos y cobaanzuscripcion de titulos de crédito y cualquier
otro poder que sea necesario o conveniente patar llog fines del presente, incluyendo la facultad
de delegar dichos poderes y revocar dichas delmusgien el entendido de ques poderes para
actos de dominio y suscripcion de titulos de ccédjue otorgue el Fiduciario deberan ser
especialesen el entendido ademas de di)eel Fiduciario debera notificar por escrito akfituto
dentro de los 5 Dias Habiles siguientes sobre oiglgoder que otorgue de conformidad con el
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)
24)

25)

26)

27)

28)

presente Contrato, y (ii) los Apoderados que d&legpoderes por instrucciones de la Parte
Coordinadora, deberan notificar por escrito alifatst y al Fiduciario respecto de dicha delegacion
dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la misma;

elabore y/o proporcione en tiempo y forma a cualguautoridad judicial o administrativa
competente (sea federal, estatal o municipal) @gizella informacion que en términos de la
legislacion aplicable le sea requerida al Fidugjatebiendo ademas entregar una copia al Instituto,
al Representante Comun Preferente, al Represei@amén Subordinado, a la Parte Coordinadora
y a la SOFOMen el entendido de quel Fiduciario podra solicitar aclaraciones o instiones a la
Parte Coordinadora con respecto a dicho requerimien

ejecute cualquier otra accién que sea necesarillgaar a cabo los fines de este Contrato, de
conformidad con el presente o para el cumplimiel®@das obligaciones de las Partes del presente,
incluyendo (i) previa instruccion de la Parte Caoadora, la celebracion y otorgamiento de
cualquier contrato, convenio y documento relacioneah éstos; (ii) previa instruccion de la Parte
Coordinadora, la celebracion y otorgamiento deezspliera modificaciones o dispensas, renuncias
0 consentimientos en los términos del presentgjlévar a cabo operaciones de cambio de divisas,
y (iv) efectuar depésitos, retiros, transferen@asversiones de las cantidades depositadas en las
Cuentas en términos del preseme,el entendido de qua Fiduciario debera naotificar y entregar
inmediatamente cualquier documentacion relaciosaddos actos mencionados en los incisos (i) y
(ii) anteriores, a la SOFOM, a la Parte Coordinadoal Instituto;

distribuya el Patrimonio del Fideicomiso y cantidsen poder del Fiduciario de conformidad con
el presente;

prepare y entregue los reportes en términos dedasgfiala este Contrato;

mantenga y defienda el Patrimonio del Fideiconiisduyendo llevar a cabo todas las acciones que
sean necesarias o convenientes a fin de conserrasy caso oponer a terceros la titularidad sobre
el Patrimonio del Fideicomiso, segun lo dispuestelepresente Fideicomiso;

ejerza los derechos y facultades de conformidad losnconvenios, contratos, instrumentos y
documentos en los cuales sea o haya de ser parte;

en términos de la Clausula 16, extinga el Fideisoryi transfiera el remanente del Patrimonio del
Fideicomiso al Instituto;

prepare y entregue las notificaciones, reportefoemes que se establecen a su cargo en el presente
y en los Documentos de la Operacién;

entregue al Instituto una copia de cualquier reatdfion o aviso que el Fiduciario reciba, de
conformidad con los términos del Fideicomiso ded?agra su entrega al Instituto;

aplique los Ingresos del RPC de conformidad cajumse establece en el presente;
aplique la Indemnizaciéon Gubernamental de confaahicbn lo que se establece en el presente;

acttie de conformidad con las instrucciones de tee R2oordinadora o, cuando asi lo establezca el
presente, con las instrucciones contenidas enoldficaciones firmadas de manera conjunta por la
Parte Coordinadora y el Instituto, o cualesquieaoPartes segun lo establecido en el presente;

de conformidad con las instrucciones de la SOFOalehcar cualesquier convenios, titulos de
crédito y demas instrumentos que se requieranchoefie documentar la subrogacion que proceda,
de conformidad con las disposiciones legales dpiisarespecto de los derechos de la Sofom en los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A y es Bertificados Bursatiles Fiduciarios Serie B,
respectivamente;

en caso de asi ser requerido, asista al Repregei@amun Preferente en el célculo del Factor de
Proporcion Serie A y el Factor de Proporcion S&en el entendido de quel Representante
Comun sera el Unico responsable por la determinad@ dicho célculo, sin importar cualquier
asistencia que preste el Fiduciario;

aplique el Factor de Proporcion Serie A y el Fad®Proporciéon Serie B en términos del presente,

y
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29) en general, cumpla oportuna y diligentemente cdaddas obligaciones a su cargo de conformidad
con este Contrato y con las demés disposicionaeselegplicables.

Clausula 6. Emision de Certificados Burséatiles Eidrios y Titulos Subordinados.

6.1. Emision. El Fiduciario llevara a cabo una osrednisiones de Certificados Burséatiles Fiduciades
conformidad con lo que le sea instruido mediante Natificacion de Emision firmada por:

@) la Parte Coordinadora y el Instituto, tratarelode una emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A o de Certificados Bursatiledugiarios Serie B, o

(i) el Instituto, para el caso de una emision dal®s Subordinados, siempre y cuando la Parte
Coordinadora confirme por escrito al Fiduciariop emterioridad a la emisién respectiva, que:

(x) no ha ocurrido y continGia un Evento de Incumpimbd o un Evento de Incumplimiento a Favor de
la Sofom,

(y) no ha ocurrido y contina una Causa de Indemitimdzajo el Convenio Global Estabilizador, y

2 las calificaciones crediticias otorgadas respedtolos Certificados Bursatiles Serie A y los

Certificados Bursatiles Serie B, a la fecha de Bmide los mismos, han sido confirmadas por S&RghKo
cualesquier otras Agencias Calificadoras que seleeda Parte Coordinadora), tomando en considandei
emision propuesta de Titulos Subordinados.

En adicion a lo anterior, tratandose de cualesqliirdos Subordinados a ser emitidos por el Fidizia
mediante instrumentos o titulos de crédito:

0] en los que se establezca pagos programadosimdppl e intereses, el Fiduciario, sin importar
cualquier instruccién en contrario que pudierahieciestara obligado a incluir la siguiente leyemaalos
titulos o Macrotitulos mediante los cuales se dasuan los Titulos Subordinados:

“En virtud de la adquisicion del presente, el Tdoreen este acto reconoce y acepta de maneradaieleoe
incondicional, para todos los efectos legales aglos haya lugar, sujetarse y obligarse en los térsny
condiciones de subordinacién que se establecehfrero XLIII del Fideicomiso de Cobranza”; o

(ii) en los que no se establezca el pago progrardedwincipal e intereses, incluyendo, sin limitas,
certificados burséatiles fiduciarios conocidos cofuertificados de capital de desarrollo”, el Fiduimano
podra efectuar la emisién de los Titulos Subordisasin la previa confirmacion por escrito de lat®ar
Coordinadora, en el sentido de que la Parte Coadldira ha recibido una opinién legal de White & C&s€E.

o0 bien de cualquier otro despacho de abogadosieleghjuntamente por la Parte Coordinadora y ¢iting,
confirmando que:

(x) dichos Titulos Subordinados no otorgan al tenedoderecho a recibir pagos programados de
principal e intereses, sino el derecho a recihitidades variables e inciertas, dependiendo deisteacia de
remanentes, en su caso, en el Patrimonio del ithiso, una vez que el Fiduciario hubiere efectuado
registros establecidos en las Clausulas 7.4 y $6dn como corresponda;

) cumplen con todos los requisitos que se estedteen la legislacion aplicable con objeto de
calificar como “certificados de capital de desdaply

2 el pago de los Titulos Subordinados estara sufamd, en todo momento, al pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A y de @ertificados Burséatiles Fiduciarios Serie B,@sho de
los demas conceptos sefialados en las Clausulgsl®@.8, segin como corresponda.

La Notificacién de Emisién establecera, entre oagsectos:

(2) el monto, plazo, intereses y demas términosomdiciones de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios;

2 la fecha de emision y demés caracteristicaa dmision;

3 la instruccion al Fiduciario de emitir los Gicados Bursatiles Fiduciarios, asi como susctitmsr

Macrotitulos respectivos, y de celebrar los docun®erelativos a la suscripcion de los mismos;
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(4) la determinacién de los Gastos de Emision yadeoonceptos que deberan pagarse con el producto
de la suscripcion de los Certificados BursatilekiEiarios, en términos de la Clausula 6.2 sigujente

(5) todos los demés actos que el Fiduciario delar a cabo en relacion con la emision y susaipci
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

6.2. Distribucion del Producto de la CompraventéodeCertificados Bursatiles Fiduciarios.

€) El producto de la compraventa de los Certifisadursatiles Fiduciarios Serie A y de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, seegasitado en |&€uenta de Recursos de Emisigara ser
aplicado inmediatamente por el Fiduciario, en dearde prelacion que se indica a continuacion:

(2) al pago de los Gastos de Emision;

(2) al depésito en I&ubcuenta de Reserva de los Certificados Bursadijede la cantidad que se
sefiale en la Notificacién de Emision corresponeient

3) al depésito en I&ubcuenta de Reserva de los Certificados Bursdljede la cantidad que se
sefiale en la Notificacion de Emision corresponeient

(4) al registro en I&ubcuenta de Reserva de Gastos de Operat#da cantidad que se sefiale en la
Notificacion de Emision correspondiente (el “Momtécial de la Reserva de Gastos de Operacion”);

(5) al registro en I&ubcuenta de Gastos de Operaditinla cantidad que se sefiale en la Notificacion
de Emisién correspondiente;

(6) al depoésito en l&€€uenta de Recursos para Modernizacide la cantidad que se sefiale en la
Notificacion de Emisién correspondiente;

@) al registro o depdsito de las demas cantidaples se sefialen en la Notificacion de Emision
correspondiente, para los efectos que se indiqudés misma, y

(8) las cantidades remanentes, una vez efectuadagrdnsferencias (1) a (7) anteriores, seran
depositadas en l@uenta del Institutalentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la feshgue se hubiere
efectuado la dltima de dichas transferencias, atra@prestacion por la aportacion, cesion y trangmide los
Ingresos del RPP al Patrimonio del Fideicomisoéeminos del Contrato de Aportacion y de los Docuen
de la Operacion aplicables, a efecto de que eltutstlos destine exclusivamente a inversion piblic
productiva en términos del Cadigo Financiero.

(b) El producto de la suscripcién y/o colocacionlae Titulos Subordinados sera depositado en la
Cuenta de Recursos de Emisipara ser aplicado inmediatamente por el Fiduxigara cubrir los Gastos de
Emision por la emision de los Titulos Subordinagosna vez cubiertos, para ser aplicados de cordaxin
con las instrucciones que reciba del Instituto @minos de la Notificacion de Emision respectivd. E
Fiduciario, sin importar cualquier instruccién eontario que reciba del Instituto, no podra utilizas
recursos del Patrimonio del Fideicomiso, distintosquellos depositados en Cuenta de Recursos de
Emisién para cubrir dichos Gastos de Emision.

6.3. Subordinacion. Cualesquier cantidades pagadeaija los Titulos Subordinados estara en todo mtme
subordinado, entre otros conceptos, al pago deipah intereses y demds accesorios pagaderosraimes
de los Certificados Burséatiles Fiduciarios Serigy Ale los Certificados Bursatiles Fiduciarios Sdiede
conformidad con la mecanica de pagos que se estadreel presente.

Clausula 7. Funcionamiento de las Cuentas y Subasielel Fideicomiso.

7.1. Apertura y Mantenimiento de las Cuentas. (@)t de los 2 Dias Habiles siguientes a la feadha d
celebracion del presente, el Fiduciario abrira mime del Fideicomiso, en Nacional Financiera, Stae
Nacional de Crédito, Instituciéon de Banca de Dedlarrcada una de las Cuentas mencionadas a canidmu
(las “Cuentas”), en las cuales y desde las cuaemnsdepositados, acreditados, transmitidos, radiss,
mantenidos y desembolsados, segln correspondasiechente conforme a lo establecido en este Gontra
ciertos fondos recibidos por el Fiduciario en riglaccon el cumplimiento de sus obligaciones confoah
presente Contrato:
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(2) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de RecursBmi#@in”) en la cual se depositara:

0] el producto de la colocacion de los CertificadBursatiles Fiduciarios Serie A;

(i) el producto de la colocacion de los CertifioadBursatiles Fiduciarios Serie B;

(iii) el producto de la colocacién de los Titulagh8rdinados, y

(iv) los ingresos derivados de las Inversiones Rel@s efectuadas con fondos depositados en la

Cuenta de Recursos de Emisién
(2) una cuenta en Pesos (la “Cuenta Generala enal se depositara:

0] los Ingresos del RPP que se reciban en cadaHabil durante el Periodo de Afectacion, en
términos del presente, del Contrato de Aportacide jos Convenios de Transferencia;

(i) las cantidades que se reciban del Estado éndétuto con motivo de una Amortizaciéon Anticigad
Voluntaria;

(ifi) los ingresos derivados de las Inversionesnft@tas efectuadas con fondos depositados en la
Cuenta Generaly

(iv) cualesquier otras cantidades que deban sasdagdas en I&uenta General

3) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Devoluciparda cual se depositaran:

0] las cantidades que reciba el Fiduciario, conmeifomisario en el Fideicomiso de Pago,

provenientes de I&ubcuenta de Distribuciones yAde laSubcuenta de Distribuciones, B

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Retas efectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Devoluciones

4) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Indemnizesipen la cual se depositara:

@) cualquier Indemnizaciéon Gubernamental;

(ii) con las cantidades que se reciban en los stipsi@ que se refiere el Anexo XLIII del presente,

(iii) los ingresos derivados de las Inversionesnitidas efectuadas con fondos depositados en la

Cuenta de Indemnizaciones
(5) una cuenta en Dolares (la “Cuenta de Pagog@Ta cual se depositaran:

el Soporte Crediticio Serie A, el Soporte Creditigijustado Serie A y cualquier Reembolso del Saport
Crediticio Serie A,y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Retas efectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Pagos.A

(6) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Pagos B8 @ral se depositaran:

0] el Soporte Crediticio Serie B, el Soporte Ctieth Ajustado Serie B y cualquier Reembolso del
Soporte Crediticio Serie B, y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Retas efectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Pagos.B

(7 una cuenta en Pesos (la “Cuenta de RecursasMzaternizacion”) en la cual se depositara:
0] una parte del producto de la colocacion deQestificados Bursatiles Fiduciarios en términodale
Clausula 6.2,y
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(i) los ingresos derivados de las Inversiones Retas efectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Recursos para Modernizacion

(8) una cuenta en Pesos (la Cuenta de GarantiaMPRE la cual se depositara:
0] las cantidades que sean desembolsadas patiélita bajo la Garantia Subsidiaria, y
(ii) los ingresos derivados de las Inversiones Ratas efectuadas con fondos depositados en la

Cuenta de Garantia IFREM
9) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de IngresdRRIeT) en la cual se depositara:

0] sujeto a la Clausula 4.2., los Ingresos del RB€ se reciban en cada Dia Habil durante el Reriod
de Afectacion, en términos del presente y de las/€oios de Transferencia, y

(i) los ingresos derivados de las Inversiones Ratas efectuadas con fondos depositados en la
Cuenta de Ingresos del RPC

Las Cuentas permaneceran abiertas por la duraeiéesi@ Contrato. El Fiduciario mantendra las Csenta
segregadas a nombre del Fiduciario, actuando éxahaente en dicho caracter.

(c) Las Cuentas deberan abrirse y mantenerse,denmomento, en Nacional Financiera, S.N.C., o
bien en cualquier otra institucion de crédito quénktruya por escrito la Parte Coordinaderagl entendido

de quela Parte Coordinadora debera verificar que dichstitiiciones tengan valores de deuda quirografarios
a largo plazo con una calificacion de por lo meA&#\ en escala nacional (0 su equivalente) otorgaoia
parte de por lo menos 2 Agencias Calificadoramg@aalificacion comparable si el sistema de caldign de
alguna Agencia Calificadora cambia).

(d) En caso de que el Fiduciario sea instruido ae&formidad con los términos del presente para
efectuar transferencias o pagos a cuentas quest@o &biertas con Nacional Financiera, S.N.C.jcldtario
tendrd un periodo de hasta 5 Dias Habiles a pdetirdicha notificacién para validar esas cuentas y
posteriormente hacer las transferencias de reserstos plazos aqui sefialados.

(e) Las cantidades a ser depositadas en las Cupotasualquier Persona deberan ser depositadas
primero en la cuenta concentradora de Nacionaln€ieea, S.N.C. que indique el Fiduciario, con abje¢

que el Fiduciario las transfiera a la Cuenta queesponda. Las cantidades que sean depositadas@eenta
concentradora en o antes de las 12:00 pm tiempe @ridad de México, seran transferidas por el &atio

a la Cuenta que corresponda en esa misma fechasguier cantidades que se reciban con posteritbada
dicha hora seran transferidas por el Fiduciara @lenta que corresponda el dia Habil inmediatoesige.

Para estos efectos, el Fiduciario asignara una davidentificacién a la cuenta concentradora aqrenpa
referenciar los pagos al presente Fideicomisog@sb un digito de referencia adicional para cadadelas
Cuentas que permita al Fiduciario identificar last@lades que deberan ser depositadas en cadauas d
Cuentas. Las Partes acuerdan que el Fiduciarioend responsable en el caso de que los depésitos al
Fideicomiso no se efectien utilizando dicha clawédéntificacion y digito de referencia.

Dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fidelapresente, el Fiduciario notificara por escaitas Partes

el numero de la cuenta concentradora, las clavesdelgtificacion de las Cuentas y cualesquier otra
informacién necesaria para que se efectien lossitepd transferencias en términos de lo estatdeeidel
Contrato.

El Fiduciario notificara a la Parte Coordinadorh)rstituto, al Representante Comun de los Cediifas
Bursatiles, a S&P y a Fitch (o a cualesquier ofgsncias Calificadoras que instruya la Parte Coadtra)

de cualquier situacion que afecte, total o paraalm®, la transferencia de recursos de la cuentzeotiadora

a cualquiera de las Cuentas, dentro del Dia Héhiiente a la fecha en que tenga conocimiento deadi
situacion,en el entendido de qu& dicha transferencia es interrumpida total ocipdmente por causas
imputables al Fiduciario o bien a los acreedoreNla@&onal Financiera, S.N.C., el Fiduciario estasgado

a proporcionar inmediatamente a la Parte Coordisadims datos de las Cuentas y a recibir depdsitos
directamente en las Cuentas sin pasar por la caentzntradora.

4] El Fiduciario se obliga a que los recursos se@n depositados en dicha cuenta concentradoea, par
deposito en las Cuentas, en o antes de las 12:Giempo de la Ciudad de México, seran transferosel
Fiduciario a la Cuenta que corresponda precisam@ntiicha fecha, o bien dentro del Dia Habil sigigesn
caso de que los recursos sean depositados comipadée a las 12:00 pm tiempo de la Ciudad de letéxi
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7.2. Subcuentas. Las Cuentas del Fideicomiso qusefalan a continuacidon estaran divididas en las
siguientes subcuentas:

(€) LaCuenta Generaéstara dividida en:

- Subcuenta de Gastos Administrativos.

-Subcuenta de Gastos Extraordinarios.

- Subcuenta de Gastos de Operacion.

- Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacion.

-Subcuenta de Gastos de Mantenimiento Mayor.

- Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles ¢tadios Serie A.
- Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles ¢tadios Serie B.
- Subcuenta de Transferencia A.

- Subcuenta de Transferencia B.

- Subcuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria A

- Subcuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria B

(b) LaCuenta de Devolucionesstara dividida en:

- Subcuenta de Pago de Titulos Subordinados

- Subcuenta de Remanentes

(c) LaCuenta de Pagos #éstara dividida en:

- Subcuenta de Soporte Crediticio Serie A

- Subcuenta de Reembolso del Soporte Crediticio Berie
(d) LaCuenta de Pagos 8stara dividida en:

- Subcuenta de Soporte Crediticio Serie B

- Subcuenta de Reembolso del Soporte Crediticio Berie

La Parte Coordinadora podra instruir al Fiducidaacreacion de subcuentas adicionales, en cuyo leaso
Parte Coordinadora debera indicar la Cuenta a & djocha subcuenta pertenecerd asi como instruir al
Fiduciario respecto de la operacion de dicha suliaue

7.3. Administracion de Cuentas y Subcuentas. (afiffuciario invertira, retirara o transmitira foosl
depositados en las Cuentas y realizara los regiginolas Subcuentas respectivas, de conformidadocon
establecido en el presente.

(b) En cualquier momento en que una disposicionpdesente requiera que el Fiduciario deposite
fondos en o retire fondos de cualquier Cuentangendera que dicha disposicién requiere que eldrado
realice dicho depdsito en o retire de dicha Cueritanediatamente despugegistre la cantidad depositada o
retirada en la Subcuenta que corresponda, comaémble (para las Cuentas que estén divididas en
Subcuentas).
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(c) Si en cualquier fecha el Fiduciario debe retica hacer retirar, fondos de cualquier Cuenta de
conformidad con el presente Contrato, el Fiduciatébera, en el siguiente orden (i) retirar el éfect
disponible en la Cuenta y registrado en la Subeuesgpectiva (para las Cuentas que estén dividgidas
Subcuentas); y (i) liquidar las Inversiones Peidai, si las hubiere, depositadas en dicha Cugnta (
registradas en la Subcuenta respectiva para last&ugue estén divididas en Subcuentas), y rdogar
recursos resultantes de dicha liquidacion.

(d) Si en cualquier momento y de conformidad coprekente Contrato, el Fiduciario debe liquidar
cualquier Inversion Permitida con el objeto de &fecuna transferencia o pago, el Fiduciario delesi@uir

a un intermediario para que venda una parte dml@ssiones Permitidas por lo menos igual que laane
entre (i) un monto en efectivo que, tomado en adnjeon el efectivo disponible en la Cuenta (ysegda

en la Subcuenta respectiva para las Cuentas gée ssbdivididas en Subcuentas), sea suficiente para
efectuar dicha transferencia o pago completo,)yelimonto total de dicha inversion efectuada comdbs
depositados en la Cuenta (y registrados en la Subzuespectiva para las Cuentas que estén digidida
Subcuentas) en ese momento.

7.4. Distribucidon de Recursos de la Cuenta Gené€adl.Registros. En cada Fecha de Transferencia, el
Fiduciario aplicara las cantidades depositadag &@uénta Generalpara efectuar los siguientes registros vy,
en los casos que asi se indique, transferencids, medida en que existan fondos disponibles enidana,
siguiendo estrictamente el orden de prelacién guimdica a continuacioren el entendido de quangun
registro se hara hasta en tanto se hayan satisfeiggramente los registros anteriores:

(2) en laSubcuenta de Gastos Administrativasa cantidad equivalente al Déficit que presesta
Subcuenta en dicha Fecha de Transferencia;

(2) en laSubcuenta de Gastos Extraordinasiama cantidad equivalente al Déficit que presesta
Subcuenta en dicha Fecha de Transferencia, simlexcen un ejercicio fiscal, de una cantidad igudl.5%
de los ingresos totales anuales del Instituto ejeeticio fiscal inmediato anterior;

3) en laSubcuenta de Reserva de Gastos de OperaexXciusivamenteen la primer Fecha de
Transferencia que ocurra en cada afio, una cargigiaigalente a la diferencia, en caso de ser pasiimtre

el Limite M&ximo Anual vigente en dicha Fecha danBferencia, y el Limite Maximo Anual vigente en el
afo inmediato anterior;

(4) en laSubcuenta de Gastos de Operacina cantidad equivalente al Déficit que presasta
Subcuenta en dicha Fecha de Transferencia;

(5) en laSubcuenta de Gastos de Mantenimiento Maymra cantidad equivalente al Déficit que
presente esta Subcuenta en dicha Fecha de Trartiéere

(6) [intencionalmente omitida
@) en la:

Cuenta de Pagos,Avara registro en I8ubcuenta de Soporte Crediticio SerieuAa cantidad equivalente al
monto total del Soporte Crediticio Serie A que ndikre sido pagado, en cualquier Fecha de Pago de
Soporte Crediticio anterior, hasta por un monto iméxequivalente al resultado de multiplicar losdos
remanentes en lduenta Generaldespués de haber efectuado los registros (1) de(ésta Clausula 7.4 (a),
por el Factor de Proporcion Serie én el entendido de quel Fiduciario debera aplicar el procedimiento
establecido en la Clausula 7.9 para convertirdasidades suficientes de Pesos a Dolares, y

Cuenta de Pagos,Bara registro en I8ubcuenta de Soporte Crediticio SerieuBa cantidad equivalente al
monto total del Soporte Crediticio Serie B que nbiare sido pagado, en cualquier Fecha de Pagop®ts
Crediticio anterior, hasta por un monto maximo ealginte al resultado de multiplicar los fondos reemdes
en laCuenta Generaldespués de haber efectuado los registros ())de(ésta Clausula 7.4 (a), por el Factor
de Proporcion Serie B.

(8) en la:
Cuenta de Pagos,Avara registro en ISubcuenta de Soporte Crediticio SerieuAa cantidad equivalente al
Déficit que presente esta Subcuenta en dicha FEcRaansferencia, hasta por un monto maximo ecgnval

al resultado de multiplicar los fondos remanentedaeCuenta Generaldespués de haber efectuado los
registros (1) a (7) de esta Clausula 7.4 (a), pétaetor de Proporcion Serie &n el entendido de qued
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Fiduciario debera aplicar el procedimiento estabteen la Clausula 7.9 para convertir dichas cadig de
Pesos a Dolares.

En caso de que la Fecha de Transferencia en lssguefectie un registro en &ubcuenta de Soporte
Crediticio Serie Aocurra en una fecha con una anticipacién menomaslde calendario anterior a una Fecha
de Pago de Soporte Crediticio 0 en una Fecha de &agoporte Crediticio, el Fiduciario debera maif
por escrito al Fiduciario de Pago las cantidadgsstradas en |&ubcuenta de Soporte Crediticio Serie A
dentro del Dia Habil siguiente a dicha Fecha desfeaencia.

Cuenta de Pagos,Bara registro en I8ubcuenta de Soporte Crediticio SerieuBa cantidad equivalente al
Déficit que presente esta Subcuenta en dicha FEefRaansferencia, hasta por un monto maximo eqgrial

al resultado de multiplicar los fondos remanentedaeCuenta Generaldespués de haber efectuado los
registros (1) a (7) de esta Clausula 7.4 (a), pBaetor de Proporcién Serie B.

En caso de que la Fecha de Transferencia en lssguefectie un registro en &ubcuenta de Soporte
Crediticio Serie Bocurra en una fecha con una anticipacién menomaslde calendario anterior a una Fecha
de Pago de Soporte Crediticio 0 en una Fecha de &agoporte Crediticio, el Fiduciario debera mazif
por escrito al Fiduciario de Pago las cantidadgsstradas en |&ubcuenta de Soporte Crediticio Serie B
dentro del Dia Habil siguiente a dicha Fecha desfeaencia.

9) en la:

Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Fahims Serie A una cantidad equivalente al Pago
Programado de los Certificados Bursatiles Fiduggai$erie A, vencido y no pagado, correspondiente a
Fechas de Pago anteriores, hasta por un monto mé&guivalente al resultado de multiplicar los fomdo
remanentes en l@uenta Generaldespués de haber efectuado los registros (1) d€&sta Clausula 7.4 (a),
por el Factor de Proporcion Serie A, y

Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Fatims Serie B una cantidad equivalente al Pago
Programado de los Certificados Bursatiles Fidustarterie B, vencido y no pagado, correspondiente a
Fechas de Pago anteriores, hasta por un monto méguivalente al resultado de multiplicar los fomdo
remanentes en l@uenta Generaldespués de haber efectuado los registros (1) d€&sta Clausula 7.4 (a),
por el Factor de Proporcién Serie B.

(20) en la:

Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Fadios Serie A una cantidad equivalente al Déficit que
presente esta Subcuenta en dicha Fecha de Trartséertgasta por un monto maximo equivalente alltabol

de multiplicar los fondos remanentes eiCleenta Generaldespués de haber efectuado los registros (1) a (9
de la Clausula 7.4 (a), por el Factor de ProporS&iérie A 'y

Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Fatims Serie B una cantidad equivalente al Déficit que
presente esta Subcuenta en dicha Fecha de Tramtséereasta por un monto maximo equivalente alltado

de multiplicar los fondos remanentes eiCleenta Generaldespués de haber efectuado los registros (1) a (9
de esta Clausula 7.4 (a) por el Factor de Propo@é&yie B.

(12) en la:

Cuenta de Pagos,Aara registro en I8ubcuenta de Reembolso del Soporte Crediticio 3etea cantidad
equivalente al Déficit que presente esta Subcuentdicha Fecha de Transferencia, hasta por un monto
maximo equivalente al resultado de multiplicarftusdos remanentes enCaienta Generaldespués de haber
efectuado los registros (1) a (10) de esta Clausdlga), por el Factor de Proporcion Serieeh el entendido

de queel Fiduciario debera aplicar el procedimiento ds@lio en la Clausula 7.9 para convertir dichas
cantidades suficientes de Pesos a Dolares y

Cuenta de Pagos,Bara registro en I8ubcuenta de Reembolso del Soporte Crediticio Betiea cantidad
equivalente al Déficit que presente esta Subcuentdicha Fecha de Transferencia, hasta por un monto
maximo equivalente al resultado de multiplicarftusdos remanentes enCaienta Generaldespués de haber
efectuado los registros (1) a (10) de esta Clausdlg@a), por el Factor de Proporcién Serie B;

(12) en laSubcuenta de Gastos Extraordinatiosna cantidad equivalente al monto de Gastos
Extraordinarios notificado mediante una Notificacide Gastos Extraordinarios, que hubiere excedido,
dicha Fecha de Transferencia, el limite estableeidel parrafo (2) de esta Clausula 7.4 (a);
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(23) en la:

Subcuenta de Transferenciauka cantidad equivalente al resultado de muttiplel 100% de las cantidades
depositadas en l@uenta Generaldespués de haberse efectuado los registros({R) de la Clausula 7.4 (a),
por el Factor de Proporcion Serie A, y

Subcuenta de Transferenciauha cantidad equivalente al resultado de muttiplel 100% de las cantidades
depositadas en l@uenta Generaldespués de haberse efectuado los registros({2) de la Clausula 7.4 (a),
por el Factor de Proporcién Serie B.

(b) Forma de Pago. El Fiduciario, con cargo a ¢agidades depositadas erCaenta Generab de las
Cuentas que se indican a continuacion, efectuar&ifpientes pagos, en la medida en que existatoson
disponibles, siguiendo estrictamente el orden @éapion que se indica a continuacié@m, el entendido de
queningun pago se hara hasta en tanto se hayareshtisintegramente los pagos anteriores:

(2) respecto de I8ubcuenta de Gastos Administrativ(iy durante cada mes calendario, al momento
de recibir por parte de cualquier Persona a la cualuier Gasto Administrativo Aprobado le seaguisgo,

el original o una copia de la factura respectiva qumpla con los requerimientos de la legislacisoaf
aplicable vigente en la fecha en que se expidead@ttura y que sea expedida en términos satisfastioara

el Fiduciario, o bien el original 0 una copia denlata de cargo para el caso de entidades extranjera
Fiduciario deberé retirar fondos depositados ystegflos en I&ubcuenta de Gastos Administrativpara
pagar Gastos Administrativos, mismo pago que delfeciuarse dentro de los 3 Dias Habiles siguiemtas
fecha en que reciba la copia de la factura o netaaigo respectiva, y (ii) dentro de los 3 Diasildéb
siguientes a la fecha en que reciba una notificad@ Fiduciario de Pago de los Gastos Administoati
Aprobados del Fideicomiso de Pago que deban depssien la Cuenta de Gastos Administrativos, el
Fiduciario debera retirar fondos depositados ystegflos en |Bubcuenta de Gastos Administrativoera
hacer dicho pago.

El Fiduciario debera entregar oportunamente ditlits los originales y las copias de las factyramtas de
cargo que reciban el entendido de guiEbera entregar una copia de dichos documentS@QFOM y a la
Parte Coordinadora;

(2) respecto de I8ubcuenta de Gastos Extraordinari¢,durante cada mes calendario, al momento
de recibir por parte de cualquier Persona a lacushuier Gasto Extraordinario le sea pagaderoriginal o
una copia de la factura que cumpla con los requenmios de la legislacion fiscal aplicable vigemdafecha
en que se expida dicha factura y que sea expedidérminos satisfactorios para el Fiduciario, onbét
original o una copia de la nota de cargo para &b ce entidades extranjeras, el Fiduciario debstidar
fondos depositados y registrados en Sabcuenta de Gastos Extraordinarigmra pagar los Gastos
Extraordinarios, mismo pago que debera efectuasade los 5 Dias Habiles siguientes a la fechque
reciba la copia de la factura o nota de cargo mispey (ii) dentro de los 5 Dias Habiles siguienaéela fecha
en que reciba una notificacion del Fiduciario dgdPde los Gastos Extraordinarios del Fideicomis®ago
gue deban depositarse en la Cuenta de Gastos Etraios, el Fiduciario debera retirar fondos defaalos
y registrados en ISubcuenta de Gastos Extraordinarjmera hacer dichos pagos.

El Fiduciario debera entregar oportunamente ditins los originales y copias de las facturas yasade
cargo que recib&n el entendido de quiebera entregar una copia de dichos documen®S$@QFOM y a la
Parte Coordinadora;

3 respecto de I&ubcuenta de Gastos de Operaci@Ghmds tardar dentro de los 3 Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Transferencia, el Ridoiciebera en el siguiente orden:

0] retirar los fondos depositados y registradodaeBubcuenta de Gastos de Operaditasta por las
cantidades solicitadas por el Instituto para elopdg Gastos de Operacion Aprobados mediante una
Notificacion de Gastos de Operacion,

(ii) en la medida en que sea necesgrara cubrir el Déficit que presente esta Subcugntmon el
previo consentimiento por escrito de la Parte Cioanbra, retirar los fondos depositados elenta de
Reserva de Gastos de Operagign

(iii) transferir dichos fondos a @uenta del Instituto

(4) respecto de I8ubcuenta de Gastos de Mantenimiento Magomas tardar dentro de los 3 Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Transferendtaueiario debera en el siguiente orden:
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0] retirar los fondos depositados y registradodaeBubcuenta de Gastos de Mantenimiento Mayor
hasta por las cantidades solicitadas por el Itstipara el pago de Gastos de Mantenimiento Mayor
Aprobados mediante una Notificacion de Gastos datdfemiento Mayoren el entendido de gua Parte
Coordinadora no podra rehusarse a firmar dichdicextiéon siempre y cuando los Gastos de Mantenitmien
Mayor Aprobados se encuentran efectivamente prestigdos en el Presupuesto de Egresos del Indidjdo

el capitulo “5000” o aquellos que lo substituyan, y

(ii) transferir dichos fondos a fauenta del Instituto
(5) [intencionalmente omitido
(6) respecto de la:

Subcuenta de Soporte Crediticio SerieeA la fecha que sea 2 Dias Habiles antes deFeatten de Pago de
Soporte Crediticio, el Fiduciario debera retirandos depositados y registrados erSidbcuenta de Soporte
Crediticio Serie A hasta por el monto del Soporte Crediticio Serigju® sea pagadero, y transferir esos
fondos a laCuenta de Soporte Crediticio Serie & a cualquier otra cuenta que la Sofom le natéigl
Fiduciario de tiempo en tiempo, y

Subcuenta de Soporte Crediticio SerieeB la fecha que sea 2 Dias Habiles antes deFeade de Pago de
Soporte Crediticio, el Fiduciario debera retirandos depositados y registrados eisldbcuenta de Soporte
Crediticio Serie B hasta por el monto del Soporte Crediticio Serigu® sea pagadero, y transferir esos
fondos a laCuenta de Soporte Crediticio Serie 8 a cualquier otra cuenta que la Sofom le natéigl
Fiduciario de tiempo en tiempo;

@) respecto de la:

Subcuenta de Pago de los Certificados Bursatilelétarios A a mas tardar dentro de los 3 Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Transferencia, el Bidoaebera retirar los fondos depositados y negiss en
la Subcuenta de Pago de los Certificados Bursatildsi¢tarios Ay transferir a [€Cuenta de Ingresos: A

0] las cantidades necesarias para cubrir, hastaled@lcance, el Pago Programado vencido y no
pagado bajo los Certificados Bursétiles FiduciaBesie A, correspondiente a cualesquier Fechasade P
anteriores, y

(ii) cualesquier cantidades remanentes en la Subeude Pago de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Serie A.

Subcuenta de Pago de los Certificados Bursatileki¢tarios B a mas tardar dentro de los 3 Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Transferencia, el Bidoaebera retirar los fondos depositados y negiss en
la Subcuenta de Pago de los Certificados Burséatildsi¢tarios B y transferir a [€Cuenta de Ingresos B

0] las cantidades necesarias para cubrir, hastaled@lcance, el Pago Programado vencido y no
pagado bajo los Certificados Bursétiles FiduciaBesie B, correspondiente a cualesquier Fechdade
anteriores, y

(i) cualesquier cantidades remanentes en la Subeude Pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios B.

(8) respecto de la:

Subcuenta de Reembolso del Soporte Crediticio 3eaemas tardar dentro de los 3 Dias Habiles sitgsen
a cada Fecha de Transferencia, el Fiduciario deligréetirar fondos depositados y registrados en la
Subcuenta de Reembolso del Soporte Crediticio Serieasta por el monto del Reembolso del Soporte
Crediticio Serie A que sea pagadero, €i) la medida en que sea necesarigirar fondos depositados y
registrados en I&€uenta de Devolucionghasta por un monto igual al resultado de muttgsliel saldo de la
Cuenta de Devoluciongsor el Factor de Proporcion Serie A, (&) la medida en que sea necesardiirar
fondos depositados y registrados etCigenta de Indemnizaciondsasta por un monto igual al resultado de
multiplicar el saldo de |Zuenta de Indemnizaciong®r el Factor de Proporcion Serie A, (iv) convertir
dichas cantidades a Doélares en términos de lo esspen la Clausula 7.9 (a), y (v) transferir esagidades

a la Cuenta de Reembolso del Soporte Crediticie 2eo a la cuenta que le notifique la Sofom alu€idrio

de tiempo en tiempo, y
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Subcuenta de Reembolso del Soporte Crediticio Beaemas tardar dentro de los 3 Dias Habiles sigesen

a cada Fecha de Transferencia, el Fiduciario defiréetirar fondos depositados y registrados en la
Subcuenta de Reembolso del Soporte Crediticio Berieasta por el monto del Reembolso del Soporte
Crediticio Serie B, (ii)en la medida en que sea necesarigtirar fondos depositados y registrados en la
Cuenta de Devolucionghasta por un monto igual al resultado de mudipliel saldo de I€uenta de
Devolucionespor el Factor de Proporcion Serie B, (&h la medida en que sea necesargtirar fondos
depositados y registrados en CGuenta de Indemnizacionebasta por un monto igual al resultado de
multiplicar el saldo de I&€uenta de Indemnizacionesr el Factor de Proporcion Serie B, y (iv) trarisfe
esos fondos a la Cuenta de Reembolso del SopoewitiCio Serie B 0 a cualquier otra cuenta que le
notifiqgue la Sofom al Fiduciario de tiempo en tiemp

9) respecto de la:

Subcuenta de Transferenciag A mas tardar dentro de los 3 Dias Habiles sigesen cada Fecha de
Transferencia, el Fiduciario debera retirar losdfm depositados y registrados en Sabcuenta de
Transferencia Ay transferir dichos fondos a la Cuenta de Inggeso

Subcuenta de Transferenciag B mas tardar dentro de los 3 Dias Habiles sitesen cada Fecha de
Transferencia, el Fiduciario debera retirar losdfm depositados y registrados en Sabcuenta de
Transferencia By transferir dichos fondos a la Cuenta de Inggéso

(c) Servicio de los Certificados Bursatiles Fiduicia A. En o antes de la fecha que sea el 24° Dia
Habil en Washington anterior a una Fecha de Paglsd€ertificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, e
Representante Comun Preferente debera:

(1) calcular el monto del Pago Programado de latifitados Bursatiles Fiduciarios Serie A que sera
exigible en dicha Fecha de Pago;

(2) calcular si la suma de las cantidades tramiEerde la Subcuenta de Pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A a la Cuenta de lsgseA desde la Fecha de Pago inmediata anterior, so
suficientes para cubrir en su totalidad dicho PRgmgramado, excluyendo cualquier cantidad regiaterd
términos de lo dispuesto por la Clausula 7.4 (b€l presente para cubrir el Pago Programado @encno
pagado bajo los Certificados Bursétiles FiduciaBesie A, correspondiente a cualesquier Fechasade P
anteriores.

En caso de que los recursos transferidos no sdi@iestes para cubrir en su totalidad el Pago rRrmgdo,
entonces, el Pago Programado se entenderd pagadiasceantidades registradas y/o depositadas en las
siguientes Cuentas y subcuentas del Fideicomig fideicomiso de Pago, segun corresponda, preergeam

en el orden de prelacion que se indica, hasta pananto suficiente para cubrir el Pago Programaztos
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, coséan el Gltimo reporte mensual entregado pordeldirio

de Pago:

primero, en la Subcuenta de Amortizacién Anticipada Vidua A;

segundo en la Cuenta de Devoluciones, hasta por eltegtmlde multiplicar el saldo de dicha cuenta por el
Factor de Proporcion Serie A;

tercerg en la Cuenta de Indemnizaciones, hasta por @ltage de multiplicar el saldo de dicha cuenta por
el Factor de Proporcién Serie A;

cuarto, en la Subcuenta de Distribuciones A;

quinta  en la Subcuenta de Retencion A;

sextq en la Subcuenta de Cantidades Remanentes A;

séptimg en la Subcuenta de Reserva de los CertificadosaBles A; y

octavo, en la Cuenta de Garantia IFREM, hasta por el eultle multiplicar el saldo de dicha cuenta por
el Factor de Proporcién Serie A.
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en el entendido de quias cantidades depositadas en la Cuenta de Déwoés; en la Cuenta de
Indemnizaciones, en la Cuenta de Garantia IFREM eylola Subcuenta de Amortizacién Anticipada
Voluntaria A que hubieren sido aplicadas en térmide este parrafo (2), seran transferidas Guienta de
Ingresos A a mas tardar a las 11:00 horas en cada Fechagde P

) entregar una Notificacion de Montos A,

4) en caso de que no existan recursos suficigrates cubrir el Pago Programado en términos de lo
sefialado en el parrafo (2) anterior, el Represent@omin Preferente debera incluir adicionalmentéae
Notificacion de Montos A, las cantidades en Pesas sg requieran del Garante A para cubrir el Pago
Programado de los Certificados Bursatiles Fidunsa8erie A;

(5) Dentro de un plazo de 5 Dias Héabiles en Washingontados a partir de la recepcion de la
Notificacion de Montos A, el Fiduciario:

0] solicitara cotizaciones de operaciones de dip@ambio futuras de por lo menos 2 de las entidade
financieras con las que el Fiduciario tenga celdwaContratos Marco, con objeto de que los Ddélares
pagaderos por el Garante A bajo la Garantia Fieem@ puedan ser convertidos por el nimero de Rpsds
se requieren para cubrir el déficit sefialado évdlficacion de Montos Aen el entendido de qu& fecha de
liquidacion deberéa ocurrir después de las 12:00tmpo de Washington, D.C., en el segundo Dia IHshi
Washington anterior a la Fecha de Pago respectiva;

celebrara una operacién de tipo de cambio futurdianée la entrega y celebracion de las confirmasom
documentos que se requieran con la entidad finangige le hubiere ofrecido la cotizacion de tipcambio
mas favorable (entendiéndose, para evitar dudas,efjitipo de cambio “mas favorable” sera el Tipo de
Cambio Délar-Peso que generaria la mayor cantigagkclirsos en Pesos, neto de honorarios, comisyones
costos), y

en la fecha de celebracién de la operacion mendeea el parrafo (ii) anterior, entregara una Neadion
de Tipo de Cambio Futuro al Representante ComUfereree.

(6) Dentro del Dia Habil siguiente a la fecha emju& el Representante Comuin Preferente reciba del
Fiduciario una Notificacion de Tipo de Cambio Fotuel Representante Comun Preferente debera entrega
una Notificacion de Reclamacion-Garante A, con aapia Parte Coordinadora, al Fiduciario, al Fidtioi

de Pago, al Representante Comun de los CertificBdosatiles, y al Garante B, mediante la cual reguel
desembolso de las cantidades necesarias para dabricantidades faltantes del Pago Programado de
conformidad con la Garantia Financieraei el entendido de quas cantidades solicitadas deberan estar
expresadas en Pesos y en Doélares, utilizandocetiipcambio que se establezca en la Notificacifijute de
Cambio Futuro, yen el entendido ademas de dae cantidades que en su caso sean desembolsgdda b
Garantia Financiera A seran transferidas por ed@arA directamente a la Cuenta de Garantia A.

Simultdneamente con la entrega de cualquier Natifim de Reclamacion-Garante A al Garante A corgorm
a la Garantia Financiera A, el:

0] Representante Comun Preferente suscribird segata al Garante A un reconocimiento, en la
forma aplicable adjunta a la Garantia FinancieraeA,relacion con el pago de la cantidad reclamada
conforme a dicha Notificacién de Reclamacion-Garaiity la subrogacion del Garante A, a través de la
persona fisica o moral de nacionalidad mexicana queGarante A determine, en los derechos
correspondientes de los Tenedores de CertificadosaBles Fiduciarios Serie A, y

(i) de conformidad con las instrucciones de la@&oordinadora, el Fiduciario suscribird y entréga

al Representante Comun Preferente y al GarantdaAdocumentacion que se requiera en términos de la
Garantia Financiera A, en relacion con el pagoadeahtidad reclamada conforme a dicha Notificacién
Reclamacion-Garante A y a la subrogacion del Garant a través de la persona fisica o moral de
nacionalidad mexicana que el Garante A determindpg derechos correspondientes de los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A.

Con objeto de que puedan ejercerse los derechsshdegacion por los desembolsos que efectie ehara
A bajo la Garantia Financiera A para cubrir un PRgmgramado, el Fiduciario acuerda y reconoce heod
Pago Programado no se entendera hecho para efettB&luciario, sino hasta que el Garante A hagla si
reembolsado derivado del ejercicio de los dered®subrogacion que correspondan en los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A.
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(d) Servicio de los Certificados Bursétiles Fiducia B. En o antes de la fecha que sea el 24° Dia
Habil en Caracas anterior a una Fecha de Pago sl€duatificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, el
Representante Comun Preferente debera:

(2) calcular el monto del Pago Programado de latifitados Bursatiles Fiduciarios Serie B que sera
exigible en dicha Fecha de Pago;

(2) calcular si la suma de las cantidades tramiferde laSubcuenta de Pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B laCuenta de Ingresos Besde la Fecha de Pago inmediata anterior, son
suficientes para cubrir en su totalidad el PagagfRrmado, excluyendo cualquier cantidad registrada e
términos de lo dispuesto por la Clausula 7.4 (b€l presente para cubrir el Pago Programado @encno
pagado bajo los Certificados Bursétiles FiduciaBesie B, correspondiente a cualesquier Fechdade
anteriores.

En caso de que los recursos transferidos no sdi@iestes para cubrir en su totalidad el Pago rmgdo,
entonces, el Pago Programado se entenderd pagadiasceantidades registradas y/o depositadas en las
siguientes Cuentas y subcuentas del Fideicomis fideicomiso de Pago, segun corresponda, preergeam

en el orden de prelacién que se indica, hasta pananto suficiente para cubrir el Pago Programaztos
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, coseban el Gltimo reporte mensual entregado pordeldrrio

de Pago:

primero, en la Subcuenta de Amortizacién Anticipada Vtdua B;

segundo en la Cuenta de Devoluciones, hasta por eltegtmlde multiplicar el saldo de dicha cuenta por el
Factor de Proporcion Serie B;

tercerg en la Cuenta de Indemnizaciones, hasta poseltaelo de multiplicar el saldo de dicha cuenta por
el Factor de Proporcién Serie B;

cuarto, en la Subcuenta de Distribuciones B;

quintg,  en la Subcuenta de Retencion B;

sextq en la Subcuenta de Cantidades Remanentes B;

séptimg en la Subcuenta de Reserva de los CertificadosaBles B; y

octavo, en la Cuenta de Garantia IFREM, hasta por el eultle multiplicar el saldo de dicha cuenta por
el Factor de Proporcion Serie B.

en el entendido dejue las cantidades depositadas en la Cuenta delu@srms, en la Cuenta de
Indemnizaciones, en la Cuenta de Garantia IFREM gylola Subcuenta de Amortizacion Anticipada
Voluntaria B que hubieren sido aplicadas en térsiide este parrafo (2), seran transferidas Quienta de
Ingresos Ba mas tardar a las 11:00 horas en cada Fechagde

3) entregar una Notificacién de Montos B;

(4) en caso de que no existan recursos suficigraes cubrir el Pago Programado en términos de lo
sefialado en el parrafo (2) anterior, incluir adielmente en la Notificacion de Montos B, las cadis que
se requieran del Garante B para cubrir el Pagor&@mafo; y

(5) Dentro del Dia Habil siguiente a la fecha dregga de la Notificacion de Montos B, entregar una
Notificacion de Reclamacién-Garante B, con copia ®arte Coordinadora, al Fiduciario, al Fiduciat®
Pago, al Representante Comun de los CertificadosaBles, y al Garante A, mediante la cual requara
desembolso de las cantidades necesarias para dabricantidades faltantes del Pago Programado de
conformidad con la Garantia Financiera é8) el entendido de quias cantidades que en su caso sean
desembolsadas bajo la Garantia Financiera B senasféridas por el Garante B directamente @uanta de
Garantia B.

Simultdneamente con la entrega de cualquier Natifim de Reclamacion-Garante B al Garante B corgorm
a la Garantia Financiera B, el:
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0] Representante Comun Preferente suscribird segata al Garante B un reconocimiento, en la
forma aplicable adjunta a la Garantia FinancierarBrelacion con el pago de la cantidad reclamadéoome

a dicha Notificacion de Reclamacién-Garante B subrogacion del Garante B, a través de la pergsita b
moral de nacionalidad mexicana que el Garante Brohite, en los derechos correspondientes de los
Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarioee3 y

(ii) de conformidad con las instrucciones de laé®@oordinadora, el Fiduciario suscribird y entraga

al Representante Comun Preferente y al Garanta Bpotumentacion que se requiera en términos de la
Garantia Financiera B, en relacion con el pagoadeahtidad reclamada conforme a dicha Notificacién
Reclamacion-Garante B y a la subrogacion del Gar&ita través de la persona fisica o moral de
nacionalidad mexicana que el Garante B determindp® derechos correspondientes de los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B.

Con objeto de que puedan ejercerse los derechsshdegacion por los desembolsos que efectie eh@ara
B bajo la Garantia Financiera B para cubrir un FRgmramado, el Fiduciario acuerda y reconoce dgheod
Pago Programado no se entendera hecho para efittéduciario, sino hasta que el Garante B haga si
reembolsado derivado del ejercicio de los dered®subrogacion que correspondan en los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie B.

7.5. Cuenta de Devoluciosga) Registros. Una vez realizados los registstabéecidos en la Clausula 7.4,
en las Fechas de Transferencia que ocurran en sidenealendario en el que se hubieren recibidositego
en laCuenta de Devoluciongsl Fiduciario aplicara las cantidades depositatasCuenta de Devoluciones
para efectuar los siguientes registros y transéémenen la medida en que existan fondos dispanitrtela
Cuenta de Devoluciongsiguiendo estrictamente el orden de prelacionsguedica a continuacioen el
entendido de queingun registro se hara hasta en tanto se haytisfesho integramente los registros
anteriores:

(2) en laSubcuenta de Reserva de Gastos de Operal@ércantidades que sean necesarias para que
esta Subcuenta esté fondeada hasta por un montalegte al Limite Maximo Anual vigente;

2) en laSubcuenta de Pago de Titulos Subordinadaa cantidad equivalente al Pago Programado o
bien a las cantidades pagaderas, segln sea eldeatms Titulos Subordinados, programado para vedve
exigible y pagadero en la Fecha de Pago inmediizste;

3) en laSubcuenta de Transferencia éna cantidad igual al resultado de multiplicaslana de los
Pagos Indebidos que no hubieren sido devueltospbrstituto a los usuarios del Registro Publicolale
Propiedad y/o del Registro Publico de Comercio,gbétactor de Proporcion A;

en laSubcuenta de Transferencig Bna cantidad igual al resultado de multiplicasiama de los Pagos
Indebidos que no hubieren sido devueltos por ¢iting a los usuarios del Registro Publico de lapRrdad
y/o del Registro Publico de Comercio, por el Fad®iProporcion B.

Para efectos del presente parrafo (3), los Pagiebidos que no hubieren sido devueltos a los iasan
caso de existir, seran aquellos que se determiméaseauditorias a que se refiere la Clausula (6 en el
entendido de quéa Parte Coordinadora sera la encargada de raotifit Fiduciario la suma de Pagos
Indebidos no devueltos que se hubiere detectadoel entendido ademas de gekeFiduciario no sera
responsable de los Pagos Indebidos que se determiméas auditorias y que se apliquen conformetea es
parrafo (3), y

(4) en la Subcuenta de Remanented 100% de las cantidades registradas erClenta de
Devolucionesdespués de aplicarse los registros (1), (2) waiiBriores.

(b) Forma de Pago. El Fiduciario, con cargo a lastidades depositadas en @uenta de
Devoluciones efectuara los siguientes pagos, en la medidauenegistan fondos disponibles, siguiendo
estrictamente el orden de prelacion que se indmanénuacionen el entendido de quengun pago se hara
hasta en tanto se haya satisfecho integramenpad¢ms anteriores:

(2) respecto de ISubcuenta de Pago de Titulos Subordinadasas tardar a las 11:00 horas en cada
Fecha de Pago, el Fiduciario debera retirar lodderdepositados y registrados erSlebcuenta de Pago de
Titulos Subordinadgshasta por el monto del Pago Programado respectibi@n hasta por las cantidades
pagaderas bajo los mismos, segin sea el casmsferna dichas cantidades a la cuenta que le quéfiel
Representante Comin Subordinado.
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(2) respecto de ISubcuenta de Remanentegntro de los 2 Dias Habiles siguientes a la &elh
Transferencia de que se trate, cualesquier camtidéebositadas y registradas eSudcuenta de Remanentes
seran transferidas a @uenta del Institutosiempre y cuando no hubiere ocurrido y contindeEuento de
Incumplimiento.

7.6. Cuenta de Ingresos del RPC. Dentro de losa® Bibiles siguientes a cada Fecha de Transferencia
independientemente de que haya ocurrido o no umt&wde Incumplimiento a Favor de la Sofom o un
Evento de Incumplimiento, el Fiduciario transfeiad cantidades depositadas er€Cleenta de Ingresos del
RPCa laCuenta del Instituto

7.7. Cuenta de Recursos para Modernizacion. Btutstdebera utilizar los recursos depositadosebuenta
de Recursos para Modernizacion de conformidad e@stablecido en el Plan de Modernizacion, pacasd
podréa solicitar al Fiduciario la transferencia de tantidades depositadas en dicha cuenta, endidargue
las vaya necesitando, aCaenta del InstitutoUna vez concluido el Plan de Modernizacion, iduEiario
debera transferir las cantidades depositadas @ndata de Recursos para Modernizacion a la cueltapara
tal efecto le indique el Instituto, previa autodm por escrito de la Parte Coordinadora.

Clausula 8. Derechos y Facultades de la Parte @aaiura.

8.1. Derechos y Facultades. (a) En adicion a losddederechos y facultades de la Parte Coordinagarae
establecen en el presente, la Parte Coordinadudegtéos siguientes derechos y facultades:

(2) instruir al Fiduciario para celebrar los comies, contratos, acuerdos, documentos o instrureento
gue sean necesarios o convenientes para cumplipsdimes de este Fideicomiso, incluyendo el Cuntde
Aportacion, el Contrato de Compraventa, los Coraedie Transferencia, los Contratos Marco y el Coiave
Global Estabilizador;

(2) resolver cualquier situacion no prevista erie e€ontrato, en el entendido de quéas
determinaciones de la Parte Coordinadora debenacossistentes con los fines del presente y con los
derechos atribuidos a cada una de las ParteseeRidsicomiso;

3) instruir al Fiduciario la celebracion de machtiones a los Documentos de la Operacion deues q
sea parte el Fiduciarien el entendido de que Fiduciario debera avisar por escrito al Repriesge Comun
de los Certificados Bursétiles, a Fitch y a S&Pa(oualesquier otras Agencias Calificadoras queuyatia
Parte Coordinadora) los términos de cualquier neatdifon dentro de los 5 Dias Habiles siguientesfadha
de celebracion de la misma;

(4) instruir al Fiduciario para que, a través ake Apoderados, ejerza cualesquier derechos y que to
las acciones o recursos del Fiduciario bajo cadadenlos convenios, contratos, documentos, instntmsey
Documentos de la Operacién de los cuales el Fidudis o sea parte, incluyendo instruir al Fiduoigue
comience procedimientos judiciales, administrativasbitrales o de cualquier otra indole y presente
demandas, recursos, juicios, reclamaciones y aesidrasadas en la interpretacion que haga la Parte
Coordinadora sobre los derechos y obligacionesFihliciario bajo el presente y bajo los convenios,
contratos, instrumentos o Documentos de la Operatgdos cuales el Fiduciario es o sea parte;

(5) instruir al Fiduciario con respecto a la iptetacion de este Contrato;

(6) en caso de que se emita una Notificacion detewde Incumplimiento a Favor de la SOFOM, una
Notificacion de Evento de Incumplimiento, o una ificacion de Causa de Indemnizacidn, instruir al
Fiduciario que el Limite Maximo Mensual seréa igabMonto Ajustado;

(7 en caso de que (i) el Instituto no entreguEidliciario y a la Parte Coordinadora los reportes d
recaudacion de los Ingresos del RPC que se requimetérminos del presente, o (i) el Auditor de
Recaudacion determine que los reportes proporcampdr el Instituto sobre la recaudacion de loselsos
del RPC son falsos o incorrectos, entonces la Rastedinadora podra instruir al Fiduciario para,qee
cada Fecha de Transferencia, descuente del ReqdésiFondeo de I18ubcuenta de Gastos de Operacyon
del Limite Maximo Anual los montos de los Ingrestes RPC que no fueron depositados eflenta de
Ingresos del RP®© que no fueron reportados correctamente porsétuio, y

(8) en caso de que el Fiduciario reciba una Naiifign de Evento de Incumplimiento a Favor de la
SOFOM o una Notificacion de Evento de Incumplimigrgntonces la Parte Coordinadora, a partir de ese
momento, de forma individual, podra instruir al éaario con respecto a todas las decisiones, asbco
entregar todas las notificaciones en las que, hastas de ese momento, también se requiera del
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consentimiento y firma conjunta de la Parte Co@dara y del Instituto, y el Fiduciario debera actda
conformidad con lo que le instruya la Parte Coardora de forma individual.

8.2. Responsabilidad. Ninguna disposicion del prespretende crear un deber fiduciario o de ofro fior
parte de la Parte Coordinadora en favor de cualaqtie Parte del presente, con respecto a la femgue
ejerza, o deje de ejercer, dichos derechos y fdedt

Clausula 9. Amortizacién Anticipada Voluntaria.

9.1. Notificacion de Amortizacién Anticipada Volamia. (a) Indistintamente el Estado o el Institptmran
entregar al Fiduciario, en cualquier momento, undfidacion de Amortizaciéon Anticipada Voluntariegn
objeto de manifestar su intencion de aportar lagidades necesarias para que el Fiduciario amortice
anticipadamente, de manera total, los Certific&Blosatiles Fiduciarios Serie A y los Certificadosr&atiles
Fiduciarios Serie B. La Notificacion de Amortizatciénticipada Voluntaria debera especificar:

(2) la fecha de amortizacion anticipada voluntdaaual sera la siguiente Fecha de Pago (la “Fdeha
Amortizacién Anticipada Voluntaria™);

(2) el monto de principal de los Certificados Btited Fiduciarios Serie A y de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B que sera amortizaatcipadamente en la Fecha de Amortizacion Aritip
Voluntaria;

3) el monto de los intereses devengados que delrgpagados por el periodo desde la Ultima Fecha
de Pago anterior a la Fecha de Amortizacién Arditép Voluntaria y hasta la Fecha de Amortizacion
Anticipada Voluntaria, incluyendo, en su caso,reges moratorios;

4 cualquier Comisién por Amortizacion Anticipadéluntaria A y Comisién por Amortizacion
Anticipada Voluntaria B, (conjuntamente con los masnestablecidos en los parrafos (2) y (3) antesiola
“Amortizacién Anticipada Voluntaria™);

(5) el monto vencido y no pagados por Soporte @ogaliSerie A y Soporte Crediticio Serie B,
incluyendo los montos que seran vencidos en o detés Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria;

(6) el monto pagadero por Soporte Crediticio Ajdet&erie A y Soporte Crediticio Ajustado Serie B,
y
(7 los datos de identificacion de la Cuenta de Airacion Anticipada Voluntaria A y de la Cuenta de

Amortizaciéon Anticipada Voluntaria B; es decir, kéiniario, registro federal de contribuyentes, emia
CLABE.

(b) El Instituto y/o el Estado depositara en la i@aeGeneral, para registro en la Subcuenta de
Amortizacién Anticipada Voluntaria A y en la Subaotee de Amortizacion Anticipada Voluntaria B, las
cantidades determinadas en la Notificaciéon de Amamidon Anticipada Voluntaria para que el Fidu@ari
amortice anticipadamente, de manera total, losifiCados Bursatiles Fiduciarios Serie A y los Clagéidos
Bursatiles Fiduciarios Serie B de que se tratecasio las demas cantidades pagaderas de conforeiead
los términos de la Clausula 9.1 (a) anterior.

No obstante lo anterior, previo consentimiento gmurito de la Parte Coordinadora, el Institutoel/&stado
podran depositar una cantidad menor a la sefatattaMotificacion de Amortizacion Anticipada Volamia,

en la inteligencia de que la diferencia con el maggtablecido en dicha notificacion se considepagado

con las cantidades registradas en ese momento Swubeuenta de Retencion A y en la Subcuenta de
Retencion B, de conformidad con el dltimo reporensual que se hubiere recibido del Fiduciario dgoPa
sobre las cuentas y subcuentas del Fideicomisage. P

(c) El Estado y/o el Instituto, como sea aplicabieheran notificar al Fiduciario, por escrito orbae
través de medios electronicos, respecto de lazezddin de dicha aportacion o depoésito, a mas taxdas
11:00 horas del mismo dia en que el depdsito dieee&n caso contrario, el Fiduciario no estarbigalo a
realizar el registro y abono de las cantidadeseasms en términos de lo dispuesto en esta Clausob
hasta la fecha en la que reciba una notificacidndeéedsito y dicho depdésito no generara intereses
rendimientos hasta que reciba dicha notificacion.

9.2. Amortizacién Anticipada Voluntaria de Certifdos Bursétiles Fiduciarios Serie A. (a) En la Bedh
Amortizaciéon Anticipada Voluntaria, el Fiduciariplecara las cantidades depositadas y registradds en
Subcuenta de Amortizacion Anticipada Voluntarjgpéra efectuar los siguientes pagos, en la medidgue
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existan fondos disponibles en dicha Subcuentaijesido estrictamente el orden de prelacion que dieara
continuacionen el entendido de quengun pago se hara hasta en tanto se hayareshtisintegramente los
pagos anteriores:

(2) retirar fondos depositados y registrados eBulacuenta de Amortizacién Anticipada Voluntarja A
hasta por la suma del Soporte Crediticio Serie Acigo y no pagado y el Soporte Crediticio Ajust&iwie
A, y transferir dichos fondos a Guenta de Pagos,A

(2) una vez efectuado el registro (1) anterior, r@)irar fondos depositados y registrados en la
Subcuenta de Amortizacién Anticipada Voluntarishd@sta por el monto de la Amortizacion Anticipada
Voluntaria correspondiente a los Certificados Biilesa Fiduciarios Serie A, (iign la medida en que sea
necesariopara completar la Amortizacion Anticipada Voluidaretirar hasta una cantidad equivalente al
resultado de multiplicar los fondos que estuviatepositados y registrados enSabcuenta de Remanentes
por el Factor de Proporcion Serie A, y (iii) travaf esos fondos a I@uenta de Amortizacion Anticipada
Voluntaria A.

(b) Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serisédentenderan pagados anticipadamente Unicamente
por las cantidades que (i) el Fiduciario transfi@rna Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria Ae
conformidad con esta Clausula 9.2, y (i) en swcas encuentren depositadas en la Subcuenta decitet

A, segun lo establecido en la Clausula 9.1 é),el entendido de quesas cantidades se consideraran
aplicadas en el orden de aplicacion de pagos gestablezca en el Macrotitulo correspondiente.

9.3. Amortizacion Anticipada Voluntaria de Certifns Bursatiles Fiduciarios Serie B. (a) En la Redh
Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Fiduciaripleara las cantidades depositadas y registradas en
Subcuenta de Amortizacion Anticipada VoluntarjgpBra efectuar los siguientes pagos, en la medidgue
existan fondos disponibles en dicha Subcuentaiesido estrictamente el orden de prelaciéon quediedra
continuaciéngen el entendido de quengun pago se hara hasta en tanto se hayareshtisintegramente los
pagos anteriores:

(1) retirar fondos depositados y registrados edulacuenta de Amortizacion Anticipada Voluntarja B
hasta por la suma del Soporte Crediticio Serie iid® y no pagado y el Soporte Crediticio Ajust&oie
B, y transferir dichos fondos aGuenta de Pagos,§

(2) una vez efectuado el registro (1) anterior, réjirar fondos depositados y registrados en la
Subcuenta de Amortizacién Anticipada Voluntarigh&sta por el monto de la Amortizacion Anticipada
Voluntaria correspondiente a los Certificados Biilesa Fiduciarios Serie B, (iign la medida en que sea
necesariopara completar la Amortizaciéon Anticipada Volumaretirar hasta una cantidad equivalente al
resultado de multiplicar los fondos que estuviatepositados y registrados endabcuenta de Remanentes
por el Factor de Proporcion Serie B, y (iii) traraf esos fondos a l&uenta de Amortizacion Anticipada
Voluntaria Bdel Fideicomiso de Pago.(b) Los Certificados Bilesit Fiduciarios Serie B se
entenderan pagados anticipadamente nicamentagpoahtidades que (i) el Fiduciario transfiera @lanta

de Amortizacion Anticipada Voluntaria &l Fideicomiso de Pago, de conformidad con esiasbla 9.3, y

(i) en su caso, se encuentren depositadas embauBnta de Retencion B, segun lo establecido en la
Clausula 9.1 (b)en el entendido de quesas cantidades se consideraran aplicadas eteel de aplicacion de
pagos que se establezca en el Macrotitulo corrdgpue.

(b) Los Certificados Bursatiles Fiduciarios SerisdBentenderan pagados anticipadamente Ginicamente
por las cantidades que (i) el Fiduciario transfiera Cuenta de Amortizaciéon Anticipada VoluntariadBl
Fideicomiso de Pago, de conformidad con esta Cla@s8, y (i) en su caso, se encuentren depasitad la
Subcuenta de Retencion B, segun lo establecida €féusula 9.1 (bgn el entendido de gqusas cantidades

se considerardn aplicadas en el orden de aplicad®rpagos que se establezca en el Macrotitulo
correspondiente.

9.4. Confirmacion de cantidades. Las Partes acnaqda las cantidades que reciba el Fiduciario d&dd o

del Instituto en términos de esta Clausula 9, ndrgo ser aplicadas por el Fiduciario para amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles FidumsaSerie A o bien los Certificados Bursatilesugidrios
Serie B, sino hasta que el Fiduciario reciba urtdicacion firmada por la Parte Coordinadora, esaitido

de que confirma los célculos establecidos en losenales (4), (5) y (6) del parrafo (a) de la Cldasul
anterior, en términos de una Notificacion de Comdicion, dentro de los 5 Dias Habiles siguientea a |
entrega de la Notificacion de Amortizacion Anticipaen el entendido de quena vez que transcurra dicho
plazo sin que la Parte Coordinadora haya confirmbkxdo calculos, el Fiduciario reembolsara dichas
cantidades al Estado o al Instituto, segun correpoa mas tardar el Dia Habil inmediato anterilar Becha

de Amortizacién Anticipada Voluntaria sefialadaaobtificacion de Amortizacion Anticipada Voluniri
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Clausula 10. Evento de Incumplimiento.

10.1. Evento de Incumplimiento a Favor de la SOFQMSOFOM tendra el derecho, mas no la obligacion,
de entregar al Fiduciario una Notificacion de Eweté¢ Incumplimiento a Favor de la SOFOM, mediaate |

cual notifique al Fiduciario que ha ocurrido un Ewede Incumplimiento a Favor de la SOFOM. A la

recepcién de dicha naotificacion:

0] la Parte Coordinadora tendra, adicionalmernts,derechos y facultades establecidos en el parrafo
(6) de la Clausula 8.1, y/o

(i) la Parte Coordinadora tendré el derecho enqoier momento, mediante dicha notificacion o una
Notificacion de Evento de Incumplimiento a Favol@&OFOM subsiguiente, de vencer anticipadameste |
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A y losrificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, en cegso, a

la entrega de la misma, el saldo total insolutopdielcipal y todos los intereses devengados y magas con
respecto a los Certificados Bursétiles FiduciaBese A y los Certificados Bursatiles Fiduciariasig B, asi
como cualesquiera otras cantidades pagaderas epecte a los mismos, si las hubiere, se entenderan
automaticamente vencidas y exigibles sin que seesaea accién alguna de cualquier otra persona.

10.2. Evento de Incumplimiento. La SOFOM tendradetecho, mas no la obligaciéon, de entregar al
Fiduciario una Notificacién de Evento de Incumpémto, mediante la cual notifique al Fiduciario dwe
ocurrido un Evento de Incumplimiento. A la recepcite dicha notificacion:

0] la Parte Coordinadora, tendra, adicionalmelo® derechos y facultades establecidos en el parraf
(6) de la Clausula 8.1, y/o

(i) la SOFOM tendra el derecho, en cualquier mamemmediante dicha notificacion o una
Notificacion de Evento de Incumplimiento subsigtéende vencer anticipadamente los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A y los Certificadosr&atiles Fiduciarios Serie B, en cuyo caso, aiteega de

la misma, el saldo total insoluto del principalog®s los intereses devengados y no pagados coecteste

los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie Aog ICertificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, @sho
cualesquiera otras cantidades pagaderas con respedbs mismos, si las hubiere, se entenderan
autométicamente vencidas y exigibles sin que seesaea accion alguna de cualquier otra persona.

10.3. Distribucion de Recursos. (a) Inmediatamedetpués de la recepcion de una Notificacion de tBwdm
Incumplimiento y/o de una Notificacion de Eventoldeumplimiento a Favor de la SOFOM, el Fiduciario
debera aplicar, en cada Fecha de Transferenciaamaad igual a las cantidades depositadas Eudata
Genera) en laCuenta de Devoluciongsen laCuenta de Indemnizacioneson objeto de llevar a cabo los
siguientes pagos, en la medida en que existan $onéponibles, siguiendo estrictamente el orden de
prelacion que se indica a continuacién, el entendido de quengun pago se hara hasta en tanto se hayan
satisfecho integramente los pagos anteriores:

1) al pago de los Gastos Administrativos Aprobagloe los Gastos Extraordinaries) el entendido
de queel pago de los Gastos Extraordinarios en estenodeeprioridad no podra exceder, en un ejercicio
fiscal, de una cantidad igual al 0.5% de los ingge®tales anuales del Instituto en el ejercicgzdi
inmediato anterior;

(2) seglin como lo establezca la Parte Coordinadetiante una notificacion por escrito al Fiduciario
al pago de los honorarios, costos y otros gastda &arte Coordinadora y sus abogados y demasrasgso
relativos a los servicios prestados en relacioneste Contrato y con los demas Documentos de laa@pa,

la consumacién de las operaciones contempladasterCentrato y en los Documentos de la Operacida, y
ejecucion de los derechos de la Parte Coordinadbf@arante A y/o el Garante B, bajo este Contydtus
Documentos de la Operacion;

3 al pago de los Gastos de Operacion Aprobadoéremninos de la Clausula 8.1 (6);
(4) [intencionalmente omitidp
(5) (i) al pago a la Cuenta de Reembolso del Sepgorediticio Serie A del saldo insoluto del Soporte

Crediticio Serie A, o bien del Soporte Crediticijugtado Serie A para el caso de que se hubierad@enc
anticipadamente los Certificados Bursatiles FiduzgaSerie A, hasta por un monto maximo equivalehte
resultado de multiplicar los fondos remanentesa€uenta Generaldespués de haber efectuado los registros
(1) a (4) anteriores, por el Factor de ProporciénesA, y
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(i) al pago a la Cuenta de Reembolso del Sopmeeliticio Serie B del saldo insoluto del Soportediticio
Serie B, o bien del Soporte Crediticio Ajustado i&eB para el caso de que se hubiere vencido
anticipadamente los Certificados Bursatiles FidumsaSerie B, hasta por un monto maximo equivalahte
resultado de multiplicar los fondos remanentesa€ukenta Generaldespués de haber efectuado los registros
(1) a (4) anteriores, por el Factor de ProporciénesB,

(6) (i) al pago de intereses moratorios de losifémtios Bursatiles Fiduciarios Serie A, hasta por
monto maximo equivalente al resultado de multiplioa fondos remanentes enQaenta Generaldespués
de haber efectuado los registros (1) a (5) an&sjgror el Factor de Proporcion Serie A, y

(i) al pago de intereses moratorios de los Qesiifos Bursétiles Fiduciarios Serie B, hasta pomamto
maximo equivalente al resultado de multiplicarftusdos remanentes enCauenta Generaldespués de haber
efectuado los registros (1) a (5) anteriores, p&aetor de Proporcion Serie B;

@) (i) al pago de intereses ordinarios vencidom ypagados de los Certificados Bursatiles Fidumsari
Serie A, hasta por un monto maximo equivalenteealltado de multiplicar los fondos remanentes en la
Cuenta Generaldespués de haber efectuado los registros (1) angériores, por el Factor de Proporcién
Serie A,y

(ii) al pago de intereses ordinarios vencidos ypagados de los Certificados Bursatiles FiduciaBiese B,
hasta por un monto méximo equivalente al resul@eanultiplicar los fondos remanentes enClaenta
General después de haber efectuado los registros (J))antériores, por el Factor de Proporcion Serie B;

(8) (i) al pago de intereses ordinarios vigentetodeCertificados Bursétiles Fiduciarios Serie Asta
por un monto maximo equivalente al resultado detiplidar los fondos remanentes enCaenta General
después de haber efectuado los registros (1)an{@jiores, por el Factor de Proporcién Serie A, y

(ii) al pago de intereses ordinarios vigentesadeCertificados Bursatiles Fiduciarios Serie B,tdg®or un
monto maximo equivalente al resultado de multiplioa fondos remanentes enQaenta Generaldespués
de haber efectuado los registros (1) a (7) antsjgor el Factor de Proporcion Serie B;

9 (i) al pago del principal vencido y no pagadolds Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A,
hasta por un monto méximo equivalente al resul@eanultiplicar los fondos remanentes enClaenta
General después de haber efectuado los registros (1) an{8riores, por el Factor de Proporcién SerierA,
el entendido de qudichos pagos se aplicaran a los pagos originabnemtgramados de principal en orden
inverso al de su vencimiento (tomando en cuenthjuiga pago o amortizacion anticipada voluntaritedar

de principal, de conformidad con el Macrotitulopestivo), y

(i) al pago del principal vencido y no pagadola Certificados Burséatiles Fiduciarios Serie Bstagor un
monto maximo equivalente al resultado de multiplioa fondos remanentes enQaenta Generaldespués
de haber efectuado los registros (1) a (8) an&sjquor el Factor de Proporcion SerieeB,el entendido de
guedichos pagos se aplicaran a los pagos originabnemtgramados de principal en orden inverso alude s
vencimiento (tomando en cuenta cualquier pago at@aoion anticipada voluntaria anterior de priratjgle
conformidad con el Macrotitulo respectivo);

(10) (i) al pago del Reembolso del Soporte Credititerie A a la Cuenta de Reembolso del Soporte
Crediticio Serie A, hasta por un monto maximo eglgnte al resultado de multiplicar los fondos reemes

en la Cuenta Generaldespués de haber efectuado los registros (1)) ar(&riores, por el Factor de
Proporcion Serie A;

(i) al pago del Reembolso del Soporte Creditf8arie B a la Cuenta de Reembolso del Soporte @riedit
Serie B, hasta por un monto maximo equivalenteesiliitado de multiplicar los fondos remanentes en la
Cuenta Generaldespués de haber efectuado los registros (1) an@riores, por el Factor de Proporcién
Serie B;

(12) al pago de una cantidad equivalente al moatosl Gastos Extraordinarios que hubiere excedido e
limite establecido en el parrafo (1) de esta Claus0.3, y

(12) al pago de las cantidades vencidas y pagabejasos Titulos Subordinados.
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(-]
Clausula 16. Vigencia e Irrevocabilidad.

16.1. Duracion. El presente Contrato tendra unadidm de 50 afios contados a partir de la fecharde el
presente. Antes de la terminacién de dicho plam@sntrato sélo podra extinguirse cuando se cumgada

una de las siguientes condiciones (i) cuando haidmintegramente amortizados los Certificados &iles
Fiduciarios, (ii)) se haya liquidado en su totalidaghlesquier cantidades adeudadas a la SOFOM o al
Fiduciario de Pago para que éstos efectien el gadms cantidades que adeuden al Garante A y ah@aB

bajo el Contrato de Garantia A, el Contrato de ®é&eB, el Fideicomiso de Pago, y los deméas Doctmsen
de la Operacion aplicable, y (iii) siempre y cuaetiBideicomiso de Pago se extinga.

16.2. Transmision. El Fiduciario, al término devigencia del presente Fideicomiso o con anteridrida
términos de la Clausula 16.1, transferira al lngiitas cantidades que integren el Patrimonio iidi€omiso,
en el entendido de qua Instituto sera responsable por todos los gaptiesse incurran en relacion con la
reversion del Patrimonio del Fideicomiso y la teration del Fideicomiso.

16.3. Irrevocabilidad. El Instituto renuncia exneente a su derecho de revocar el presente Fidsz@n
virtud de tratarse de un fideicomiso irrevocable.

[..]

Clausula 18. Miscelaneos.

[..]

18.3. Sucesiones y Cesionarios. (a) Este Conset® obligatorio para, y operara en beneficio dsgra
ejecutable para los causahabientes respectivasignegios permitidos de las Partes.

(b) Ninguna de las Partes del presente podra titingmtal o parcialmente sus derechos u obligagson
a un tercero sin el previo consentimiento por &sckel Instituto, la Parte Coordinadora y de la ©®Fen el
entendido de queo obstante lo anterior, (i) el Fiduciario esife® a lo establecido en la Clausula 17, y (i)
la SOFOM podra ceder liboremente sus derechos baj@sente a cualquier Persona que legalmente meeda
propietario de los mismos.

18.5. Ley Aplicable. Para todos los asuntos refemios con o que se deriven de la interpretacion y
cumplimiento del presente las Partes en este ackometen a las leyes federales de los Estado#Jnid
Mexicanos.

18.6. Arbitraje. Cualquier disputa, controversiaealamacion que surja en relacién con la interpiétay
cumplimiento de este Contrato, en caso de que adguuser resueltas entre las Partes, se resavef@rma
definitiva, por medio de arbitraje de conformidash @l Contrato de Arbitraje.

18.7. Modificaciones. (a) Para cualquier modifiéacal presente Contrato se requerira del consestimi
por escrito del Instituto, el Fiduciario, la Sofoel, Representante Comun Preferente y el Repregentan
Comun Subordinado.

(b) Lo anterioren el entendido de qumialquier modificacion relativa al mecanismo dms$ferencia
de recursos del Fiduciario al Fiduciario de Pagmuerira del consentimiento previo y por escritb de
Representante Comun de los Certificados Bursatiles.

18.10 Aplicacion de pagos. Las cantidades que gegpabajo los Certificados Burséatiles Fiduciariague se
consideren pagadas en términos de las Clausulag&)’yt 7.4 (d), ya sea por vencimiento programado,
amortizacion anticipada voluntaria o vencimienttcpado, seran aplicadas por el acreedor parsfacgir el
importe de las obligaciones consignadas precis@ment el orden que se indique en los Macrotitulos
respectivos.

18.11 No recurso. De conformidad con lo dispuestelesegundo parrafo del Articulo 79 de la LIC, los
derechos y activos que formen parte del PatrimdeloFideicomiso son y deberan ser la Unica y eka@us
fuente de pago de las obligaciones del Fideiconpso,lo que los acreedores del Fideicomiso no tendr
recurso alguno en contra de cualesquier derechdermes que no formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso, excepto por las obligaciones del Fahim bajo este Contrato o que resulten de un
incumplimiento por parte del Fiduciario a sus odtignes bajo este Contrato o bajo la ley aplicable.
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7.2. Convenio Global Estabilizador

A continuacion se presenta un extracto de las disgames mas relevantes del Convenio Global
Estabilizador. Dicho extracto no pretende ser extizo ni suficiente, por lo que se hace refereripresa a los
términos y disposiciones contenidos en el propimv@aio Global Estabilizador (que se adjunta al e
Prospecto como Anexo 1), en los titulos de losifitios y en los demés Documentos de la Emisidpias de los
cuales se encuentran a disposicion de los Tenedored domicilio designado en el apartado 1.6.al&éccion |
anterior (Ver Seccion “l. INFORMACIOBENERAL-1.6. DOCUMENTOS DECARACTER PUBLICO”).

“Clausula 20bligaciones que asume el Estado.

2.1.Estabilizacion. (a) Dentro del ambito de swsifades, el Estado se obliga a realizar todosdtss que
sean necesarios 0 convenientes para mantener tacape que se describe e instrumenta mediante los
Documentos de la Operacion (la_“Opera¢joren los mismos términos y condiciones establesien cada
Documento de la Operacion.

(b) Dentro del ambito de sus facultades, el Estdeloera abstenerse de llevar a cabo, directa o
indirectamente, acciones de cualquier indole quafécten o modifiguen adversamente la Operacid(i) o
tengan la intencion de afectar o modificar advessamla Operacion.

(c) El Estado i reconoce de manera irrevocable la validez y bitigad de cada uno de los
Documentos de la Operacion de los que es partstati& o el Instituto, incluyendo, su validez y éxiglad

en cualquier accion legal que se inicie bajo, oiguelucre, los Documentos de la Operacién, o quelucre

al Instituto o al Estado; y Jise obliga, dentro del ambito de sus facultadesakzar todos y cada uno de los
actos y/o hechos juridicos necesarios para mankemigibilidad y validez de este Convenio y ddaano
de los otros Documentos de la Operacion.

(d) El Estado debera incluir partidas presupuestdéeingresos y egresos en las leyes y ordenarsiento
que correspondan, suficientes para cumplir con chlgaciones de pago bajo los Documentos de la
Operacion, incluyendo, sin limitar, el pago de IBsrtificados Bursétiles Fiduciarios Serie A y los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, emkdida en que esto Ultimo sea necesario de cordfachtion

las disposiciones legales aplicables.

(e) Dentro del ambito de sus facultades, el Estitera realizar cualquier acto que sea necesario o
conveniente para mantener la existencia legal dsfitito, asi como la validez y exigibilidad de los
Documentos de la Operacioén, de conformidad coditgmosiciones legales aplicables.

2.2. Cambio en los Términos y Condiciones PactaBimsperjuicio de lo estipulado en la Clausula 211,
Estado, con posterioridad a la fecha de celebrad@mresente y dentro del &mbito de sus faculfaues
debera tomar o permitir que se realicen de forrgara cualesquier acciones que tengan cualquiefasde
siguientes efectos, salvo con el previo consentitaipor escrito de la SOFOM:

de cualquier forma anular, afectar, limitar, regii, gravar o modificar de manera adversa la atitn y
derecho del Instituto en términos de la Ley de €éer el Codigo Financiero, el Decreto de Autoriaacy
demas disposiciones legales aplicables, para racdesi Derechos y recibir los Ingresos del RPP mix
total y oportunamente con sus obligaciones baj@wsumentos de la Operacion;

extinguir, disolver o liquidar el Instituto;

afectar o modificar las facultades y atribucionekldstituto, de tal forma que se (i) afecte nagatiente la
recaudacion de los Ingresos del RPP; (ii) afeerinja o modifique el cumplimiento de las obligaes a
cargo del Estado y/o del Instituto bajo los Docummende la Operacion; (iii) aumenten los Gastos de
Operacion Aprobados o los Gastos Administrativogivy afecte, restrinja o modifique la capacidad de
Fideicomiso de Cobranza de pagar el servicio d€&tificados Bursatiles Fiduciarios.

afectar o modificar de cualquier forma la tituladddel Fiduciario de Cobranza respecto de los sogrelel
RPP o el destino de los mismos, incluyendo, exprapdesviar los Ingresos del RPP;
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afectar o modificar la validez y existencia legel Bideicomiso de Cobranza o del Fideicomiso deoPag
contravencion a los Documentos de la Operacion;

incrementar o crear obligaciones a cargo del Listien relacion con los Ingresos del RPP, adicémnallo
que establece actualmente la Ley de Creacion, e@efzede Autorizacion y las demas disposicionealésg
aplicables;

eximir a cualquier contribuyente del pago de logsgbkos, o incrementar la base de exentos, o acgiago

de Derechos en especie, o incrementar cualesqasmuentos en el pago de los Derechos, o modificar
cualquier aspecto de la definicion, determinaciéntaba o cantidad, excepciones de pago, periodigida
proceso de recaudacion, periodicidad y proceso jasteapor inflacion, u otro ajuste, o el sistema de
recaudacion y pago de los Derectsadyopor las exenciones que se establecen en el Angxo X

modificar el procedimiento de actualizacion de lerechos o actualizarlos conforme a un procedimient
diferente al procedimiento en vigor a la fechamtelsente, de conformidad con lo establecido erelade
Creacién, en el Codigo Financiero y en los demdsramientos legales aplicables;

generar o crear incentivos destinados a afectativagnente la recaudacion de los Ingresos del RPP;

modificar el régimen legal aplicable a la recaudade los Derechos, incluyendo, la Ley del Notaridél
Estado de México, si dichas reformas o cambios guadi afectar negativamente la recaudacién de los
Derechos;

modificar el mecanismo de recaudacion y conceriinegue establece el Articulo 333 del Codigo Finenugi

modificar o de cualquier forma afectar el destinconcentracion de los Ingresos del RPP en el Fideso
de Cobranza, en contravencion a lo establecidd Pe@eto de Autorizacién y en los demas Documed#os
la Operacion;

impedir, desviar, obstaculizar o de cualquier atemera limitar la transferencia de los IngresosRRP a la
Cuenta General;

que los contribuyentes paguen los Derechos en asiatistintas a las previstas en los Documentosade |
Operacion;

otorgar al Fideicomiso de Cobranza, al Fideicordisd®ago y/o a los patrimonios de éstos, cualgiperde
inmunidad respecto del mismo o de sus bienes, guai@quier forma limite o impida la habilidad edéad

de cualquier parte de un Documento de la Operguada llevar a cabo un procedimiento de ejecucion de
conformidad con los términos de dicho Documenttad@peracion;

contravenir o impedir que se lleven a cabo cualesqu todos los actos autorizados en el Decreto de
Autorizacioén, la Ley de Creacion, el Oficio, la Autacion del Consejo y en los Documentos de la
Operacion;

modificar la asignacion o aplicacion de los Ingeedel RPP para cubrir cualesquier obligacionesad® (i)
a favor de acreedores distintos a los acreedorksngficiarios de la Operacion, y/o (ii) distintadaa
establecidas bajo los Documentos de la Operacion;

constituir gravamen, limitaciéon o afectacion enlgquier forma, de los Ingresos del RPP, en contreidgena
lo establecido en los Documentos de la Operacibgue de cualquier forma afecte adversamente la
Operacion;

sujetar los ingresos o egresos del Fideicomiso @@abza a un régimen y control presupuestal distht
establecido en el Fideicomiso de Cobranza y ereetdd de Autorizacion;

dejar de entregar al Fiduciario de Cobranza y 80&OM, de manera mensual, los reportes de recaundaci
de los Ingresos del RPC, de conformidad con Iasitérs de la Clausula 14.2 del Fideicomiso de Cataran

imponer cualesquier contribucién, impuesto o desemspecto de o sobre las cantidades que reciba el
Fiduciario de Cobranza;
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no incluir en el Presupuesto de Egresos del Estadoasignaciones presupuestales necesarias en
contravencion a lo dispuesto por el Articulo 26BiB del Cédigo Financiero y demas disposicionealéegy
aplicables; y

reformar, modificar o anular cualquier Documentdad®peracion.

[...]

2.4 Defensa. (a) Dentro del ambito de sus facudtadePoder Ejecutivo del Estado se obliga a raspet
defender la Operacion y los términos y condiciateedos Documentos de la Operacién, de cualquieémcc
legal, ya sea judicial, administrativa o de cuagqudtro tipo, y a abstenerse de realizar acciones q
cuestionen o de otra forma impugnen los términosndiciones de los Documentos de la Operaciérnvadra
de cualquier accion legal, ya sea judicial, adrviaisva o de cualquier otro tipo.

(b) El Estado debera notificar al Fiduciario de faolza y a la SOFOM, por escrito, dentro del 5° Dia
Habil siguiente a la fecha en la que tenga conexitnide la existencia de alguna demanda o proogalioni
que afecte de manera directa o indirecta la Opra8e considerara que el Estado tiene conocimamtm
procedimiento en el momento en el que el mismmstificado de la existencia de dicho procedimigmo

la Autoridad Gubernamental competente (incluyemitboinales arbitrales).

[...]

2.6. Modernizacion del Instituto. El Estado se gdla llevar a cabo, o causar que se lleven a calws fos
actos tendientes para concluir el Plan de Modetitina El Estado se obliga a no impedir que el fuii
utilice los recursos que se encuentren depositenlds Cuenta de Recursos para Modernizacion paduip
la implementacion del Plan de Modernizacién.

[...]

2.10 Fideicomiso de Infraestructura. El Estado ldega a realizar las siguientes acciones en ratacan el
Fideicomiso de Infraestructura:

transferir al Fideicomiso de Infraestructura losursos que reciba del Instituto provenientes dmizripcion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, netolaerecursos a ser depositados en la Cuenta der$®sc
para Modernizacion, a méas tardar dentro de un piez6 Dias Habiles siguientes a la fecha en laejue
Instituto los reciba del Fiduciario de Cobranza;

causar que los recursos que se transfieran alcBitiso de Infraestructura en términos de la Claugul0
(a), se mantengan y apliquen exclusivamente pofidekiario del Fideicomiso de Infraestructura de
conformidad con lo establecido en las Reglas ded@m del Fideicomiso de Infraestructura, comagse
encuentran vigentes a la fecha del presente, a® de conformidad con el Plan de Desarrollo dehdstde
México 2005-2011, o el plan que lo sustituya dmfie en tiempo;

contratar a un organismo no gubernamental quecsgeadble para la SOFOM, dentro de los 15 Dias Esgbil
siguientes a la solicitud por escrito de la SOF@bh objeto de que audite la aplicacion de los sm=uen el
Fideicomiso de Infraestructura en sustitucion delitar actual del Fideicomiso de Infraestructuga, el
entendido de quel Estado se obliga a entregar a la SOFOM cualqaforte de auditoria que elabore el
mencionado auditor actual o el organismo no gulmeensal (tanto los borradores que se elaboren camo |
version final) segun como sea requerido por la SR tiempo en tiempo;

causar que el fiduciario del Fideicomiso de Infragdura permita a la SOFOM el acceso a la inforarag
documentacién en relacidon con el uso y destinoadechntidades que se transfieran al Fideicomiso de
Infraestructura a que se refiere la Clausula 2a}0ef los mismos términos de lo sefialado en lasGla 2.7,

y

(e) causar que el Fideicomiso de Infraestructurapta con las disposiciones que se establecen en el
documento titulado Gestion Ambiental y Social / Garantia Parcial deédito para la Titularizacion de
Ingresos del Instituto de la Funcién Registral Betado de Méxicouna copia del cual se adjunta al presente
como_Anexo XVIIL
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Clausula 3. Obligaciones que asume el Instituto.

3.1. Estabilizacion. (a) Dentro del ambito de siiftades, el Instituto se obliga a realizar tddesactos que
sean necesarios 0 convenientes para mantener laadipe en los mismos términos y condiciones
establecidos en cada Documento de la Operacion.

(b) El Instituto debera abstenerse de, directadirentamente, llevar a cabo acciones de cualquier
indole que (i afecten o modifiquen adversamente la Operaciéfij)otengan la intencion de afectar o
modificar adversamente la Operacion.

(c) El Instituto () reconoce de manera irrevocable la validez y biidad de cada uno de los
Documentos de la Operacion de los que es partestito, incluyendo su validez y exigibilidad arafuier
accion legal que se inicie bajo, que involucre,Dmcumentos de la Operacion o que involucre aituhs; y
(ii) se obliga dentro del &mbito de sus facultade=alizar todos y cada uno de los actos y/o hechiédigas
necesarios para mantener la exigibilidad y validezste Convenio y de cada uno de los otros Dodosien
de la Operacion.

3.2. Existencia. Dentro del &mbito de sus facukadelnstituto se obliga a abstenerse de reaksirgcomo a

no permitir que se realice, accion alguna paragr la intencion de, que)(el Instituto desaparezca, sea
disuelto, liquidado o su existencia legal sea aftato modificada de cualquier otra forma) ¢¢ afecte o
modifique la titularidad del Fiduciario de Cobranzspecto de los Ingresos del RPP o el destinmsle |
mismos de conformidad con los Documentos de la &ju@r; (i) se afecte o modifique de cualquier forma
la validez o existencia legal del Fideicomiso déK@aza o del Fideicomiso de Pago en contravencion a
dispuesto en los Documentos de la Operacién, psg@vafecte o modifique su facultad de recaudar los
Derechos.

3.3. Recaudacién. (a) En términos de lo establesmidel Decreto de Autorizacion, el Cédigo Finarwigen

los Documentos de la Operacién, el Instituto sé@gakd () recaudar los Derechos exclusivamente a través de
las Entidades Recolectoras, de conformidad conClasvenios de Transferencia celebrados entre dichas
Entidades Recolectoras y el Instituto, con la caeqencia del Fiduciario de Cobranza, o bien a gale&
otros mecanismos que la SOFOM autorice previamgoteescrito, de tiempo en tiempo, V) (depositar,
diariamente, los Ingresos del RPP en la Cuentar@ene

(b) Para efectos de lo anterior, a la fecha dedfidal presente, el Instituto debera haber susituid
todos los convenios anteriormente celebrados ddituiniones de crédito y otras Personas para tudacion
de los Derechos con Convenios de Transferencia atrdeforma modificado los convenios existentesapar
gue satisfagan todos los requisitos para califioano Convenios de Transferencia.

(c) Dentro del ambito de su competencia, el Instise obliga a:

() realizar todos los actos que se requieran deptiean tiempo para que se cause, surta efectos y se
mantenga la afectacion y aportacion irrevocabliesliéngresos del RPP en el Fideicomiso de Cobranza;

(i) no modificar, reformar, revocar o terminar, sirpeevio consentimiento por escrito de la SOFOM,
cualquier Convenio de Transferencia, asi como cimioptro mandato y/o instruccion que hubiere sido
otorgada en relacion con lo anterior;

(iii ) abstenerse de llevar a cabo cualesquier actdsegloos juridicos que modifiquen o interfieran con
0 que puedan modificar o interferir con la transfeia de los Ingresos del RPP a la Cuenta Geryeral,

(iv) coadyuvar con el Fiduciario de Cobranza parasgte Ultimo esté en posibilidad de administrar los
Ingresos del RPP en una forma completa, eficazytopa.

3.4. Cambio en los Términos y Condiciones Pactddastro del &mbito de su competencia, el Instiggo
obliga a no realizar o permitir que se realice guir accion que tenga alguno de los efectos qdesgiben
en la Clausula 2.2.

[..]

3.7. Presupuesto. (a) En caso de ser necesaridablggislacion aplicable, el Instituto debera egar a la
Secretaria de Finanzas presupuestos del Institumsague se establezcan partidas de ingresosegagpara
ser incluidas en la Ley de Ingresos del Estado Rresupuesto de Egresos del Estado, que searestdii
para cubrir los actos que se describen en los Dectos de la Operacion, incluyendo aquellas relat@vins
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Ingresos del RPP, a las cantidades que recibasétubo derivados de la Operacion y al pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(b) El Instituto se obliga a entregar a la SOFOM oopia:

@) de su presupuesto de ingresos y egresos, cdo pwnos 3 Dias Habiles de anticipacion a que sea
remitido a la Secretaria de Finanzas para su pasiaclusion en la Ley de Ingresos del Estado yekn
Presupuesto de Egresos del Estado, asi como dpi@rahodificacion posterior al mismen el entendido de
queel presupuesto de egresos que se envie a la Secddd-inanzas debera contener el detalle neoegari
suficiente en términos de capitulos, entre otrpeess, para identificar los Gastos de OperacidroBados

y los Gastos de Mantenimiento Mayor Aprobados;

(i) del presupuesto de ingresos y egresos deldttstegin como éste sea publicado en el Periddico
Oficial “Gaceta del Gobierno” del Estado de Méxidentro de los 5 Dias Habiles siguientes a su gaitibn,

y

(iii ) del oficio de la Secretaria de Finanzas queicnafla aprobacion del mencionado presupuesto de
ingresos y egresos por parte de la Legislaturaraele los 5 Dias Habiles siguientes a su publicaen la
Gaceta del Gobierno.

(c) En caso de que el presupuesto de ingresosega@gdel Instituto que se entregue a la Secretaria
Finazas no cuente con el detalle necesario y safieien términos de la Clausula 3.7 (b), el Instise obliga

a entregar a la SOFOM, dentro de los 5 Dias Habipsientes a la entrega del mismo a la Secretkria
Finanzas, la informacion faltante que se requiera jdentificar los Gastos de Operacion Aprobadissy
Gastos de Mantenimiento Mayor Aprobades,el entendido de gque monto total de ingresos y egresos del
presupuesto de ingresos y egresos que se entrdgugearetaria de Finanzas debera ser consistentelc
monto de los ingresos y egresos totales que sklestan en la informacion adicional que proporciehe
Instituto en términos del presente parrafo.

(d) El Instituto se obliga a)(ielaborar presupuestos mensuales de egresos stremide manera
pormenorizada la proyeccion de egresos que seroplagara cada mes calendario durante la vigercla d
Operacion, y (ji entregar a la SOFOM, dentro de los primeros 3 Biabiles del mes de enero de cada afio,
los presupuestos mensuales de ingresos que cardzsppara cada afien el entendido de qued Instituto
debera entregar a la SOFOM una copia de cualesgjustes que se lleven a cabo respecto de dichos
presupuestos, dentro de los primeros 3 Dias Hatdeses inmediato siguiente al mes en el que bietan
realizado los ajustes, con una explicacion delaudo del ajuste y las razones para llevarlo a.cabo

3.8. Gastos de Operacién Aprobados. (a) El Inetitgt obliga a destinar la totalidad de la recaddagi
cobranza de los Ingresos del RPC al pago de Gdstd@3peracién Aprobados y Gastos de Mantenimiento
Mayor Aprobados, mediante el depésito diario @daks Ingresos del RPC en la Cuenta de Ingresd?RIg)

o de cualquier otra forma.

(b) El Instituto se obliga a realizar sus mejorefuerzos para mantener los Gastos de Operacion
Aprobados por debajo de la proyeccion financieespiadjunta al presente como Anexo XVI

(c) El Instituto podra abrir oficinas que no esténtempladas en el Plan de Modernizacién, siempre y
cuando, en cada caso, lo hubiere acordado previarnen la SOFOM.

(d) El Instituto se obliga a no incrementar lostgasdel Ramo 1000 (Servicios Personales) en un
porcentaje mayor al porcentaje de incremento aquelse acuerde para los empleados del Estadol sin e
previo consentimiento por escrito de la SOFOM, gglor lo que se refiere a incrementos por razén de
antigliedad o profesionalizacion que se establedearonformidad con las ordenamientos legales djisa

y s6lo en la medida en que dichos ordenamientogeane esos incrementos por razén de antigliedad o
profesionalizacién para los empleados del Estado.

(e) El Instituto se obliga, dentro del ambito de $acultades, a causar que el incremento de los
Derechos conforme a lo establecido en la fechamsknte en la Ley de Creacidn, el Cédigo Finangidos
demas ordenamientos legales aplicables, reflejeJgomenos, el incremento en el costo que tiena pér
Instituto la prestacién del servicio publico relatial Registro Publico de la Propiedad y al Regi§téblico

de Comercio.

102



3.10 Defensa. (a) Dentro del &mbito de sus facedtael Instituto se obliga a respetar y defend@peracion

y los términos y condiciones de los Documentosad®peracién, de cualquier accion legal, ya seaiidi
administrativa o de cualquier otro tipo, y a abstea de realizar acciones que cuestionen o ddartra
impugnen los términos y condiciones de los Docuo®de la Operacién a través de cualquier accidal,leg
ya sea judicial, administrativa o de cualquier ¢ipo.

(b) El Instituto debera notificar al Fiduciario @ebranza y a la SOFOM, por escrito, dentro del &° D
Habil siguiente a la fecha en la que tenga conexitoi de la existencia de alguna demanda o proogclioni
que afecte la Operacion de manera directa o irtdir&e considerara que el Instituto tiene conocitoiele
un procedimiento en el momento en el que el miseaoretificado de la existencia de dicho proceditoien
por la Autoridad Gubernamental competente (incldgetnibunales arbitrales).

[...]

3.16. Segregacion. El Instituto se obliga a estalley mantener sistemas, asi como bases de datos
electronicas, que permitar) @l Instituto identificar y distinguir las cantidies que se recauden por concepto
de Derechos derivados del Registro Publico de d@iBdad y por concepto de contribuciones derivaldhs
Registro Publico de Comercio, y)(ial Fiduciario de Cobranza y a la SOFOM accedbreiinente y en
cualquier momento, a dichos sistemas y bases de dft remota por medios electronicos.

3.17. Financiamientos.

(a) El Instituto se obliga a no asignar o aplicaalesquier ingresos o recursos que esté asignado o
afectado a la Operacion para cubrir cualesquiegatibnes de pago en favor de otros acreedores.

(b) El Instituto no podra celebrar Financiamiensadvo aquellos que tengan como fuente de pago
exclusivalas cantidades remanentes que reciba el Institetd-ideicomiso de Cobranza en términos de la
Clausula 7.5 (a) (4) del Fideicomiso de Cobranza.

(c) Salvo por lo que se establezca en el Plan déekhizacion y en el Presupuesto de Egresos del
Instituto como Gastos de Mantenimiento Mayor Apdidm el Instituto no podra celebrar contratos con
proveedores en los que la contraprestacion delpidal pnstituto sea igual o mayor a MXP$15,000,000ya

sea individualmente o en su conjunto, salvo copreVio consentimiento por escrito de la SOFOM. La
cantidad antes mencionada sera actualizada cadeatgrwdario conforme al indice Nacional de Preeibs
Consumidor.

3.18. Modernizacién del Instituto. (a) El Institige obliga a llevar a cabo todos los actos necssgrhacer

su mejor esfuerzo para implementar el Plan de Muzkeeion en o antes del 15 de septiembre de 2011. E
Instituto se obliga a utilizar los recursos queeseuentren depositados en la Cuenta de Recursas par
Modernizacion exclusivamente para implementar &h Rle Modernizacion.

(b) El Instituto se obliga a proporcionar la infacivn y documentaciéon que le requiera el Consultor
del Proceso de Modernizacion, dentro de los 5 Bisiles siguientes a la solicitud que para tal tefée
haga por escrito el Consultor del Proceso de Mazkzcion.

(c) El Consultor del Proceso de Modernizacion iaaifi que el Instituto esté aplicando los recursos
que se encuentren depositados en la Cuenta desRequara Modernizacion para llevar a cabo las aesio
correspondientes de conformidad con el Plan de khieion.

(d) En caso de que el Consultor del Proceso de Mamion determine que el Plan de
Modernizacion no ha sido implementado de conforohidan los términos del mismo entonces, el Instjtuto
dentro de un plazo de 5 Dias Habiles siguientesfacha de la determinacion del Consultor del Rocke
Modernizacion, debera presentar a la SOFOM un gircorrecciéon con los detalles que le solicite la
SOFOM, en el que se establezcan las acciones dpeeageser implementadas por el Instituto para gorre
las deficiencias detectadas por el Consultor detdédo de Modernizacion. El Consultor del Proceso de
Modernizacion verificara el avance en la implemeidtade dicho plaren el entendido de que el Instituto
incumple con dicho plan entonces debera presentauevo plan en los términos antes mencionados.

(e) Una vez que el Instituto considere que ha codalla implementacion del Plan de Modernizacion,
el Instituto debera notificar tal situacion a laFSIM y entregarle la documentacion respectiva qigeecie
dicha conclusién. Dentro de los siguientes 3 Diabilds a que recibié dicha notificacién, la SOFOM
solicitara al Consultor del Proceso de Modernizagjde verifique dentro de un plazo de 20 Dias teatsl el
Plan de Modernizacion ha sido concluido o no; esoae que este Ultimo confirme que la implementacié
del Plan de Modernizacién ha concluido, entonce®kdigaciones del Estado y del Instituto en rélacon
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el Plan de Modernizacion, incluyendo las obligaemrontenidas en esta Clausula, asi como en |lsuldau
2.6 se consideraran satisfechas y cualquier cahtidpositada en la Cuenta de Recursos para Modeitdriz
sera inmediatamente transferida a la Cuenta détutws previa autorizacion por escrito de la SOFGM
caso contrario, dichas obligaciones subsistirdn see términos hasta en tanto no se concluya la
implementacién del Plan de Modernizacion y lo aatesea verificado por el Consultor del Proceso de
Modernizacion a solicitud de la SOFOM, siguiendprelcedimiento antes descrito.

® Independientemente de cualesquiera otras atitigas del Instituto bajo el presente Conveniaosy lo
demas Documentos de la Operacion, el Institutoréefedobligacion de continuar siendo evaluado \&sale

las evaluaciones de la Metodologia de Linea de Biestuadas periddicamente respecto de la moderdiiza
del Instituto, en el entendido que el costo de alichvaluaciones no sera con cargo al Instituta) faeto
continde siendo aplicado el programa corresponglientio anterior por Sociedad Hipotecaria Federal.
Asimismo, el Instituto tendré la obligacion de egar a la Parte Coordinadora los resultados deaslich
evaluaciones dentro de los siguientes 30 dias éogqueciba.

[...]
Clausula 4. Indemnizacion.

4.1. Causas de Indemnizacion. (a) Cada uno ddda@stes causas, eventos, circunstancias o coneigi
sera una “Causa de Indemnizadipara efectos del presente Convenio:

1) que el Estado y/o el Instituto no pague cuaigoantidad adeudada a la SOFOM o a cualquier otro
Indemnizado de conformidad con este Convenio; o

(2 que el Estado y/o el Instituto no hubiere dépdse cualquier monto que, de acuerdo al presente
Convenio y a los Documentos de la Operacion, debdepositado por el Instituto en la Cuenta Geresal

la Cuenta de Ingresos del RPC, dentro de los plastablecidos en el presente y/o en cualquier otro
Documento de la Operacién; o

) si cualquier declaracion del Estado y/o detitu® en el presente Convenio 0 en cualquier otro
Documento de la Operacion del que sea parte, aeseiltincorrecta o falsa en la fecha en la cuahéoha; o

(4) que el Estado incumpla con cualquiera de sligagiiones, compromisos o acuerdos establecidos
en la Clausula 2 o en cualesquier otras dispossiaplicables del presente Convenio; o

5) que el Instituto incumpla con cualquiera de ahiggaciones, compromisos o acuerdos establecidos
en la Clausula 3 o en cualesquier otras dispossiaplicables del presente Convenio; o

(6) un Cambio de Ley que tenga como efecto cualguie los sefalados en la Clausula 2.2; o

@) que el Estado y/o el Instituto incumpla con sidigaciones bajo cualquier Documento de la
Operacion de los que sea parte, distintas a lasiomadas en los incisos (1) a (6) anteriores, siermp
cuando dicho incumplimiento no sea subsanado deetfos 3 Dias Habiles siguientes a la fecha eudeel
Estado y/o Instituto, o bien la SOFOM, tenga comdento del evento o circunstancia que de origeitlaod
incumplimiento; o

(8) si una disposicion del presente Convenio oudgéquier otro Documento de la Operacion de los que
el Estado y/o Instituto sea parte, cuya vigenadegtividad no haya terminado conforme a sus térsideja
de estar en pleno vigor y efecto.

(b) Dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a gnga conocimiento de una Causa de Indemnizacion o
de cualquier hecho, evento o circunstancia queet@viso, el transcurso del tiempo, la realizaaiénuna
determinacion o cualquier combinacién de los antesi, se volveria una Causa de Indemnizacion (‘€Caus
Potencial de Indemnizacityp el Estado y/o el Instituto, segin como corresfm debera notificar a la
SOFOM de dicha situacion, especificando la natmeatie la Causa de Indemnizacion o de la Causadpalten
de Indemnizacion, asi como las medidas inicialesajlEstado y/o el Instituto esta tomando o quegrga
tomar parar remediar dicha situacion.

(c) Si la SOFOM tiene conocimiento de una Causandemnizacion o de una Causa Potencial de
Indemnizacién, tendra el derecho de notificar digihaacion al Estado y/o al Instituto, segun cqroesia.

(d) Dentro de los:
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0] 5 Dias Habiles (o cualquier periodo mayor qas Partes acuerden por escrito) siguientes a la
notificacion mencionada en la Clausula 4.1 (b) b 4c), la SOFOM, asi como el Estado y/o el Institu
segun corresponda, sostendran, por lo menos, urierencia telefénica, a una hora acordada por date®,

con objeto de discutir la Causa de Indemnizacitm@ausa Potencial de Indemnizacion e intentatressde
buena fe dicha situacion, y

(ii) 15 Dias Habiles siguientes a la terminaciohptgiodo sefialado en la Clausula 4.1 (d) (i),a®i p
cualquier motivo las Partes no llevan a cabo lafegencia telefénica o no resuelven sus diferencias,
sostendran por lo menos una reunién e intentasoiver la disputa de buena fe, a solicitud de aiefg de

las Partes, en el lugar y tiempo que determin@®IB@GM. En este sentido, el Estado y/o el Institatolsligan

a revelar y proporcionar a la SOFOM cualquier imfacion y documentacion relacionada con la Causa de
Indemnizacién o la Causa Potencial de Indemnizacidm objeto de facilitar el objetivo de dichasmnienes.

(e) En cualquier momento a partir de que ocurra@ezsa de Indemnizacion, independientemente de
que las Partes hayan sostenido o no discusiormsm@mnes en términos de la Clausula 4.1 (d), la@@Fen
adicion a otros derechos y recursos que tengaremtegs del presente y de los Documentos de la Ogera
tendré el derecho, mas no la obligacién, de:

0] entregar al Fiduciario de Pago, con copia auEiario de Cobranza, al Estado y/o al Instituto,
segun corresponda, una notificacion por escritdcamtlo que ha ocurrido y continla una Causa de
Indemnizacion o una Causa Potencial de Indemniagcida “Notificacién de Causa de Indemnizatjoen

el entendido de quka falta de entrega de una Notificacién de Caus#demnizacion, en ningin caso se
interpretard como una renuncia por parte de la S®@&Cualesquier derechos que le asisten al oaqumar
Causa de Indemnizacion , y/o

(ii) previo aviso por escrito al Estado y/o al lngb, segun corresponda, con por lo menos 3 Dias
Habiles de anticipacion, iniciar un procedimientbital en términos del Contrato de Arbitraje.

4.2. Experto Independiente. (a) Si derivado dallssusiones de las Partes en términos de la Ciusul
4.1 (d), o bien en cualquier otro momento, lasé®atuerdan que ha ocurrido una Causa de Indendmizac
gue procede el pago de una indemnizacion a la SQR@k no llegan a un acuerdo sobre el monto de la
indemnizacion pagadera (el “Monto Indemnizahléas Partes acuerdan que la SOFOM vy el Instititoel
Estado, segun sea el caso, en adicion a otroshergaecursos que tengan en términos del pregetedos
Documentos de la Operacion, tendran el derechonmée obligacion, de optar por referir dicha dispa un
tercero independiente que designe la SOFOM (el éErplindependienty para efectos de que el Experto
Independiente determine el Monto Indemnizabiempre y cuandoo se hubiere iniciado con anterioridad un
procedimiento arbitral en términos del ContratdAdgitraje:

@) dentro de los 10 Dias Habiles siguientes arainacion del plazo mencionado en la Clausula 4.1
(b) 0 4.1 (c), la SOFOM designaré a un Experto predeliente;

2 dentro de los 10 Dias Habiles siguientes aekigthacion del Experto Independiente, la SOFOM
deberéa presentar al Experto Independiente un @scadh copia al Estado y/o al Instituto, seginesponda,

el cual debera contener, por lo mengse(i asunto sobre el que versa la controversipelimonto de la
indemnizacion reclamada, fillas consideraciones de hecho y de derecho equasunde su determinacion
del monto de la indemnizacion, y Yigfrecer las pruebas que considere necesariaspadesahogadas en la
audiencia;

3) el Estado y/o el Instituto, seglin correspomiéhera contestar dentro de un plazo que no exaeda d
5 Dias Habiles a partir de la fecha en que le at#icado el escrito inicial de la SOFOM. Dicha testacion
debera ser por escrito y debera versar sobredemiation establecida en la Clausula 4.2 (a) (2);

(4) el Experto Independiente, una vez recibida datestacion del Estado y/o del Instituto, podra
solicitar reuniones con cualquiera de las Partéscamo la entrega de informacién y documentacion
adicional,en el entendido de quichas reuniones y entrega de informacion y doocs@egn debera ocurrir
dentro de un plazo de 15 Dias Habiles siguientks facha en la que el Estado y/o el Instituto htdrie
contestado en términos de la Clausula 4.2 (a)(3);

(5) posteriormente, el Experto Independiente precea fijar dia y hora para la celebracién de una
audiencia que se llevara a cabo, a mas tardars AdoDias Habiles siguientes a la fecha en queehribi
recibido la mencionada contestacion. La audiereilesara a cabo de acuerdo a las siguientes etapas
entendido quda misma no podra ser interrumpida por ningunaudistancia a menos de que las Partes
involucradas asi lo soliciten:
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0] una vez reunidas las Partes involucradas eaulfiencia, el Experto Independiente otorgara la
palabra a cada una de las Partes para que desahlagupruebas ofrecidas con anterioridad y para que
aleguen lo que a su derecho convenga; en casoedamgude las Partes no acuda a la audiencia a gesar
haber sido debidamente notificada por escritor@tgrimiento seguira su curso en términos del ptesg

(ii) acto seguido y sin la presencia de las PaéExperto Independiente determinara el Monto
Indemnizable y procedera a elaborar su dictamer| entendido de que

(x) las resoluciones del Experto Independiente nesigran estar fundadas y motivadas conforme zligre
en caso de que considere que la aplicacion estiécta ley en las materias en disputa sea incenséston el
espiritu del presente y la voluntad de las Partes;

(y) el Experto Independiente actuara en todo momewmimo un amigable componedor y sus
recomendaciones y decisiones podran estar basadegpessente Convenio y los demas Documentos de la
Operacion aplicable, los principios de contabiligederalmente aceptados en los Estados Unidos &ms&c

y principios de equidad y eficiencia, entre otrotedos, y

2 el dictamen debera ser emitido por el Expertoepahdiente dentro de los 10 Dias Habiles
siguientes a la fecha de la audiencia.

(b) La decision del Experto Independiente no seréwatoria.

4.3. Indemnizacion. (a) De conformidad con lo degga por el Articulo 265 B Ter y 265 B Quater del
Cadigo Financiero y demés disposiciones legaldsaipés, el Instituto y el Estado se obligan a mdizar a

la SOFOM, mediante pago en la Cuenta de Indemiizesj de cualquier dafio o perjuicio que se ocasione
por o derive de cualquier Causa de Indemnizacién.

(b) Adicionalmente a cualquiera y todos los dersot® indemnizacion o cualesquier otros derechos,
acciones o recursos de conformidad con el preséotevenio el Estado y/o el Instituto deberan pagar,
indemnizar y mantener a salvo a la SOFOM, al Gard@nty al Garante B, asi como a sus respectivos
funcionarios, directores, accionistas, empleadsssaes (cada uno, un “Indemnizgdde y en contra de
cualesquier pérdidas, responsabilidades, reclamesi@arios o gastos incurridos por ellos, quetessol se
deriven de:

(1) cualquier declaracion falsa u omision por pdekEstado y/o el Instituto incluida en, o en ci&la
con () la informacion histérica de ingresos y egresapprcionada por el Instituto y/o el Estado parztefe
de la Operacion, _{ji cualesquier documentos directa o indirectameptacionados con la emisién y
colocacion de Certificados Bursatiles, o) (@ualquiera de los Documentos de la Operacion;

(2) cualquier omision en informar un hecho que dldizber sido informado y que haya afectado los
términos y condiciones de los documentos menciaadda Clausula 4.3 (b)(1);

3 cualquier falsedad, inexactitud o insuficienda la informacion y documentacién que haya
proporcionado el Estado y/o el Instituto a la SOF@M un intermediario colocador para su inclusidrele
prospecto de colocacion, suplementos, folletogimétivos y demas documentos relacionados con Isi@mi

y colocacion de los Certificados Bursétiles, elados o firmados por la SOFOM o por el intermediario
colocador.

(4) cualquier negligencia, mala fe, dolo, manejtsie@ o robo de cualquier funcionario, empleado o
agente del Estado y/o del Instituto en relacion losnDerechos o los Ingresos del RPP o las operesio
contempladas por el presente Convenio y los demasmentos de la Operacion de los que es parteaa s
gue el Indemnizado sea o no parte del mismo ogimismos;

(5) cualquier violacién por parte del Estado y/d Hwestituto de cualquier ley aplicable, regla o
regulacion, en relacién con los Documentos de lar@pon o cualquier sentencia, orden o decreto
relacionado con cualquiera de los anteriores;

(6) cualquier incumplimiento del Estado y/o dettiogo (ya sea intencional o no intencional o eXdi
por la ley) de cualesquiera de sus declaracionesligaciones conforme a cualquier Documento de la
Operacion;

@) cualquier incumplimiento del Estado y/o deltitaso conforme a los Documentos de la Operacién
(ya sea que el Indemnizado constituya 0 no paitmgeno o de los mismos);
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(8) cualquier reclamacion de cualquier empleadd=déhdo y/o del Instituto o cualquier subcontratist
del Estado y/o el Instituto en relacion con matedea seguridad social, laborales o de empleo; y

9 en caso de que cualquier disposicion legalbéstea el pago de algin impuesto por parte del
Fideicomiso de Cobranza o el Fideicomiso de Pago.

(c) El Estado y/o el Instituto no tendran obligacalguna para con ningin Indemnizado en la medida
en que los actos anteriores puedan surgir de ligeegia, dolo, o mala fe del Indemnizado.

(d) Todos y cada uno de los pagos hechos por emesentacion del Estado y/o del Instituto que se
requieran en términos de la Clausula 4.3, parr@dy (b), seran hechos libres de cualquier deducoi
retencién de o a cuenta de cualquier impuestoe S guiere por ley que el Estado y/o el Institeiemga o
deduzca cualquier impuesto de o en relacion a gismlguma pagadera, el Estado y el Instituto pagara
ademas del pago al cual el Indemnizado tendriacderda suma adicional necesaria para asegurataque
cantidad neta recibida por el Indemnizado, librdrdpuestos, sera igual a la cantidad que el Indesdoi
debiera haber recibido si dicha deduccién o refenob hubiese sido requerida, salvo por el impusshoe

la renta o cualquier otro impuesto a cargo delnmueado.

Clausula 5. Caso Fortuito o Fuerza Mayor. (a) SEstado y/o el Instituto considera que se encuentra
imposibilitado para cumplir, en todo o en partey ebguna de sus obligaciones bajo el presente aloerh
ocurrido un Evento de Caso Fortuito o Fuerza Magebera notificar dicha situacion a la SOFOM dedgo

los 5 Dias Habiles siguientes a que tenga conocimige dicha imposibilidad, debiendo incluir adertifis
una descripcion pormenorizada del eventd, iia estimacion del tiempo que durara el mismdiiy el
impacto en la capacidad del Estado y/o el Instjitatpartir de dicha fecha, para cumplir con sugjabiones
bajo el presente Convenien el entendido de gqua carga de la prueba sobre si ha ocurrido un tavee
Caso Fortuito o Fuerza Mayor sera a cargo del Bstaddel Instituto, segun corresponda.

(b) Dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a teega de la notificacion mencionada en la ClauSula
(a), la SOFOM, asi como el Estado y/o el Institigegun corresponda, sostendran por lo menos una
conferencia telefénica, a una hora acordada pdPdates involucradas, con objeto de discutir &wanto de
Caso Fortuito o Fuerza Mayor es un impedimento pbhcamplimiento de las obligaciones del Estadodgb
Instituto bajo el presente e intentar resolver wenla fe dicha situacion.

(c) Si por cualquier motivo las Partes no llevacaho la conferencia telefénica o no resuelven sus
diferencias dentro del periodo de 3 Dias Habilesu@quier otro plazo que las Partes hubieren acrgor
escrito) mencionado en la Clausula 5 (b), las Bastendran por lo menos una reunién e intentasitver
dicha situacion de buena fe. Para dicho propdsitalquiera de las Partes podra solicitar a las &eates que

se retinan dentro de los 15 Dias Habiles siguiemtizsterminacion del periodo de 3 Dias Habiles sante
mencionado (o cualquier periodo mayor que las Baateierden), en el lugar y tiempo que determine la
SOFOM. En este sentido, el Estado y/o el Instiset@bligan a revelar y proporcionar a la SOFOMquiat
informacion y documentacion relacionada con el Evele Caso Fortuito o Fuerza Mayor que esté enrpode
del Estado y/o el Instituto, con objeto de fadil#hobjetivo de dichas reuniones.

(d) Si por cualquier motivo las Partes no llevastabho una reunion dentro de dicho periodo de 15 Dias
Habiles o no resuelven sus diferencias dentro dell Dias Habiles siguientes a la primera junta que
sostuvieron (o dentro de cualquier otro plazo @qsePartes hubieren acordado por escritpgr(icaso de no
haberlo hecho antes, cualquiera de las Partesaesldderecho, mas no la obligaciéon, de iniciar un
procedimiento arbitral en términos del ContratoAdeitraje, y (i) la SOFOM tendra el derecho, més no la
obligacion, de entregar al Fiduciario de Pago, @gpia al Fiduciario de Cobranza, al Estado y/msiiituto,
segun corresponda, una Notificacion de Causa dsrinizacion.

(e) En caso de que las Partes acuerden que elcEdter€aso Fortuito o Fuerza Mayor impide que el
Estado y/o el Instituto cumpla con alguna obligac&gsu cargo en términos del presente, el Estanely/
Instituto deberan observar lo siguiente:

(1) el Estado y/o el Instituto debera proporcioada SOFOM reportes oportunos sobre el Evento de
Caso Fortuito o Fuerza Mayor durante el periodo@prginte el mismo, o bien dentro de los 2 Diasildgb
siguientes a cualquier solicitud de la SOFQ,el entendido de qua falta de entrega de cualquier reporte
constituira una renuncia del Estado y/o el Ingitat dicho Evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor
reclamado;

(2) la suspension en el cumplimiento de las obigyees por parte del Estado y/o el Instituto no sera
mayor alcance o duracién de lo que sea requerimadlemente por el Evento de Caso Fortuito o Ruerz
Mayor,
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3) tan pronto como el Estado y/o el Instituto mreceiniciar con el cumplimiento de sus obligac®ne
bajo el presente Convenio, el Estado y/o el Intstitieberan notificar por escrito dicha situacida SOFOM,

y debera reiniciar inmediatamente con el cumplitgiete las obligaciones que fueron afectadas pavehto
de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, y

4) las obligaciones del Estado y/o el Institut® qurgieron y fueron exigibles con anterioridad al
Evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, no seréansadas como resultado de dicho evento,

Si el Estado y/o el Instituto incumple con cualgaiee las obligaciones de la Clausula 5 (e), ee®ia
SOFOM, en adicién a otros derechos y recursosengatbajo el presente Convenio y los otros Docupsent
de la Operacion, tendra el derecho, méas no la atibg, de entregar al Fiduciario de Pago, con capia
Fiduciario de Cobranza, al Estado y/o al Institusegin corresponda, una Notificacibn de Causa de
Indemnizacion.

® Para evitar cualquier duda, las Partes recangce nada de lo establecido en la presente Chusul
limitara el derecho de la SOFOM de iniciar en cuelgmomento un procedimiento arbitral en térmidek
Contrato de Arbitraje.

Clausula 6. Restauracion del Equilibrio Econémiedal Operacion. (a) En caso de que ocurra un Edmto
Caso Fortuito o Fuerza Mayo) ¢ue impida el cumplimiento de las obligacionelsEstado y/o del Instituto
bajo el presente o que disminuya la capacidad ddlckrio de Cobranza de hacer los registros,
transferencias y/o pagos, hasta por el monto dedasdades que deban ser asi registradas, trialasfgro
pagadas, de conformidad con lo establecido endeideéimiso de Cobranza y en los demas Documenttzs de
Operacion, o ()i que tenga como consecuencia que disminuya laidec&n de los Ingresos del RPP y/o
incremente los costos de la Operacion, inclusiveodia ocurrido una Causa de Indemnizacion, edBstfo

el Instituto, en adicién a las obligaciones estlis a su cargo en términos del presente, esthti@yados a
llevar a cabo, dentro del ambito de sus facultgdestuando de manera responsable, las siguientemas
con objeto de lograr la Restauracion del Equililf@mnomico de la Operacion en el menor tiempo pasib

(2) sostener reuniones y negociaciones a solideida SOFOM, a efecto de discutir, de buena fe,
mecanismos e iniciativas legislativas para logrdRéstauracion del Equilibrio Econémico de la Ogiéra

(2) presentar a la Legislatura iniciativas paradoda Restauracion del Equilibrio Econdémico de la
Operacion, y
) llevar a cabo acciones e implementar mecanispara lograr la Restauracién del Equilibrio

Econdmico de la Operacién.

Lo anterior,en el entendidosin embargode quelo establecido en esta Clausula no impone oblbgas de
dar cantidades en numerario ni constituir garamtiesservas, 0 mecanismos analogos a la obligai&dtar
cantidades en numerario, constituir garantiasyvase mecanismos, a cargo del Estado y/o el uistit

Clausula 7. Miscelaneos.

[..]

7.5 Vigencia. Este Convenio permanecera en vigstaha Fecha de Terminacién el entendido de
guela vigencia del presente se extendera automatit@nhasta que se resuelve y se pague, seguncasoel
cualquier reclamo bajo el presente hecho por laCGB@®@Eontra el Estado y/o el Instituto, antes dedata de
Terminacion.

7.6 Ley Aplicable. Para todos los asuntos reladomacon la interpretacion y cumplimiento del
presente Convenio las Partes se someten a lasféslgrales de los Estados Unidos Mexicanos.

7.7. Arbitraje. Cualquier disputa, controversiaeolamacion que surja en relacion con la interpi@tac
y cumplimiento de este Convenio que no pueda seehl&a mediante acuerdo entre las Partes, se ee&oén

forma definitiva, por medio de arbitraje de confatad con el Contrato de Arbitraje, por lo que last€s en
este acto se someten irrevocablemente al procatdmréebitral contemplado en el Contrato de Arbdtraj

L]
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7.3. Decreto de Autorizacion.

La constitucidn del Fideicomiso de Cobranza, lar@eodn de los Ingresos del RPP a éste y la emidon
los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevar@abo al amparo de lo establecido en el articdoB2Bis y demas
aplicables del Cédigo Financiero, asi como del Becde Autorizacion.

A continuacion se presenta un extracto de las dispmes mas relevantes del Decreto de Autorizacion
Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni seffi@, por lo que se hace referencia expresa adosihos y
disposiciones contenidos en el Decreto de Autoidrael cual se adjunta al presente Prospecto cémexo M.

Autorizacion.

Se autoriza al Instituto para que constituya ueifdmiso cuyo objeto sera adquirir por cualquiendi de
forma irrevocable, hasta la totalidad de los Ingsedel RPP, de conformidad con lo dispuesto part&dulo 265 B
Bis del Cddigo Financiero y el segundo parrafo aeiculo 7 de la Ley para la Coordinacion y Contidel
Organismos Auxiliares del Estado de México.

Objeto

Dicha afectacién por parte del Instituto tiene pabjeto que el Fiduciario de Cobranza contrate
financiamiento mediante la celebracion de crédipgstamos, empréstitos o financiamientos de cialqu
naturaleza, incluyendo la emision de valores, asiccque emita cualesquiera otro tipo de valoresagstal y/o
deuda.

Limite de endeudamiento

Los créditos, préstamos, empréstitos, financiaroerd emision de valores de capital y/o deuda que
contrate el Fiduciario de Cobranza tendran comddiom monto equivalente a 10 veces los ingresoslpeéos por
el Instituto en el ejercicio fiscal 2009, de comfidad con lo reportado en los estados financietmktados del
Instituto.

Recurso Limitado

Los créditos, préstamos, empréstitos, financiaragentemision de valores de capital y/o deuda aocded)
Fideicomiso de Cobranza seran pagados con cagpgirahonio del mismo.

Destino

La totalidad de los recursos que se obtengan dkrsvade los créditos, préstamos, empréstitos,
financiamientos y emisiones de valores de capi@aldguda, una vez descontadas las cantidades riasesara
cubrir los gastos relacionados con los mismos,réeervas, aforos, razones financieras, cobertyragemas
cantidades que, segun sea el caso, se pacten eorltratos respectivos, seran transmitidos integnéenpor el
Fiduciario de Cobranza al Instituto o a quien éttieno designe en los términos de las leyes apksab

Plazo de Afectacion

Los ingresos afectados al Fideicomiso de Cobranzadran parte del patrimonio del fideicomiso por el
plazo que sea necesario a fin de cubrir las ohbgas a cargo del Fideicomiso de Cobranza fresteabesquier tipo
de acreedores incluyendo, entre otros, tenedorgaldees, fideicomisarios y/o las instituciones ,oere caso de que
sea convenido, emitan poélizas de seguro de garfumbiaciera, garantia de pago o mecanismo simdspectivo,
mismo plazo que no podra exceder en ningln casplaed maximo de duracién del fideicomiso permitmy la

ley.
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Caracteristicas del Fideicomiso de Cobranza

El Fideicomiso de Cobranza debera contar con {psesites caracteristicas en relacién con su operaci
control y régimen financiero:

» El fideicomiso sera irrevocable y se celebrara aoné a las leyes de México, en el cual se podra
establecer que en tanto se encuentre en cumplon@dattodas sus obligaciones derivadas o
relacionadas con los créditos, préstamos, emmgstémision de valores o financiamientos
contratados por el fiduciario, incluyendo, enung@tmas no limitativamente, el pago de
principal, intereses, reembolsos, gastos, congiituie reservas y aforos, entre otros, los ingresos
remanentes que se encuentren en el patrimonioidtdmiso se transmitiran al Instituto o a
quien éste Ultimo designe en los contratos respes;tconforme a lo previsto en dichos contratos.

e Se podra pactar que una vez cumplidos los finesfidelcomiso cualquier remanente del
patrimonio del mismo se transmitira al Institutcacquien este Ultimo designe, conforme a lo
estipulado en los contratos respectivos, en lositérs de las leyes aplicables.

e Los ingresos afectos al Fideicomiso de Cobranzadodn parte del patrimonio del fideicomiso,
estaran destinados al cumplimiento de los finesigias en el mismo, incluyendo el pago de los
créditos, préstamos, empréstitos, financiamientos gmision de valores de capital o deuda
contratados, gastos relacionados con lo anteramtog de conservacion del fideicomiso, entregas
de cantidades remanentes al Instituto y, en su ehgmgo del reembolso a las instituciones que
otorguen podlizas de garantia financiera, la gaaahti pago o cualquier otro mecanismo similar,
conforme a la presente autorizacion, entre otros.

» Los acreedores, tenedores de los valores y/o, esasn, la institucién que emita la péliza de
seguro de garantia financiera, la garantia de pagoalquier otro mecanismo similar, no tendran
deber alguno de vigilar o verificar la aplicaciéa lbs recursos que reciba el fideicomiso a ser
transmitidos en favor del Instituto, derivados a dréditos, préstamos, empréstitos, emisiones de
valores o financiamientos contratados por el fideiiso.

» Las caracteristicas de los créditos, préstamostéstifos, financiamientos y/o emision de valores
de capital o deuda contratados por el fiduciaridideicomiso seran aquellas que se pacten en los
contratos respectivos.

» Dichos créditos, préstamos, empréstitos, finan@atos y/o emision de valores de capital o deuda
podran contar con una péliza de seguro de garfimdilaciera ogarantias de pago o cualquier otro
mecanismo similar con objeto de asegurar o gamngt pago de los créditos, préstamos,
empréstitos, financiamientos y/o emisién de valoiesapital o deuda que celebre el fideicomiso,
en el entendido de que cualesquier cantidades peagd las entidades con las que se contraten
las garantias antes mencionadas, ya sea por cordeptembolso o cualquier otro, seran pagados
con cargo al patrimonio del fideicomiso. Las erdiggque otorguen los seguros de la garantia de
pago, garantias de pago o con las que se celel@esnimmos similares, gozaran de los derechos
que les correspondan de conformidad con los tésmieda contratacién respectiva.

» El Instituto, previa autorizacién de la SecretatéaFinanzas, estara facultado para determinar y
acordar los términos y condiciones que no estévigios en la presente autorizacion, relacionados
con la afectacion de los ingresos a que hace refierel Decreto de Autorizacion, el Fideicomiso
de Cobranza, la contratacion de financiamientosi@mide valores de capital o deuda, asi como
para celebrar y llevar a cabo todos y cualesqui#osa convenios, contratos, contratos de
cobertura, declaraciones y/o certificaciones g secesarios 0 convenientes con ese respecto,
incluyendo de manera enunciativa mas no limitatiedgrgar, segin sea necesario, las
instrucciones y/o mandatos correspondientes a rastuciones de crédito, establecimientos
mercantiles, o cualesquier otras personas depasitde los ingresos derivados de la recaudacién
de los derechos, a fin de asegurar la concentrad@dtales ingresos, mediante transferencias
periddicas y/o eventuales, en las cuentas delcfideiso conforme al cual el Instituto afecte
dichos ingresos.
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» La afectacion irrevocable de los ingresos a quefsere el Decreto de Autorizacién permanecera
valida y vigente independientemente de gyes@ modifiquen sus denominaciones o la de la
contribucién; o () se substituya la contribucion por uno o variosevos conceptos o
contribuciones que se refieran a situaciones paglo de hecho iguales o similares a las que dan
origen a los ingresos que se afecten en fideicomiso

Respeto a derechos de acreedores, fideicomisariescgros

En caso de que se modifique posteriormente el @6Higanciero con respecto al régimen aplicable al
Fideicomiso de Cobranza, se deberan respetar lexhies de fideicomisarios, acreedores y tercereshgyan
contratado con el fiduciario de dicho fideicomism, bien con el Instituto o con el Estado de México,
respectivamente, con relacion a dicho fideicomgsolos términos y condiciones pactados.

Modificaciones legislativas posteriores

En caso de que se modifique posteriormente la lebyrstituto, se deberan respetar los derechosgle |
fideicomisarios, acreedores y terceros que hayatratado con el Fiduciario de Cobranza o con ditlits, con
relacién a dicho fideicomiso, en los términos ydioiones pactados.

Reversion y Reincorporacion

En caso de que el patrimonio que sea afectadolpostéuto al Fideicomiso de Cobranza se revigita
cualquier motivo al patrimonio del Estado de Méxioosea asignado o reincorporado a otra entidadade |
administracién publica centralizada o de la adriagson publica paraestatal que sustituya al mstjtlos derechos
y las obligaciones que se deriven de los convergosfratos, afectaciones, transmisiones y finaneiaios
celebrados por el Instituto o bien, por el Fiduociale Cobranza, con respecto a dicho patrimonibfigdeicomiso,
subsistiran en sus términos hasta en tanto seléiguo sean cumplidas las obligaciones adquiridagse respecto.

En este sentido, los acreedores del Fideicomigoateanza seguiran teniendo el derecho a recilpiagd

de las obligaciones que corresponda, de conforngdados contratos que al efecto se hubieren cadiebicomo si
dicha reversidn, asignacion o reincorporacion rtudre tenido lugar.
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VIII. EL INSTITUTO DE LA FUNCION REGISTRAL DEL ESTADO DE MEXICO
8.1. Historia y Desarrollo
a) Antecedentes, Denominacion y Objeto

El Instituto fue creado en el afio 2007 medianteédg del Instituto y tiene por objeto llevar a calao
funcion registral en el Estado de México. Hastaedibre de 2007, estas funciones eran atendidas fireccion
General del Registro Publico de la Propiedad deldesde México, que formaba parte de la estructensral de la
Secretaria General de Gobierno del Estado de México

Desde el inicio de la administracion 2005 — 201 Gabierno del Estado de México determin6 que aentr
de las instituciones publicas que requerian modarsé se encontraba el Registro Publico de la &dadi
institucidon cuyo objetivo es dar certeza, seguripatlica y publicidad a los actos relacionados Eopropiedad
inmobiliaria, que por disposicién de ley deben iimise para producir efectos contra terceros, ac@vidad
indispensable para fortalecer el régimen de derecho

Histéricamente, el Registro Publico de la PropiededEstado de México presentaba diversos problemas
en su conceptualizacion, marco juridico, procesosrabajo, sistematizacion, profesionalizacién gedepefio, lo
gue ocasionaba ineficiencia en las politicas caigens a otorgar mayor seguridad sobre la propiegadhiliaria, asi
como retraso en las operaciones del mercado iniaobjlafectando, entre otros aspectos, la segiijigiddica de
los particulares, la contratacion de créditos k@patios y la confianza del sector financiero repatretorno de
sus inversiones.

En primer término, los esfuerzos realizados parertie la problematica que enfrentaba dicha instito se
limitaron, en la mayoria de los casos, al desarrd# programas y acciones orientadas a simplificacesos,
incorporar tecnologias y ofrecer mejores espac®sat@ncion al publico; sin embargo, se determiné ¢sas
medidas no eran suficientes para que el Registotid®@lde la Propiedad del Estado de México coadwauean el
fomento de la competitividad y el desarrollo ecoruim

Tomando en cuenta que los registros publicos ¢edpiedad de las entidades federativas, incluyehdo
Registro Publico de la Propiedad del Estado de tdexson la parte del sistema institucional queetieamo
propdsito, entre otros, dar certeza al tréficodjod de bienes registrables, registrar garantiasrgcaen sobre los
mismos, asi como la proteccion de adquirentesgedares, la defensa y legitimacion de los derectsusitos y la
publicidad juridica de los mismos, la presente adtracion determiné que la funcion registral geedn a cabo
los gobiernos estatales no debe modernizarse sparta de una adicion de eficiencia operativa rimée sino
reconocer que la finalidad del Instituto es vincsgaal marco integral del proceso econdmico decfdilades
federativas.

La modernizacién del sistema registral debe tomacuenta las necesidades del mercado en genegal par
ser un promotor del desarrollo econdmico y sogialp reducir su objetivo sélo a buscar eficiengiseemarco de
su propia organizacion, toda vez que se estariastrtyendo procesos de mejora en la prestacioradetes, sin
una real vinculacion con las demandas sociales gimencias del desarrollo.

Para atender las debilidades que caracterizan hoyli@ al sistema registral en México, diversas
instituciones del Gobierno Federal, incluyendo eh§2jo Nacional de Vivienda, conjuntamente connstituto
Mexicano de Derecho Registral, A.C. y la AsociacMacional del Notariado, A.C., elaboraron con base
recomendaciones del Banco Mundial, el documentmmérado “Modelo Integral del Registro Publico de la
Propiedad”, mismo que contiene recomendacioneslparadernizacion de los registros publicos dertgpiedad
locales, a fin de constituirlos en organismos efisaen el cumplimiento de su funcion, que es laofdecer
seguridad juridica mediante la inscripcion y pubtlid de los actos que requieren satisfacer talsitgyara surtir
efectos contra terceros.

El modelo antes mencionado contiene especificasiatee funcionamiento de registros publicos de la
propiedad en los rubros de Marco Normativo, Praze€oganizacionales, Tecnologia de la Informacién,
Profesionalizaciéon de la Funcion Registral, Sisterda Calidad de los Servicios, Conservacion y Gestiel
Acervo Documental, Coordinacion Institucional eitrdiores de Desempefio.
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En virtud de lo anterior, el Gobierno del EstadoMeéxico inici6 el proceso de modernizacion de su
Registro Puablico de la Propiedad, para lo cualsdVas politicas, estrategias y acciones recomesded el
“Modelo Integral del Registro Publico de la Progidt] asi como diversas disposiciones aplicablesgsstros
publicos de la propiedad de otras entidades fadasatconsiderando las principales necesidadessid@ma
registral de nuestra entidad.

La vision que ha planteado el Gobierno del EstazlMdxico en la modernizacion de su Registro Publico
de la Propiedad, es garantizar la publicidad ded&rgechos susceptibles de inscripcion, otorgar magguridad
juridica sobre la propiedad inmobiliaria y facititas tramites relacionados con la operacion ddipse a fin de dar
mayor fluidez a las operaciones del mercado inr@otml impulsar el uso de créditos hipotecariosppyar la
competitividad y el crecimiento econdmico de ladad.

Al modernizar el Registro Publico de la Propiedadfartalece la soberania del Estado de México y se
afianzaran los principios en los que esta institudiunda y motiva su actividad dentro del quehaudlico.
Asimismo, esta modernizacién contribuira en la pyoidn de la inversion, al fomento de la construccidla
adquisicién de vivienda y, por ende, se fortalelmeEn cimientos para el crecimiento econémico debhéstde
México.

b) Constitucién

Con el propdsito de fortalecer la unidad organiedadAdministracion Publica del Estado de Méxice qu
serd responsable de dar cumplimiento a dicha visg&n creé el Instituto como un organismo publico
descentralizado, sectorizado a la Secretaria Getler&obierno del Estado de México, autoridad resable de
dirigir, coordinar, organizar, ejercer, vigilar yaduar la funcion registral.

De conformidad con la Ley del Instituto, éste esotganismo descentralizado del Estado de México, co
personalidad juridica y patrimonio propio.

La Ley del Instituto se integra por siete capitutegin se describe a continuacién.

. El Capitulo Primero establece la naturaleza y obpl Instituto. Se especifica que tendra
personalidad juridica y patrimonio propios, y syetd principal serd llevar a cabo la funcién
registral del Estado de México. Dicho organismamstectorizado a la Secretaria General de
Gobierno.

. El Capitulo Segundo hace referencia a las atrimesicque debera ejercer el Instituto para dar
cumplimiento a su objeto, estando incluidas enrlesnas atribuciones para la modernizacion del
sistema registral. Las atribuciones del Instit@amsentan, principalmente, a garantizar la certeza
y seguridad juridica en materia inmobiliaria; atr@@ersiones y obtener mayores ingresos para el
Estado de México, incorporando a su Registro Pdldi la Propiedad en el proceso econdmico
estatal; fortalecer los principios de publicidakbgalidad de los actos registrales; prestar s@wici
oportunos, agiles, transparentes y sencillos go@&ngicen las operaciones inmobiliarias; lograr la
confianza del sector inmobiliario y financiero; eitar el Registro Publico de la Propiedad con el
catastro; fomentar la cultura registral, difundierds beneficios de la inscripcion; incorporar el
folio como base del sistema registral; promover wmayor vinculacion con los fedatarios
publicos, con otros registros y con institucionggkwladas con el desarrollo urbano y la vivienda;
y constituir esquemas financieros que permitamstitlto disponer de recursos para la operacion
y modernizacién del sistema registral, sin detritbese los recursos destinados a la inversion
publica del Estado de México.

. El Capitulo Tercero regula la naturaleza, integnacatribuciones y principales mecanismos de
operacion del Consejo Directivo del Instituto, elak sera la méaxima autoridad de dicho
organismo descentralizado. Las atribuciones dels€onDirectivo se orientaran a programar,
supervisar, controlar y evaluar al Instituto, copmpdsito de que sus actividades y objetivos se
conduzcan de manera programada y con base en ldagaso lineamientos, prioridades y
restricciones que establezca el Ejecutivo del Bstis México para el logro de los objetivos y
metas derivadas del Plan de Desarrollo del Estaddékico 2005-2011.
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. En el Capitulo Cuarto se establecen los requipina ser Director General del Instituto, asi como
las atribuciones que tendrd a su cargo para daploumanto al objeto y facultades de dicho
organismo descentralizado. Asimismo, se sefialeeeAnismo para su nombramiento y remocion,
y los criterios para su suplencia en casos de aiasetemporales o definitivas.

. El Capitulo Quinto regula la forma en que estatagrado el patrimonio del Instituto. En él se
establece que dicho patrimonio estara constituielotre otros, por: los bienes, fondos,
asignaciones, participaciones, subsidios, apoy@pataciones que le otorguen los gobiernos
Federal, Estatal y Municipal; los bienes mueblesnrauebles que adquiera; las utilidades,
intereses, dividendos, pagos, rendimiento de ®rsebj derechos y demas ingresos que adquiera
por cualquier titulo legal; los ingresos que ponaapto de derechos (de cobro y de otro tipo de
derechos) y demas pagos se obtengan por la pdas@eisus servicios; y los recursos derivados
de créditos, financiamientos y apoyos econémicds ka enajenacion, afectacion o disposicion de
sus activos, derechos, bienes e ingresos, primegrae. Asimismo, en este capitulo se establecen
los principios esenciales que se deberan obseavarlg enajenacion o afectacion que se haga por
cualquier medio de los derechos y otros bienes lasi@inmuebles del Instituto, sin necesidad de
subasta publica. De esta forma, se otorga certefdiga y transparencia en los procesos de
enajenacion de bienes.

. Por su parte, el Capitulo Sexto prevé un métodoagiy acorde a la practica registral para llevar
a cabo las notificaciones de las calificacionesstegjes, a fin de crear un ambito de certidumbre
entre los usuarios de los servicios que prestangtituto, asi como aspectos relativos a los
procedimientos para la solucién de controversias.

. El Capitulo Séptimo y el ultimo capitulo regulapa@rsonal con el que contara el Instituto, asi
como el régimen de seguridad social que le seiéadpd. Asimismo, establece la obligacion del
Instituto para crear y poner en operacion sisteangstados a profesionalizar a sus servidores
publicos.

La naturaleza juridica y el patrimonio propio datltuto, le facilitard el cumplimiento del objetale las
atribuciones que se le encomienden y generardafgiimancieras que le permitan allegarse de resysaca dar
sustentabilidad presupuestal a las acciones daapery de modernizacion de la funcion registral.

c) Direccion

El Instituto tiene sus oficinas centrales en Viee@@uerrero No. 102, Colonia Santa Ana Tlapaltitlan,
Toluca, Estado de México, C.P. 50160. Teléfono2A 280 84 96.

8.2. Descripcién del Instituto
a) Actividad Principal
Conforme a la Ley del Instituto, el Instituto tiematre otras, las siguientes atribuciones:
« Dirigir, coordinar, organizar, ejercer, vigilar yauar la funcion registral.

 Realizar el cobro, recaudar y administrar los desec contribuciones, productos, recursos y
aprovechamientos que se generen por la prestaeidosdservicios que formen parte de su objeto, a
través del sistema bancario o establecimientosanties autorizados para tal efecto o de cualquier
otro sistema que determine el Instituto y las dem#gridades competentes.

» Celebrar los convenios para la consecucion deises ¥ la prestacion de sus servicios, con facettad
para asumir obligaciones de hacer y no hacer, asioccomparecer ante terceros y realizar
declaraciones, incluyendo en los términos previptasel articulo 265 B Ter del Codigo Financiero,
mismas que no constituirdn deuda publica del Essidmpre y cuando no constituyan una garantia a
favor de terceros. En los convenios que celebredpobligarse a indemnizar al contratante del dafio o
perjuicio o la privacion de cualquier gananciatdicijue se ocasione por el incumplimiento de las
mencionadas obligaciones de hacer y no hacer dapgoexactitud de sus declaraciones, sin que ello
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constituya deuda publica. Asimismo, el Institutodg@o estipular en dichos convenios las demas
clausulas que se requieran, incluyendo aquéllasadyes a la jurisdiccion, entre otras.

+ Contratar, gestionar, obtener y canalizar apoyam@uicos, créditos, préstamos, empréstitos y
financiamientos de cualquier naturaleza, incluyelademision de valores, para el cumplimiento de sus
fines y el ejercicio de sus atribuciones, y dispgu cualquier medio de los activos, bienes, deyec
e ingresos que integran su patrimonio o que deriiaia prestacion de sus servicios, conforme a lo
previsto en las disposiciones legales aplicabfedlyendo a través del otorgamiento de cualquper ti
de garantias y de la cesidn, afectacion o ena@malg dichos activos, bienes, derechos e ingrasos e
favor de terceros, incluyendo fideicomisos revoealdl irrevocables.

» Participar en la creacién de fideicomisos, de conidad con lo dispuesto por el segundo parrafo del
articulo 7 de la Ley para la Coordinacion y ConttelOrganismos Auxiliares del Estado de México,
incluyendo aquellos a que se refiere el Titulo @xtalel Codigo Financiero, ya sea como
fideicomitente y/o fideicomisario.

 Llevar a cabo la enajenacién, afectacién, cesidtisposiciéon de los activos, bienes, derechos e
ingresos que integran su patrimonio o que derivatadrestacion de sus servicios, sin necesidad de
subasta publica, conforme a los lineamientos pi@vien la Ley que Crea el Organismo Publico
Descentralizado Denominado Instituto de la Fundt@gistral del Estado de México y en las demas
disposiciones legales aplicables.

* Celebrar, suscribir u otorgar convenios, acuerdesntratos, instrumentos, declaraciones,
certificaciones y demas documentos que sean néxesaara el cumplimiento de su objeto, la
prestacion de sus servicios y el ejercicio de gilsugiones.

« Otorgar, previa autorizacién de la Legislaturaatethse de garantias y avales de obligacionemstitu
de crédito o instrumentos de deuda a cargo de stuabra terceros, constituyéndose en garante,
obligado solidario, fiador o avalista de tales paes.

» Realizar el registro de los actos juridicos dertipedad de bienes muebles e inmuebles, mediante un
sistema de folios, en los términos que establezRaglamento del Registro Publico de la Propiedad.

» Promover que la prestacion de los tramites y sevicegistrales se realice de manera oportuna,
transparente, agil y sencilla, impulsando reforjoaislicas y administrativas, asi como incorporando
tecnologias de la informacion.

» Sistematizar y automatizar la informacion y el gaimiento registral, a fin de lograr mayor eficienc
y transparencia.

e Las demas que le sefiale la Ley del Instituto, @siocotros ordenamientos legales.
b) Patrimonio
El patrimonio del Instituto se constituye por Igsente:

» los derechos que deriven en favor del Institutolagarestacion de sus servicios, incluyendo derecho
de cobro y cualesquiera otros tipos de derechos;

» los ingresos que por concepto de derechos y deayis se obtengan por la prestacion de servicios a
cargo del Instituto;

* los bienes, fondos, asignaciones, participaciosgssidios, apoyos o aportaciones que le otorgugen lo
gobiernos federal, estatal y municipales;

» los legados, herencias, donaciones y demas bi¢oemdos en su favor, asi como los productos de los
fideicomisos en los que se le sefiale como fideisania;
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e los bienes muebles e inmuebles que adquiera pdguierntitulo legal para el cumplimiento de su
objeto;

» las utilidades, intereses, dividendos, pagos, meiedito de sus bienes, derechos y demas ingresos que
adquiera por cualquier titulo legal;

. los beneficios o frutos que obtenga de su patriongtias utilidades que logre en el desarrollo ue s
actividades, y

» los recursos derivados de créditos, préstamos, éstifes, financiamientos, incluyendo emision de
valores, y apoyos econémicos que obtenga con tagarantia del Estado de México, asi como los
recursos que se obtengan de la enajenacion, atetgtaesion o disposicion que se haga por cualquier
medio de los activos, derechos, bienes e ingrasesntegran el patrimonio del Instituto o que damniv
de la prestacién de sus servicios.

c¢) Contratos Relevantes
Salvo por los documentos a que se refiere el piederospecto, el Instituto ha firmado los siguiente

contratos de prestacion de servicios que se caasidelevantes, en particular, debido a que forpamte de las
acciones enmarcadas en el plan de modernizacion:

DESCRIPCION PROVEEDOR | MPORTE DEL DURACION FECHA DE
ADJUDICADO CONTRATO DEL SERVICIO CONRATACION

Contratacién del servicio integral Bufete de $23,121,325.00 18 meses 30 de octubre de
denominado:"Sistema Integral Tecnologia y 2008
Automatizado para el Registro PublicoSoluciones
de la Propiedad y el Comercio” Avanzadas, S.C.
Contratacion de Servicios Profesionald&amersys de $66,069,378.02 9 meses 4 de agosto de 2009
para el Proceso de "Indexacion, México, S.A. de
Repositorio y Oficina de C.v.
Administracion de Proyectos"
Contratacion de Servicios Profesional&ervicios $46,760,000.00 9 meses 3 de agosto de 2009

para la Preparacion y Migracion a Profesionales
Medios Electrénicos Libros y Legajos Gisnet, S.C.
del Acervo Registral para el
Almacenamiento a Largo Plazo, asi
como llevar a cabo el Andlisis Juridic
y la Transcripcion Juridica, mediante la
Definicion del Tracto Sucesivo para €l
dia a dia y la Transaccion de los Acta
Vigentes por Tomo para Historico del
Instituto

[®)

n

NOTA: Actualmente, el Instituto se encuentra ercpsm para ampliar la vigencia de estos contratos.

Adicionalmente, el Instituto celebré contratos gertura de cuenta y convenios de colaboracion lpara
recepcion de sus ingresos derivados de los pagasepacios registrales con las siguientes institues: Banamex,
BBVA Bancomer, Santander, HSBC, Scotiabank, Banpitelecom.

Asimismo, celebré contratos de cuentas bancariaa [bevar a cabo las transacciones tradicionales
inherentes a su actividad como son inversiones) gagidmina, pago a proveedores, entre otras:
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NOMBRE DE LA INSTITUCION BANCARIA TIPO DE SERVICIO
BANAMEX Concentradora
Pagadora
Inversion
BANCOMER Concentradora
Pagadora
Nomina
SANTANDER Concentradora
Pagadora
HSBC Concentradora
Pagadora
Fondo
SCOTIABANK Concentradora
Pagadora
Inversion
BANORTE Concentradora
Pagadora
TELECOM Convenio de colaboracion para la recepcior] de
ingresos del Instituto

d) Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

El marco juridico aplicable al Instituto es la Citngion Politica de los Estados Unidos Mexicanas;
Constitucion Politica del Estado Libre y SoberasoMExico; la Ley Organica de la Administracion Rcéldel
Estado de México; el Cadigo Civil del Estado de Méxel Cadigo de Procedimientos Administrativo$ Bstado
de México; el Codigo Financiero del Estado de MexycMunicipios; el Codigo Administrativo del Estade
México; la Ley para la Coordinacién y Control deg@mismos Auxiliares del Estado de México; la Lelldstituto,
el Decreto de Autorizacién y las demas leyes dahdes de México aplicables a los Organismos Publicos
Descentralizados.

e) Recursos Humanos.

La administracién del Instituto estd a cargo delivector general, nombrado por el Gobernador deldes
de México. De la direccién general se desprendeestraictura administrativa compuesta por tres dioees: la
direccion de administracion y finanzas, la direnctécnico-juridica y la direccion de control y siygién de
oficinas registrales.

Del cuerpo directivo mencionado con anterioridadgdtructura administrativa del Instituto se detkdde
acuerdo con el siguiente organigrama:
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Cabe destacar que, para el cumplimiento de susofues; el Instituto cuenta con 19 oficinas regisra

distribuidas a través del territorio del Estaddvixico.

En la actualidad, el Instituto cuenta con 448 aamatorizadas (390 operativas, 8 de enlace y 5@osan
medios y superiores), de las cuales 420 se enamengupadas. De las 420 plazas 49 correspondemdoma

medios, 1 mando superior, 8 a puestos de enlaé@ gBpleados de caracter operativo.
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) Una parte importante del personal operativo dditiie (190 empleados) esta incorporado al Sindicat
Unico de Trabajadores de los Poderes, Municipioingdituciones Descentralizadas del Estado de México
(SUTEYM).

f) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrale

Actualmente, el Instituto no es parte de procesaolcigles, administrativos o arbitrales que: (iprse
distintos de aquellos que forman parte del cursoabde la administracion; y (ii) que pudieran tene impacto
adverso significativo sobre sus resultados de cfiera su posicion financiera.

Asimismo, el Instituto no tiene conocimiento de @iguno de sus funcionarios sea parte de un prapeso
pudiera afectar de manera significativa y adversasituacion financiera. Sin embargo, el Institum puede
garantizar que dichos procesos no se presentem éutwro, y que en caso de presentarse no tengamjpacto
negativo relevante sobre las finanzas del mismo.

8.3. Informacion Financiera
a) Informacidén Financiera Seleccionada del Institub
El Instituto comenzé a operar el 1 de enero de 2008

En virtud de lo anterior, el Instituto sélo cuenta informacion financiera a partir del 1 de enged2008.
Con anterioridad a esa fecha, el Registro PubletadPropiedad operaba como la Direccion GenelaRdgistro
Pudblico de la Propiedad del Estado de México yil@gesos correspondientes se recaudaban a través de
Direccién General de Recaudacion del Estado de ddéxPor esta razon se presenta informacion finemcie
seleccionada del Instituto para 2008, 2009 y lasgnos tres meses de 2010, asi como informaci@ndiera
seleccionada del Estado de México para los afio$, 2005, 2006 y 2007. En la Seccion 8.3 incis€Crhentarios
y Analisis de la Administracién Sobre los Resultadi® Operacién y Situaciébn Financiera%e incorporan
comentarios a la informacion financiera presentadantinuacion.

En el cuadro siguiente se presenta el estado desing y egresos del Instituto para los primerasrireses
de 2010, asi como los ejercicios de 2009 y 2008 Payor detalle sobre los ingresos histéricosoygrtados del
Instituto ver la Seccidén 8.3 inciso dphforme sobre Ingresos Historicos y Proyectadd®ara mayor detalle de los
gastos historicos y proyectados del Instituto arSkccion 8.3 inciso h)lriforme sobre Gastos Histéricos y
Proyectados?’
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Resumen Ingresos Propios y Gastos de Operacion diestituto para el periodo del 01 de enero al 31 dearzo
de 2010, asi como para los afios 2009 y 2008

(Cifras en millones de pesos)

01 de Enero de Afio 2009 Afio 2008
2010 al 31 de
Marzo de 2010
Ingresos
Ingresos Propios $177.35 $777.74 $768.65
Egresos
Gastos de Operacion* $29.00 $120.04 $85.58

Fuente: Instituto de la Funcion Registral del Estde México.

*Los Gastos de Operacion excluyen aproximadameté.$5 y 74.47 millones en 2009 y 2008 respectivaenpor
concepto de erogaciones asociadas al proceso dermmation, mismas que no se consideran como gattgasto
operativo recurrente del Instituto. Los egresos qmicepto de modernizacion incorporan egresos @ocepto de
gasto corriente (en general relacionados a la &@tibn de servicios no recurrentes para la impiéacén del plan
de modernizacion) y egresos por inversion (relados a la compra de activos tangibles e intangildéss como
equipo de computo y sistemas, respectivamente)elfapuegresos por concepto de gasto corriente sageeeral
reflejados en los Estados de Resultados respectiieatras que aquellos relacionados con egresoisyersion son
registrados dentro de los activos del Balance Gédet Instituto y no en los Estados de Resultados.

En los cuadros siguientes se presentan los EstiedB&sultados del Instituto para los primerosnreses
de 2010, asi como para los ejercicios de 2009 8:200

INSTITUTO DE LA FUNCION REGISTRAL DEL ESTADO DE MEXO
ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo del 01 de enero de 2010 al 31 deorde 2010
(Miles de pesos)

del
1/Ene/10
al
31/Mar/10
Ingresos
Propios $ 177,345.3
Subsidios
Productos $ 2,263.0
Otros $ 1.1
Total Ingresos $ 179,609.4
Egresos Ordinarios
Servicios Personales $ 21,977.4
Materiales y Suministros $ 87.2
Servicios Generales $ 6,937.1
Transferencias $ -
Bienes Muebles $ -
Obra Publica $ -
Total Egresos Ordinarios $ 29,001.7

Egresos Extraordinarios
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Depreciaciones
Total Egresos Extraordinarios

Total Egresos

Resultado del Ejercicio

Fuente: Instituto de la Funcién Registral del Estde México
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INSTITUTO DE LA FUNCION REGISTRAL DEL ESTADO DE MEXO
ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo del 01 de enero de 2009 al 31 derdlre de 2009

ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2009
(Miles de Pesos)
DCCOA-010
CONCEPTO IMPORTE
INGRESOS

Propios 933,751.4
Productos Financieros 13,068.0
Gasto de Inversién Sectorial 27,780.4
GIS 2009 22,537.0
Otros Ingresos 104.1

TOTAL INGRESOS 997,240.9

EGRESOS

Servicios Personales 89,161.0
Materiales y Suministros 2,476.3
Servicios Generales 137,812.8
Transferencias 1,090,819.1
Bienes Muebles 254
Obra Publica 18,303.5
Deuda Publica
Programa de Inversion
Depreciaciones 2,931.8

TOTAL EGRESOS 1,341,529.9

RESULTADO DEL EJERCICIO (344,289.0)

Fuente: Instituto de la Funcién Registral del Estde México.

* A continuacion se presentan notas explicatordsesel Estado de Resultados de 2009.

(1) Los Ingresos Propios recibidos durante 202938 corresponden a $777.74 y $768.65 millonepertivamente, tal y como se
muestra en el cuadro Resumen Ingresos Propios tp$sds operacion del Instituto para los afios 202008. Sin embargo, el
Estado de Resultados refleja montos por Ingresmsidd por $933.75 y $612.64 millones para 2009@820@espectivamente. La
diferencia entre los ingresos recibidos y aquetifigjados en los Estados de Resultados para daftass (diferencia equivalente
a $156.01 millones, en cada caso) se explica debidgolitica contable anterior del Instituto gqumsistia en reconocer como
ingresos diferidos los ingresos cobrados y depdisitan las cuentas bancarias y cuyo servicio niafsido proporcionado. Asi,
al cierre del ejercicio de 2008 la administraci@h Idstituto determiné la cantidad de $156,011,86%0mo ingresos recibidos,
pero cuyos servicios estaban pendientes de ejeeypar lo cual se registré6 como un pasivo en ebrde ingresos por aplicar.
Dicha cantidad fue reconocida como un ingreso tdataajo el rubro de Ingresos Propios en el EstidResultados en 2009.
Durante 2009 dicha politica fue modificada conrepgsito de que los ingresos contables coincidanetejercicio presupuestal
y en consecuencia los ingresos son reconocidoksagio@n que se reciben.

(2) Los Ingresos Totales de 2009 incorporarn untméstal de $50.3 millones de subsidios para Gadéofnversion Sectorial y
registrados bajo los rubros Gasto de InversionoBiatty GIS 2009. Dichos ingresos correspondencarses recibidos durante
2009 por gastos ejercidos durante 2009 y 2008 5%/ $27.8 millones, respectivamente.

(3) El rubro de Egresos Totales incluye $1,090.®omes registrados por concepto de Transferenciassg hicieron al Gobierno del
Estado de México, correspondiente a remanentessdgdrcicios de 2009 y 2008 por $559.8 y $5311nds respectivamente.
Dicho monto no es considerado un gasto de operaecdmrente del Instituto.

(4) El rubro de Servicios Generales incorpora aptadamente $109 millones en 2009 por concepto deseg asociados a la
modernizacion del Instituto y que no forman pagdas gastos de operacion recurrentes del Instituto

(5) Los rubros de Bienes Muebles e Inmuebles asiocde Obra Publica y Acciones para 2009 refleje&smy asociados a la
modernizacion del Instituto que no forman partegisto de operacion recurrente del Instituto. ED92@! total de el rubro de
Bienes Muebles e Inmuebles refleja egresos por antamaproximado de $14.8 millones, de los cualesdatior $14.78
corresponden a inversién y por tanto son reflejagiosel Balance General de 2009 (aproximadamente9%IRillones son
reflejados en el rubro de Activo Fijo y $1.82 milés en el rubro de Mercancias en Transito).
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(6) El rubro de Depreciacion no es considerado cparte de los gastos de operaciéon del Instituta pfactos de lo presentado en el
cuadro Resumen Ingresos Propios y Gastos de Operacidmstélito para los afios 2009 y 2008

INSTITUTO DE LA FUNCION REGISTRAL DEL ESTADO DE MEXO
ESTADO DE RESULTADOS

Por el periodo del 01 de Enero de 2008 al 31 derdlore de 2008*

ESTADO DE RESULTADOS
Diel 1* de Enero al 31 de Diciembre de 2008
[Milia= de Pesos)
CONCEFPTDQ IMPFPOQRTE
INGRESOS
Propics Gi2Z83re
Froductos Anancercs 204671
Otros Ingresos 27
TOTAL INGRESOS B33.107.4
EGRES(OS
Servicos Persondes ThET2
Maerides y Lminizros 2022
Sarwicics Cenerdes 218380
Deprecacanes 2002
TOTAL EGRESOS 45.TET.8
RESULTADO DEL EERCICIO 337.235.6
EEEEEEEEEEEEEEEE

Fuente: Cuenta Publica 2008

* A continuacion se presentan notas explicatordsesel Estado de Resultados de 2008.

(1) Los Ingresos Propios recibidos durante 2009 y 2@0Rsponden a $777.74 y $768.65 millones, resfentnte, tal y como se
muestra en el cuadro Resumen Ingresos Propios tps3des operacion del Instituto para los afios 202008. Sin embargo, el
Estado de Resultados refleja montos por Ingresmsidd por $933.75 y $612.64 millones para 2009@820@espectivamente. La
diferencia entre los ingresos recibidos y aquetifigjados en los Estados de Resultados para dafiass (diferencia equivalente
a $156.01 millones, en cada caso) se explica debidgolitica contable anterior del Instituto qumsistia en reconocer como
ingresos diferidos los ingresos cobrados y depdisitan las cuentas bancarias y cuyo servicio niafsido proporcionado. Asi,
al cierre del ejercicio de 2008 la administraci@h ldstituto determiné la cantidad de $156,011 85%o0mo ingresos recibidos,
pero cuyos servicios estaban pendientes de ejeeypar lo cual se registré6 como un pasivo en ebrde ingresos por aplicar.
Dicha cantidad fue reconocida como un ingreso tdataajo el rubro de Ingresos Propios en el EstidResultados en 2009.
Durante 2009 dicha politica fue modificada conrepgsito de que los ingresos contables coincidaretejercicio presupuestal
y en consecuencia los ingresos son reconocidoksagio@n que se reciben.

(2) El rubro de Servicios Generales incorpora aprodamgente $9.6 millones en 2008 por concepto de egr@sociados a la
modernizacion del Instituto y que no forman pagkgasto de operacion recurrente del Instituto.

(3) El rubro de Depreciacion no es considerado comie juker los gastos de operacion del Instituto paet@s de lo presentado en
el cuadro Resumen Ingresos Propios y Gastos de Operacidmstélito para los afios 2009 y 2008
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A continuacién se presenta el balance generalmdéituto al 31 de marzo de 2010, asi como al 31 de
diciembre de 2009 y 2008.

INSTITUTO DE LA FUNCION REGISTRAL DEL ESTADO DE MEXO
BALANCE GENERAL
al 31 de marzo de 2010
(cifras en miles de pesos)

Cuenta Al 31 de Marzo Cuenta Al 31 de Marzo
de 2010 de 2010
Activos Pasivos
Efectivo y valores de inmediata
realizacion $ 317,832.3 Cuentas por Pagar a Corto Plazo $ 51,436.7
Retencion a Favor de Terceros
Deudores Diversos $ 170.2 por Pagar $ 708.0
Total Pasivo Corto Plazo $ 52,144.7
Activo Circulante $ 318,002.5
Pasivo Largo Plazo $ -
Bienes Muebles Neto $ 47,831.9
Mercancias en Transito $ 10,454.4 Otros Pasivos
Activo Fijo $ 58,286.3
Total Pasivos $ 52,144.7
Patrimonio
Otros Activos: Patrimonio $ 5,479.8
Resultado de Ejercicios
Depositos en Garantia $ 21.4 Anteriores $ 193,050.6
Amortizacion Acumulada de
Gastos de Inst Resultado del Ejercicio $ 148,756.4
Proyectos en proceso $ 23,121.3
Total Activo Diferido $ 23,142.7 Total Patrimonio $ 347,286.8
Total Activo $ 3994315 Total Pasivo y Patrimonio $ 3994315

Fuente: Instituto de la Funcién Registral del Estde México
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INSTITUTO DE LA FUNCION REGISTRAL DEL ESTADO DE MEXO

BALANCE GENERAL**
al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(cifras en miles de pesos)

CUENTA 1009 200 VARIACION CUENTA 2009 2008 VARIACION
ACTIVO PASIND
CIRCULANTE A CORTOD PLAZOD
Forda Fio deCaa 280 bl Cuertas por P agar 82534 240825 STA4400
Bancos et wmes 2003 Retencionzs a Favorde Temerns porPagy ] 5175 a3
Imeersiones =n rstitusiones Fnancieras F0.084 8533308 (4532214 Documendos por P agar aCosde Plam
mvarsiones an Acciones de Empecas
Cledores Diversas 653 B337 (84 TOTALCORTOPLAZD 82,7742 23,2700 37,5042
Clientes
Mercancias en Transio i Fe i L2 | BB
TOTALCIRCULANTE 20%,865.2 656, 003.8 | 456, 138.6)
FLIO OTROS PASIVOS
Bienes M ueties 512284 55742 43154
Bienes nmughiss Ingresos porApicar 58047 (B30T
Rewvauacion de Bienes Musbles
Revausoion de Bienes rmushiss
Dieprecaanidn Azumuadade Bisres Mustlss (35318) |B0a.2) (2837 TOTAL OTROS PASIVOS 156,117 [558,04T)
Diepreciacion Azumulada Revauada
e Bienes nmusbles TOTAL PASIVOD 82,7742 wi2817 {98,507.5)
Diepreccacion Revaliadz de Bienes M usbies
Depreciacion Revaluada de Bienss
nmuebies
TOTAL FLIO 48 2967 49748 433207
FATRIMONID
OTROS ACTIVOS Fatimanin 54703 54701
Diepdsitos en Garantia 18 i B4 Resutado de Sercicios Anteriares 537388 73388
Fagos Anficipados nen B Resutado del Eericn (34280 5373384 (Ba15204)
TOTAL OTROS ACTIVOS 13.M27 1eil B4 TOTALPATRIMONID BE5304 41584 1344, 289.0]
TOTALACTIVO #1048 TH AL |442,796.5) TOTALPASIOY PATRIMONIC B304 5 T2, 911 {442, 796 5]

**En el presente cuadro, los bienes muebles ersit@se registran en activo circulante, mientras eu el estado de posicién financiera
auditado, se reflejan en el activo fijo.

Fuente: Instituto de la Funcién Registral del Estdd México
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A continuacién se presenta el balance generahdstuto al 31 de diciembre de 2008 y 2009.
Balance General del Instituto al 31 de diciembre d2009* y 2008

(cifras en miles de pesos)

CUENTA 1009 200 VARIACION CUENTA 2009 2008 VARIACION
ACTIVO PASIND
CIRCULANTE A CORTOD PLAZOD
Forda Fio deCaa 280 bl Cuertas por P agar 82534 240825 STA4400
Bancos et wmes 2003 Retencionzs a Favorde Temerns porPagy ] 5175 a3
Imeersiones =n rstitusiones Fnancieras F0.084 8533308 (4532214 Documendos por P agar aCosde Plam
mvarsiones an Acciones de Empecas
Cledores Diversas 653 B337 (84 TOTALCORTOPLAZD 82,7742 23,2700 37,5042
Clientes
Mercancias en Transio i Fe i L2 | BB
TOTALCIRCULANTE 20%,865.2 656, 003.8 | 456, 138.6)
FLIO OTROS PASIVOS
Bienes M ueties 512284 55742 43154
Bienes nmughiss Ingresos porApicar 58047 (B30T
Rewvauacion de Bienes Musbles
Revausoion de Bienes rmushiss
Dieprecaanidn Azumuadade Bisres Mustlss (35318) |B0a.2) (2837 TOTAL OTROS PASIVOS 156,117 [558,04T)
Diepreciacion Azumulada Revauada
e Bienes nmusbles TOTAL PASIVOD 82,7742 wi2817 {98,507.5)
Diepreccacion Revaliadz de Bienes M usbies
Depreciacion Revaluada de Bienss
nmuebies
TOTAL FLIO 48 2967 49748 433207
FATRIMONID
OTROS ACTIVOS Fatimanin 54703 54701
Diepdsitos en Garantia 18 i B4 Resutado de Sercicios Anteriares 537388 73388
Fagos Anficipados nen B Resutado del Eericn (34280 5373384 (Ba15204)
TOTAL OTROS ACTIVOS 13.M27 1eil B4 TOTALPATRIMONID BE5304 41584 1344, 289.0]
TOTALACTIVO #1048 TH AL |442,796.5) TOTALPASIOY PATRIMONIC B304 5 T2, 911 {442, 796 5]

*En el presente cuadro, los bienes muebles enitésesregistran en activo circulante, mientras euel estado de posicion financiera auditado,
se reflejan en el activo fijo.

Fuente: Instituto de la Funcién Registral del Estdd México
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b) Informacion Financiera Seleccionada del EstadoalMéxico

El cuadro que se muestra a continuacién muestraaumen del estado de ingresos y egresos del Ed¢ado
México para los ejercicios anuales terminados ed&1ldiciembre de 2007, 2006, 2005 y 2004. Es iraptet
destacar que en los rubros de derechos y gasierderrse presentan de manera desagregada lasdsfrinstituto
cuando aun era la direccién general del Registhdi¢tide la Propiedad y formaba parte de la estraatentral de
la Secretaria General de Gobierno del Estado dechtéx

Estado de Ingresos y Egresos del Estado de Méxiawuales (millones de pesos)

2007 2006 2005 2004

1.Ingresos 93,043.6 84,492.2 73,061/1 68,440.3
1.2.Ingresos Estatales 14,156.0 10,197.4 7,304.0 3158
1.1.1.Impuestos 4,963.6 3,117.5 2,612.6 2,423.3
1.1.2.Derechos 1,969.1 2,081.0 1,9183 1,778.5
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio 646.4 610.1 521.0 466.4
Otros 1,322.7 1,470.9 1,397.3 1,312.1
1.1.3.Aportaciones 249.6 118.9 87.1 59.8
1.1.4.Productos 626.7 385.0 2354 2328
1.1.5.Aprovechamientos 6,3469 4,495.0 2,540.7 B®BP
1.2.Ingresos Federales 78,631.4 74,294.8 65,667.1 0,126.4
1.2.1.Participaciones Federales 36,837.2 34,846.91,108.6 28,070.§
1.2.2.Fondos de Aportaciones y Apoyos Federales 79413 39,448.0 34,560.5 32,053.5
1.3.0tros Ingresos 256.2 0.0 0 0
2.Gastos 91,264.7 83,560.9  73,040(9 63,356.2
2.1.Poder Legislativo y Judicial 2,453.6 2,036.3 85B,0 1,584.5
2.2.Poder Ejecutivo 88,811/1 81,524.6 71,187.9 BT
2.2.1.Gasto Corriente 28,082.7| 25,026.1f 23,706.1 21,679.6
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio 69.3 48.8 42.9 41.6
Otros 28,013.4| 24,977.3| 23,663.2 21,638.0
2.2.2.Transferencias 28,404.6| 27,787.0{ 24,081.2 20,531.0
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio 0.0 0.2 0.2 0.2
Otros 28,404.6| 27,786.8| 24,081.0 20,530.8
2.2.3.Gasto de Inversion 12,817.0 9,027.8 6,673.1 4,717.2
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio 36.2 1.1 0.0 0.0
Otros 12,780.8 9,026.7 6,673.1 4,717.2
2.2.4.Transferencias a Municipios 15,751.4 15,735.112,606.8 11,778.0
2.2.5.Deuda Publica 3,755.4 3,948.7 4,120.7 3,065.9
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3.Variacién de la Deuda (372.2 (351.4) 59,5 (3,28p
3.1.Incrementos de la Deuda 2,011.7 3,354.2 2,391.1 1,1475
3.2.Reducciones de la Deuda 2,38B.8 3,705.5 2,331.6 4,382.6

Fuente: Cuenta Publica e Instituto de la Funciogis®&l con informacién de la Direccion General &sgistro Publico de la
Propiedad (2004-2007).

Cabe sefialar que existen factores o acontecimiéntisrtos que pueden causar que la informacion
presentada no sea indicativa de su desempefio fitorda Seccionl® INFORMACION GENERAL-1.3 Factores de
Riesgd de este Prospecto se presenta una lista no exfeds estos factores.

c¢) Informacién Financiera por Zona Geografica

De acuerdo con informacién del INEGI, algunos dertwnicipios mas densamente poblados del Estado de
México son Cuautitlan, Ecatepec, Naucalpan, Nedebyeatl, Tlalnepantla, Toluca, entre otros.

Mivel Mpios Lim inf Lim sup
?- 1 [ 333,956 389,486 |
li- [} [ 278,427 333,955 ]
5- 1 [ 222,898 278,426 ]
4- 4 [ 167,369 223,897 ]
3 J 5 [ 111,840 167,368 |
2 5 [ 56,311 111,839 ]
1 118 [ 781 56,310 ]

Fuente: INEGI. Il Conteo de poblacién y viviend®20
El Instituto cuenta con 19 oficinas distribuidasededor del Estado de México. De acuerdo con

informacion preliminar, durante 2009, aproximadateezl 74% de la actividad del Instituto se concemin seis
oficinas principales: Cuautitlan, Ecatepec, NaumaJfNezahualcéyotl, Tlalnepantla y Toluca.
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Localizacién de las principales oficinas del Institto segun nivel de actividad

Mexico
Division Municipal

"y w, )
F
!
Y -
Ezcala i /‘) GUeTTerc cuentame. inegi.gobmx
121200 00 ! Fuent= INEGI. Marco Geaestadistico Muricipal 2005

(1) Cuauititlan, (2) Ecatepec, (3) Naucalpan, (43atealcoyotl, (5) Tlalnepantla, (6) Toluca.

Fuente: Preparado por el Instituto de la Funciégistl del Estado de México con informacion detitato e INEGI
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Localizacién de las principales oficinas del Institto segun nivel de actividad

100% T u I~ | | | ]
1 17% 16% Other
90% o 0 18% 18% 21% 26%
80% ® Cuautitlan
70% A
Nezahualcoyotl
60%
50% - B Toluca
[0) -
40% 9% Ecatepec
4 25%
30% 57% 55% 53% ’ 17% 14%
20% - Naucalpan
10% 19% 18% 18% Tlalnepantla
0% I I I 1 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: Instituto de la Funcion Registral del Estad Méxicowww.ifr.gob.mx/IFR

Nota: Para los afios de 2004 a 2006, las operacitmiss oficinas de Ecatepec, Naucalpan y Tlalrtépastuvieron
centralizadas en el municipio de Tlalnepantla. Aipde 2007 se muestran de forma desagregadajaleda entrada
en operaciones de oficinas respectivas en los ripimsade Naucalpan y Ecatepec.

d) Informe de Créditos Relevantes

El Instituto no cuenta con créditos ni contingescilevantes.

e) Informe sobre Ingresos Historicos y Proyectados

A continuacion se presentan los ingresos totaledaddireccion general del Registro Publico de la
Propiedad del Estado de México de 2004 a 2007 amsb los ingresos totales del Instituto para 20@0§9. En

términos generales, los ingresos se han incrementaduna tasa de crecimiento acumulada anual de
aproximadamente 11% (once por ciento), en térnmmoosinales de 2004 a 2009.
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Ingresos Propios Totales (Suma de Ingresos del RPfas Ingresos del RPC) (Millones de pesos corrienjes

1,000

800 A

600

400 A

Millones de Pesos
Nominales

200 A

O -
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

B 466 521 610 646 769 778

Fuente: Cuenta Publica 2004, 2005, 2006, 20078 280nstituto de la Funcién Registral del Estado Mixico.
www.ifr.gob.mx/IFR

En promedio, los Ingresos del RPP representan apagamente el 95% (noventa y cinco por ciento) de
los ingresos totales del Instituto.

Ingresos del RPP e Ingresos del RPC (Millones de s corrientes)

R — :

& 800 1 - 90%
Q m ===
£700 - - 80%
5 600 - | r70%
< - 60%
9 500 f 253
2 400 | EEER - 50%
o - 40%
éSOO . L 30%
© 200 1 - 20%
=100 - - 10%
2 0 T T T T T o%

2004 2005 2006 2007 2008 2009

CIngresos del RPP

& |ngresos del RPC

—a— Ingresos del RPP (% de Ingresos Totales)

Fuente: Instituto de la Funcién Registral del Estdd Méxicowww.ifr.gob.mx/IFR
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f) Proyeccién de Ingresos

Los pronosticos que aqui se incluyen estan sujetéss factores de riesgo sefialados en el presente
Prospecto (ver Secciom INFORMACION GENERAL-1.3 Factores de Ri€sg® este Prospecto).

La informacién que se presenta en la presente@edta sido incluida con el consentimiento de |presa
HDR. El Instituto contratd6 a HDR para realizar denfa independiente un pronéstico anual de los sogre
provenientes de los Ingresos del RPP entre 2008Y.2

HDR baso6 sus prondsticos en informacion histéricgp@rcionada directamente por el Instituto, asi @om
en informacién recopilada en diferentes fuentesnftirmaciéon publicas, tales como la Comision Naalote la
Vivienda (CONAVI), Comisién Nacional de Poblaci@@NAPQO), Banco de México, INEGI, entre otros.

Para llevar a cabo su pronéstico de los IngresbRiEE, HDR desarrollé su estudio siguiendo un moce
de diferentes etapas. Primero, realiz6 un andatisisllado de los Ingresos del RPC por tipo de &egién y
desarrollé6 un modelo/estructura légica, con el thijede determinar las variables que influyen earetimiento de
de los ingresos y su correlacién con la actividawhémica, demogréfica, inmobiliaria e hipotecanaekEstado de
México. Segundo, a efecto de determinar la poslasticidad de los Ingresos del RPP con las difesevariables
identificadas como posibles determinantes del bmel RPP, HDR desarrollé un modelo de regresiahipte
utilizando informacion panel compuesta de 256 olmssones para 32 entidades de la republica mexicAna
manera de proxy del nimero de transacciones edogrdel RPP, HDR utiliz6 como variable dependiaite
ndmero de nuevos créditos hipotecarios y como bimsandependientes utiliz) el producto interno bruto estatal,
b) la poblacién econémicamente activag)ya tasa de interés. El modelo econométrico arregailtados robustos y
los parametros de elasticidad fueron estadisticear&gnificativos a un nivel de confianza del 99f6venta y
nueve por ciento) en todos los casos. Tercero,dbasa las elasticidades estimadas, aunadasia analisis de
riesgo/volatilidades histéricas de los IngresosRIBP y de las diferentes variables incorporadasl enodelo de
regresion, yii) medias y rangos de crecimiento de largo plazo siélifarentes variables explicativas, HDR generé
simulaciones de tipo Monte Carlo para desarrollang@sticos de los Ingresos del RPC a diferenteslesvde
confianza. Cabe mencionar que HDR realizo la Ultaoalizacion de su prondstico de Ingresos del &RBnte
diciembre de 2008, en el que incorporé informadérnngresos observada hasta noviembre de dichy aéializé
supuestos subyacentes de crecimiento para incorpbredeterioro de expectativas ocurrido durantdilémo
trimestre de ese mismo afio. Los pronésticos qué seuncluyen estdn denominados en millones despeso
términos constantes a precios de 2007, como fueqpmrtados por HDR en su estudio.

A pesar de que es ampliamente aceptado que elgordeemodernizacion del Instituto pudiera derivar e
incrementos en Ingresos del RPP como consecuedciaalmejora en la capacidad de atencion y em@étedel
Instituto, HDR expresamente ha omitido de sus psteds dichos efecto positivos potenciales. Cualqui
incremento en el Ingreso derivado de la modermradgiepresenta un ingreso potencial por encima de lo
pronosticado por HDR.

A continuacién se presentan grafica y cuadros dedgeccion de Ingresos del RPP realizada por HDR
bajo cinco diferentes escenarios, asi como una tple resume las estimaciones de HDR sobre |acidiasl de los
ingresos del RPP con respecto de las diferentésbles explicativas, asi como los principales sgmsy rangos
utilizados para las variables explicativas. Bajdecano de los escenarios mostrados a continuasgbaspera que
los ingresos excedan el ingreso pronosticado céi (tilez por ciento), 20% (veinte por ciento), 5G%¢uenta por
ciento), 80% (ochenta por ciento) y 90% (noventagiento) de probabilidad, respectivamente.
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Proyeccién de Ingresos del RPP (Millones de pesastérminos constantes a precios de 2007)
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Proyeccién de Ingresos del RPP

Millones de Pesos a Precios Constantes de 2007

Tasa de Crecimiento Media Anual Acumulada (%)

Periodo | 90% | 80% | 50% 20% 10% Periodo 90% 80% | 50% | 20% 10%
2010 606 639 700 77( 815 | 2007-10 -0.5% 1.3%| 4.4% 7.8% 9.89
2011 660 691 763 859 922 | 2007-11 1.8%| 3.0%| 5.5% 8.7%  10.6§
2012 677 711 785 884 958 | 2007-12 1.9%| 2.9%| 5.0% 7.5% 9.19
2013 690 727 808 904 976 | 2007-13 1.9%| 2.8%| 4.7% 6.7% 8.09
2014 707 745 829 936 1,006 | 2007-14 2.0%| 2.8%| 4.3% 6.2% 7.39
2015 722 762 853 966 1,039 | 2007-15 2.0%| 2.7%| 4.2% 5.8% 6.89
2016 737 782 878 995 1,07p | 2007-16 2.0%| 2.7%| 4.0% 5.5% 6.49
2017 755 801 901 1,028 1,100 | 2007-17 2.1%| 2.7%| 3.9% 5.2% 6.09
2018 776 824 927 1,058 1,137 | 2007-18 21%| 2.7%| 3.8% 5.0% 5.79
2019 790 845 954 1,089 1,176 | 2007-19 2.1%| 2.7%| 3.7% 4.9% 5.59
2020 811 865 982 1,128 1,215 | 2007-20 21%| 2.7%| 3.7% 4.7% 5.49
2021 830 886 1,007 1,161 1,256 | 2007-21 22%| 2.6%| 3.6% 4.6% 5.2
2022 853 912 1,037 1,194 1,291 | 2007-22 22%| 2.7%| 3.5% 4.5% 5.19
2023 873 934 1,067 1,231 1,336 | 2007-23 22%| 2.6%| 3.5% 4.4% 5.09
2024 896 962 1,096 1,268 1,382 | 2007-24 22%| 2.7%| 3.5% 4.3% 4.99
2025 916 985 1,137 1,311 1,426 | 2007-25 22%| 2.7%| 3.4% 4.3% 4.89
2026 941| 1,011 1,158 1,35p 1,470 | 2007-26 2.3%| 2.6%| 3.4% 4.2% 4.79
2027 967 | 1,037 1,20( 1,398 1,516 | 2007-27 2.3%| 2.6%| 3.4% 4.2% 4.69
2028 995| 1,068 1,235 1,440 1,576 | 2007-28 23% | 2.7%| 3.4% 4.1% 4.6
2029| 1,021| 1,105 1,273 1,493 1,631| 2007-29 23%| 2.7%| 3.4% 4.1% 4.59
2030| 1,030| 1,122 1,320 1,573 1,729 | 2007-30 2.3%| 2.6%| 3.4% 4.2% 4.69
2031| 1,049| 1,148 1,366 1,634 1,817 | 2007-31 22%| 2.6%| 3.4% 4.2% 4.69
2032] 1,069| 1,175 1,406 1,721 1,906 | 2007-32 22%| 2.6%| 3.4% 4.2% 4.69
2033| 1,080| 1,193 1,457 1,795 2,015| 2007-33 22%| 2.6%| 3.4% 4.2% 4.79
2034| 1,091| 1,218 1,506 1,892 2,136 | 2007-34 2.1%| 2.6%| 3.4% 4.2% 4.79
2035| 1,097| 1,234 1,563 1,993 2,263 | 2007-35 2.1%| 2.5%| 3.4% 4.3% 4.89
2036| 1,098| 1,252 1,608 2,091 2,409 | 2007-36 2.0%| 2.5%| 3.4% 4.3% 4.89
2037] 1,103| 1,276 1,664 2,206 2,561 | 2007-37 2.0%| 2.5%| 3.4% 4.3% 4.99
2038| 1,099| 1,289 1,724 2,329 2,746| 2007-38 1.9%| 2.4%| 3.4% 4.4% 4.99
2039| 1,101| 1,304 1,784 2474  2,927| 2007-39 1.8%| 2.4%| 3.4% 4.4% 5.09
2040| 1,103| 1,319 1,847 2,595 3,110 2007-40 1.8%| 2.3%| 3.4% 4.5% 5.0¢9
2041 | 1,099| 1,333 1,907 2,730 3,333| 2007-41 1.7%| 2.3%| 3.4% 4.5% 5.19
2042 1,098| 1,344 1,968 2,896  3,5%8| 2007-42 1.7%| 2.3%| 3.4% 4.5% 5.19
2043| 1,091| 1,348 2,031 3,061 3,804 | 2007-43 1.6%| 2.2%| 3.4% 4.6% 5.29

Fuente: HDR Decision Economics, Inc.

Principales supuestos utilizados por HDR para la pyeccion de Ingresos del RPP

Las siguientes tablas resumen los principales stipsieutiizados en el modelaje de HDR Decission
Economics, Inc. para el prondstico de las transaes y los ingresos del RPP, segiin como dichosestgaifueron
actualizados en la ultima revision realizada porRH&n diciembre de 2008. Cada supuesto es resuraito an
intervalo de confianza del 80%, sin embargo el rwdiesarrollado por HDR utilizé funciones completis
densidad probabilistica para cada variable pamipeta simulacién de riesgo.
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Parametros de Elasticidad

Rango Bajo Rango Alto
Mediana (10% inferior) (10% superior)
Transacciones del Registro
Puablico de la Propiedad (RPP)
con respecto de PIB real per
capital 1.16 1.03 1.29
Transacciones del RPP con
respecto de Tasas de Interés -0.64 -1.16 -0.58
Transacciones del RPP con
respecto de Poblacién
Econdémicamente Activa 0.84 0.76 0.92
Fuente: Estimaciones econométricas de HDR Deckso@mmomics.
Crecimiento del PIB Real
Rango Bajo Rango Alto
Mediana (10% inferior) (10% superior)
2008 1.90% 1.00% 2.80%
2009 0.90% -1.80% 3.60%
2010 3.00% -0.10% 6.10%
2011 3.50% 0.40% 6.60%
2012 3.50% 0.40% 6.60%
2013 en adelante 3.25% -0.10% 6.60%

Fuente: Business Monitor International, Fondo Marietinternacional y Banco Mundial,
conforme a lo reportado por HDR.

Crecimiento Poblacional

Rango Bajo Rango Alto
Mediana (10% inferior) (10% superior)
2008 2.70% 2.50% 2.90%
2009 2.55% 2.30% 2.80%
2010 2.40% 2.10% 2.70%
2015 2.00% 1.70% 2.30%
2020 1.50% 1.10% 1.90%
2025 1.20% 0.80% 1.60%
2030 en adelante 0.50% 0.10% 0.90%
Fuente: CONAPO, conforme a lo reportado por HDR.
Inflacion Proyectada
Rango Bajo Rango Alto
Mediana (10% inferior) (10% superior)
2008 6.3% 3.9% 8.7%
2009 4.4% 2.6% 6.2%
2010 3.9% 1.5% 6.4%
2011 4.0% 2.0% 6.0%
2012 4.0% 2.0% 6.0%
2013 en adelante 3.5% 1.5% 5.5%

Fuente: Banco de México, conforme a lo reportaddiaR.
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Tasa de Interés (Tasa de Interés Objetivo de Bana® México)

Rango Bajo Rango Alto
Mediana (10% inferior) (10% superior)
2008 7.8% 6.6% 8.9%
2009 7.5% 6.4% 8.6%
2010 7.5% 6.4% 8.6%
2011 en adelante 6.8% 5.7% 7.8%
Fuente: Business Monitor International, Fondo Marietinternacional
y Banco Mundial, conforme a lo reportado por HDR.
Poblacién Econémicamente Activa Proyectada
Rango Bajo Rango Alto
Mediana (10% inferior) (10% superior)
2008 2.70% 2.50% 2.90%
2009 2.40% 2.10% 2.70%
2010 2.00% 1.70% 2.30%
2015 1.50% 1.10% 1.90%
2020 1.20% 0.80% 1.60%
2025 en adelante 0.50% 0.10% 0.90%

Fuente:CONAPO, conforme a lo reportado por HDR.

g) Ajuste Anual de Tarifas

Las tarifas por concepto de Derechos son ajustaidioalmente conforme a lo dispuesto en el articQlg 7
70 Ter del Cédigo Financiero, asi como por lo déspoi en el articulo 17 de la Ley del Instituto.

(I) CODIGO FINANCIERO

“Articulo 70.- Las cantidades en moneda naciona& sgi establezcan en las cuotas y tarifas de leshiss
contemplados en este capitulo, se actualizaranimépdia del mes de enero de cada afio. Paraeizbefe
aplicaréa el factor de actualizacion anual que s&bksce en la Ley de Ingresos del Estado de Médca el
ejercicio fiscal de que se trate sobre aquellasasup tarifas de los derechos que no hayan siddficexths
desde la ultima actualizacién general indicadal @amafo anterior. El factor sera publicado efGaceta del
Gobierno” del Estado de México. Las cifras que @méan diferencias por redondeo hasta por dos pesos,
derivado de la aplicacion del factor de actualimacinual a los valores histéricos no redondeadesenga la
Secretaria de Finanzas en sus registros, se imappoautomaticamente en los montos de los derechos
contemplados en este Capitulo. Las cantidades sleldcechos que se sefialan como limites minimos o
maximos se actualizaran con la misma periodiciditipr de actualizacion referidos.

Cuando el pago de los derechos se haya efectuadel pontribuyente y no sea prestado por alguna
eventualidad sustantiva, incapacidad técnica o nabtese procederda en su caso, a la devolucionade |
contribucion enterada, no siendo obligatoria lst@@@on del servicio para la autoridad. Una vefizado el
pago de los derechos el contribuyente o retenegloerd de efectuar su tramite ante la autoridadgues

del servicio a mas tardar en un plazo de treiraa. di

“Articulo 70 Ter.- Siempre que asi lo establezcpresamente la ley de su creacion u otras disposisio
aplicables, los montos de los derechos por loscsesvque presten los organismos publicos desdiatias
podran actualizarse cuando el incremento porcenawaimulado del indice Nacional de Precios al
Consumidor, desde el mes en que se actualizaromlpoia vez conforme al presente articulo, exceela d
10% (diez por ciento) utilizando el factor de atizion que a continuacion se describe. Dichaadizacion
entrara en vigor a partir del mes siguiente a aguékl que se haya dado el incremento respectise y
mantendra vigente hasta la fecha de entrada endigona nueva actualizacion. Para efectos desldgto en
el parrafo siguiente se entendera por “periodgilao comprendido entre el mes en que se calcultiilaa
actualizacion conforme al presente articulo y eb e el que a partir de dicha fecha el incremeatogmtual
acumulado del indice Nacional de Precios al Condamexceda del 10% (diez por ciento); en el entindi
que el primer “periodo” empezara a contar a pdelrmes de enero de 2009. El factor de actualinagique
se refiere el primer parrafo de este articulo seraba dividiendo el indice de Precios al Consumiti mes
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anterior al Gltimo mes del periodo respectivo, entl Indice Nacional de Precios al Consumidor
correspondiente al mes anterior al primer mes deodperiodo. La Secretaria de Finanzas publicarka en
Gaceta del Gobierno el factor de actualizacionleentendido de que la falta de publicacion no aigcsu
actualizacion. Con relacion a aquellos derechossguealculen con base en limites minimos y maxitogs,
montos minimos y maximos se actualizaran de condiauincon lo establecido en el primer parrafo de est
articulo. La actualizacion que en su caso se ealbnforme a lo previsto en el presente articullbesara a
cabo unicamente por el monto o en la proporcidénexgede de la actualizacion realizada en el misenogo

de los montos de los derechos correspondienteseguéie conforme a lo previsto en el articulo 70edi
Cédigo.”

(I Ley DEL INSTITUTO

“Articulo 17.- Los montos de los derechos por los servicios piestgor el Instituto se actualizaréan de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 70 @ef Cddigo Financiero del Estado de México y
Municipios.”

h) Informe sobre Gastos Historicos y Proyectados

A continuacién se presenta un informe sobre lotgdsstoricos de la direccién del Registro Pubtieda
Propiedad para los afios 2004 a 2007 y del Institata los afios de 2008 y 2009. Durante los afi@9@de, 2008 y
2009, los egresos han sido superiores a los olukes\durante afios anteriores, debido principalmeet@gaciones
asociadas al proceso de modernizacion y de credeidnstituto.

Gastos Historicos (Millones de pesos corrientes)

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Servicios Personales 36.07 37.17 41.80 52.77 70.93 89.16
Materiales y Suministros 0.40 0.42 0.88 0.76 2.40 2.48
Servicios Generales 5.09 5.27 6.12 13.37 (1) 12.25 (1) 28.4 (1)
SUBTOTAL GASTO
CORRIENTE 41.55 42.86 48.81 66.9 85.58 120.04
Subsidios Transferencias y
Patentes 0.16 0.17 0.17 0.00 - (2)
Bienes Muebles e Inmueble - - - - - (1) - (1)
Obras Publicas / Inversion
Sectorial - . 1.06 0..24 (1) () - (1)
Erogaciones por concepto d
Modernizacion del Instituto - - - 38.39 74.47 146.75
TOTALES 41.72 43.03 50.03 105.53 160.05 266.79

Fuente: Direccion General del Registro Publicoadropiedad (2004-2007) e Instituto de la Funciégiftral del Estado de México (2008 y
2009). www.ifr.gob.mx/IFR

(1) Los afios 2007, 2008 y 2009 excluyen erogacipnesproximadamente 38.39, 74.47 y 146.75 millprespectivamente, por concepto de
modernizacion del Instituto, mismas que se presgmtaseparado en la penultima fila de este cuadegresos por concepto de
modernizacién incorporan egresos por concepto st® garriente (en general relacionados a la ca@ti@i de servicios no recurrentes para la
implementacién del plan de modernizacién) y egresosnversion (relacionados a la compra de acti@ngibles e intangibles, tales como
equipo de computo y sistemas, respectivamente)elfguegresos por concepto de gasto corrientersgereeral reflejados en los Estados de
Resultados respectivos, mientras que aquellosioaiados con egresos por inversion son registraglasalde los activos del Balance General
del Instituto y no en los Estados de Resultados.

(2) En 2009, se realiz6 una transferencia al Gobidel Estado de México por $1,090,819,065.00 guserincluye en el cuadro, ya que no
representa un gasto del Instituto, aunque se ragishtro de los capitulos de gasto (Capitulo 4000)

A continuacién se presenta un grafico que resumgdstos corrientes del Instituto como porcentajeus
ingresos totales. Histéricamente, los ingresodrigituto han estado en un rango de entre 8% (poha@iento) y
16% (quince por ciento) de los Ingresos. En el 2019, se aprecia un porcentaje de 15.43% debidoramentos
en gastos derivados del proceso de modernizacldnsiiuto.
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Gasto corriente como porcentaje de ingresos propidetales (%)
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Fuente: Instituto de la Funcién Registral del Estde Méxicowww.ifr.gob.mx/IFR

Los pronosticos que aqui se incluyen estan sujetéss factores de riesgo sefialados en el presente
Prospecto (ver Seccioh INFORMACION GENERAL-1.3 Factores de Ri€sg® este Prospecto).

A continuacién se presenta una proyeccion del gestdente del Instituto. Dicha proyeccién ha sido
preparada por el Instituto con base en el anteptoyae presupuesto de 2010, y entre otros supuestoigporai)
estimaciones de gastos de servicios personales kpbase de la plantilla autorizada del Instipdoa el ejercicio
de 2010, vii) estimaciones de gastos por materiales y sumigistrservicios generales, incluyendo incrementos
esperados en dichos rubros asociados al procesmdernizacion del Instituto, por conceptos tales@@l uso
intensivo de nuevas tecnologias para la digitalimace informacion y el almacenamiento y resguadgdo

informacion digitalizada, entre otros.
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Proyeccion de Gastos de Operacion y de Gastos de Menimiento Mayor del Instituto (Millones de Pesos
Constantes a precios de 2010)

Proyeccion de
Proyeccion de Gastos de
Gastos de Mantenimiento
Operacion Mayor
2010 133.5 5.15
2011 133.7 5.15
2012 133.7 5.15
2013 134.8 5.15
2014 135.9 5.15
2015 137.1 5.15
2016 138.2 5.15
2017 139.4 5.15
2018 140.5 5.15
2019 141.7 5.15
2020 142.9 5.15
2021 1441 5.15
2022 145.3 5.15
2023 146.6 5.15
2024 147.8 5.15
2025 149.1 5.15
2026 150.3 5.15
2027 151.6 5.15
2028 152.9 5.15
2029 154.2 5.15
2030 155.6 5.15
2031 156.9 5.15
2032 158.3 5.15
2033 159.7 5.15
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2034 161.0 5.15

2035 162.5 5.15

Fuente: Instituto de la Funcién Registral del Estdel México

Cabe sefalar que el Instituto asigné la totalidadlo$ ingresos, presentes y futuros, derivadosade |
recaudacion que dicho Instituto realice por cormelet los servicios que presta en relacion con gisRe Publico
de Comercio del Estado de México, mismos que sgahl utilizar preponderantemente para el pagoageog de
operacion y mantenimiento mayor (tal como dichosiidos se definen bajo el Fideicomiso de Cobranza).

i) Comentarios y Analisis de la Administracién Soble los Resultados de Operacién y Situacién
Financiera

Instituto de la Funcion Registral del Estado de Miér (2008 y 2009)
Comparativa de Ingresos — Gastos

COMENTARIOS AL RESUMEN INGRESOS PROPIOS Y GASTOS DBPERACION DEL
INSTITUTO PARA LOS ANOS 2009 Y 2008

A continuacién se presentan los comentarios y sin&@bbre el Estado de Ingresos y Egresos deluliusti
para los afios 2008 y 2009, asi como para el pedeti®1 de enero al 31 de marzo de 2010, que apaetla
Seccion 8.3 inciso ajriformacion Financiera Seleccionada del Instituto”.

Ingresos Propios del Instituto

Durante el periodo del 01 de enero al 31 de maz®@l0, se recaudaron $177.35 millones, lo cual
representd una variacién aproximada de 4.7% respkctios primeros tres meses de 2009. Para el @GF®, 3e
recaudaron $777.74 millones, por lo que se obtmeouariacion de $9.09 millones lo cual representd.2% (uno
punto dos por ciento) de incremento respecto atonetaudado durante 2008. Para el ejercicio fidea2008 se
recaudaron por los servicios que ofrece el Institlst cantidad de $768.65 millones, lo que se compon
primordialmente de los derechos por los servicias jpresta el Instituto correspondientes al RegRtrolico de la
Propiedad y del Comercio.

Egresos del Instituto

Para el ejercicio fiscal 2008, se ejercieron $150xlllones, mientras que durante 2009 se tuvieasios
totales por $266.7 millones. Es importante hacéamque estos montos incorporan erogaciones parepbm de
modernizacion del Instituto que corresponden axamedamente a 74.47 y 146.@bllones, respectivamente. Sin
embargo, dichas erogaciones para la moderniza@binsdtituto son gastos que se realizan una saayveo se
deben considerar como gasto de operacion deluttstisi, los gastos de operacion del Institut@ @008 y 2009
fueron $85.58 y $120.4 millones respectivamenteabte el periodo del 01 de enero al 31 de marzaod®, el
Instituto tuvo gastos operacionales por 29.0 midfde pesos.

COMENTARIOS AL ESTADO DE RESULTADOS DEL INSTITUTO
A continuacion se presentan los comentarios y sin&@bbre los Estados de Resultados del Institata p
los afios 2008 y 2009, asi como para el period@Hele enero al 31 de marzo de 2010, que aparedanSatcion
8.3 inciso a) Informacion Financiera Seleccionada del Instituto”.
Ingresos
Ingresos Propios
Los Ingresos Propios recibidos durante 2009 y 2608esponden a $777.74 y $768.65 millones,

respectivamente, tal y como se muestra en el clReésamen Ingresos Propios y Gastos de operacidnstilto
para los afios 2009 y 2008. Sin embargo, el Estad®esultados refleja montos por Ingresos Promo$$33.75 y
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$612.64 millones para 2009 y 2008, respectivamésteliferencia entre los ingresos recibidos y dqaekflejados
en los Estados de Resultados para dichos afiosefuiifa equivalente a $156.01 millones, en cada) cEsexplica
debido a la politica contable anterior del Institque consistia en reconocer como ingresos difefiol® ingresos
cobrados y depositados en las cuentas bancariagoy servicio no habia sido proporcionado. Asi, iatre del

ejercicio de 2008 la administracion del Institusgetmind la cantidad de $156,011,663.85 como ingrescibidos,
pero cuyos servicios estaban pendientes de ejseytar lo cual se registr6 como un pasivo en ebrde ingresos
por aplicar. Dicha cantidad fue reconocida comangneso contable bajo el rubro de Ingresos Propiosl Estado
de Resultados en 2009. Durante 2009 dicha pofiieanodificada con el propdsito de que los ingresogables
coincidan con el ejercicio presupuestal y en camsecia los ingresos son reconocidos en el afio @sueciben.

Durante el periodo del 01 de enero al 31 de maez@Q10, los Ingresos Propios del Instituto fueren d
$177.35 millones de pesos.

Subsidios

Los Ingresos Totales de 2009 incorporarn un mootia te $50.3 millones de subsidios para Gastos de
Inversion Sectorial recibidos durante 200 y regibts bajo los rubros Gasto de Inversion Sectorialy 2009.
Dichos ingresos corresponden a recursos recilid@nte 2009 por gastos ejercidos durante 20098 gor $22.5
y $27.8 millones, respectivamente. Durante el pleridel 01 de enero al 31 de marzo de 2010 no sstrargn
subsidios.

Productos Financieros
Durante el ejercicio 2008, se generaron $20,4670D48erivados de rendimientos por cuentas de ckeque
e inversiones, mientras que para el aflo 2009 swiebdn por este concepto la cantidad de $13,06862 Durante
el periodo del 01 de enero al 31 de marzo de 2@l@emeraron $2,263,019.59 por concepto de productos
financieros.
Egresos
Servicios Personales
Para el ejercicio fiscal 2008, se ejercieron $70,232.19 por concepto de Servicios Personales,tragéen
que para el ejercicio de 2009 se ejercieron $89016167 por dicho concepto. El monto ejercido pmroepto de
servicios personales durante el periodo del OIndeoeal 31 de marzo 2010 correrspondio a $21,93%41
Durante ambos ejercicios de 2008 y 2009, los moej@xidos por Servicios Personales fueron menores
gue los montos autorizados, es decir, se tuvo bajercicio del 3% (tres por ciento) y del 9% , pdiehos afos,
respectivamente. Las variaciones en ambos ejesdisicales se dieron en funcion al cumplimientopdebrama de
contencién del gasto y el ahorro presupuestarstrtimentado por el Instituto.
Transferencias
Para el ejercicio fiscal 2008 se previeron por epte de transferencias la cantidad de $559,438)6,1&s
cuales al cierre del ejercicio de ese afio no ssftreeron al Gobierno del Estado de México sinstaal ejercicio
20009.
En el afio 2009 se dio una Transferencia al GobideicEstado de México por $1,090,819,065.20. Es
importante hacer notar que dichas Transferenci@ohblerno del Estado de México no se considerarocgastos
del Instituto.
Durante el periodo del 01 de enero al 31 de magzZ20d 0 no se registraron transferencias.

Resultado del Ejercicio

En el ejercicio 2008, el Instituto present6 un lesio del ejercicio de $537,339,664.51, reflejadnsun
incremento en el patrimonio del Instituto al coiircél ejercicio.
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En el ejercicio 2009 el Instituto muestra un déficpérdida del ejercicio acumulada al mes de dibie
del presente afio, por la cantidad de $344,288,95418bido principalmente a que el Instituto repoutta
transferencia al Gobierno del Estado de México$10090,819,065.20. Dicho monto corresponde a teamstia
realizada utilizando remanentes de los ejerciceo2aD9 y 2008 por $559.8 y $531.0 millones respaciente.

Durante el periodo comprendido entre el 01 de epezb31 de marzo de 2010 el Instituto presenté una
utilidad del ejercicio por $148,756,427.59.

COMENTARIOS AL BALANCE GENERAL DEL INSTITUTO

A continuacién se presentan lo comentarios y apadisbre el Balance General del Instituto al 31 de
Diciembre de los afios 2008 y 2009, asi como paparibddo del 01 de enero al 31 de marzo de 20I®agarecen
en la Seccion 8.3 inciso anformacion Financiera Seleccionada del Instituto”.

Activo Circulante del Instituto

Fondo Fijo de Caja

El saldo de esta cuenta es el importe del efeclisponible para solventar gastos menores en lama$
de la direccion general.

Bancos

Para el afio 2008, el saldo de $29,786,079.73,jddBedisponibilidad financiera, para cubrir lossts
erogados por las necesidades de operacion, y auroplios compromisos de pago a los proveedoresstauores
de servicios. Al 31 de diciembre de 2009, este epiw tuvo un saldo $27,725,757.84, representando un
disminucién de 7%. Al 31 de marzo de 2010, esteegpio tuvo un saldo de 15,273,590.71.

Inversiones en Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de esta cupotae$653,330,853.15, representd las inversiones de
renta fija a corto plazo, principalmente para tdaedisponibilidad necesaria para las transfersnalaEstado de
México.

El saldo de esta cuenta al final del afio 2009 p@0H09,365.62, representd las inversiones a @latm,
principalmente para tener disponibilidad financiena instrumentos de renta fija; los intereses galter se
registraron en el rubro de ingresos.

Al 31 de marzo de 2010, esta cuenta registro wogadr $302,508,663.17.

Deudores Diversos

El saldo a diciembre de 2008 en este rubro fue833,$67.78, el cual esta integrado principalmeunte p

los adeudos que tiene el Estado de México con stituto, pendientes de cobrar al cierre del ejacica la

comprobacion de los anticipos para gastos a corapratiorgados a funcionarios y empleados para gb ke
servicios basicos.

Al cierre del ejercicio 2009, el saldo en este oubs de $165,328.37, el cual esta integrado dé¢ figuaa
por los anticipos para gastos a comprobar otorgadoscionarios y empleados para el pago de ses/imsicos.

Al 31 de marzo esta cuenta registré un saldo p@® £B4.40.
Mercancias en Transito

El Balance General del Instituto al 31 de diciemiee?008 indica que se adquirieron bienes mueldes p
$12,025,223.13.
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De forma similar, para el afio 2009, el saldo e esienta de $11,836,728.12, representa los bienes
muebles que se adquirieron al final del ejerci€iOy se recibiran en fechas posteriores.

Al 31 de marzo de 2010 esta cuenta present6 uo pald$10,454,359.00.
Activo Fijo del Instituto

Las cifras que muestran los estados financieroanamf, estan presentados sobre la base del costo
histérico, con excepcion del activo fijo, su dejme®n acumulada y del ejercicio que fueron acraalos con base
en la circular de informacién financiera para ebrcimiento de los efectos de la inflacion habgjezcicio 2007,
y con base en el “Manual Unico de Contabilidad Goémental para las Dependencias y Entidades Psldieh
Gobierno y Municipios del Estado de México”, tomanctbmo referencia la NIF B-10 emitida por el Coasej
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Nasnde Informacién Financiera, A.C. A partir delrejgo de
2008, no se aplica el procedimiento de revaluad&tos estados financieros de los entes gubernahasnt

Al cierre del ejercicio fiscal 2008, el valor higtdb del activo fijo fue por $5,574,173.62, y al 8&
diciembre de 2009, present6 un valor de $51,82836G2%\ 31 de marzo de 2010 el valor fue de $53298.55.

Para el 2008, la depreciacién acumulada de bieneblas fue de $600,211.62, por lo que se determmind
valor neto por $4,973,962.00 y para el 2009, l&a<sifueron de $3,531,965.54 y $48,296,659.83 eas@mmente.
Al 31 de marzo de 2010, la depreciacion acumuladaiehes muebles fue de $5,383,344.76.

Otros Activos del Instituto

Al 31 de diciembre de 2008, este rubro se integripalmente por las ministraciones de fondos peara
implementacion del “Sistema Integral para el Regiftiblico de la Propiedad y del Comercio”. El noodel
proyecto asciende a la cantidad de $23,121,3244®apncluira hasta el 2010, asi como los depésiiagarantia
por $2,000.00.

Para el afio 2009, el monto que asciende a la eantid $23,142,728.00, est4 integrado de manerkasimi
al ejercicio anterior, y el proyecto se concluinaée¢2010, asi como por los depdsitos en garanti$zi,404.00.

Al 31 de marzo de 2010, el monto de los proyectopreceso asciende a $23,121,324.00, y esta inkegra
de manera similar al ejercicio anterior, mientras tps depdésitos en garantia ascienden a $21,404.00

Pasivo a Corto Plazo del Instituto
Cuentas Por Pagar

El Balance General del Instituto al 31 de diciemdee 2008 presenta un saldo en esta cuenta por
$24,692,453.33, lo que representd las obligaci@muedraidas a un periodo menor a un afio con provegdo
prestadores de servicios, asi como el reconocimigmtios pasivos pendientes de liquidar al cieetesfbrcicio, de
los que surten bienes y servicios al Instituto.

Al cierre del ejercicio 2009, el saldo de $82,133,86, se integra por las obligaciones contraidas a
periodo menor de un afio, por el Instituto parawhmimiento de metas y proyectos en el desempefsude
actividades, asi como el reconocimiento de pagiana el pago a proveedores y prestadores de svammo son
principalmente los siguientes: Emersys de MéxicdeSR.L. de C.V. y Servicios Profesionales Gisn&t.;Sy Data
Visién Digital S.A. de C.V.

Al 31 de marzo de 2010, el saldo de las cuentapager de corto plazo fue de $51,436,659.52.
Retenciones a Favor de Terceros Por Pagar

Para el ejercicio fiscal 2008, el saldo por $579,38, represento el importe de las retencionesipeied
de pago a diferentes instituciones, tales comatasual ISSEMyM, el pago de impuestos por la retende ISR de
sueldos y salarios, METLIFE (seguro de separaangtividualizada), FONACOT, INFONAVIT, FOAVI, entre
otros, con los que se tienen convenios para dessugfa némina. Al 31 de diciembre de 2009, edia ¢ue de
$640,723.98. Al 31 de marzo de 2010, el saldo emc#ones a favor de terceros por pagar fue de,$38:02.
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Otros Pasivos del Instituto
Ingresos por Aplicar
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2898or $156,011,663.85, que representd los cateos
derechos y servicios pendientes de concluir alitédsolicitado. En los Estados de Posicion Finaaca 31 de

diciembre de 2009 y al 31 de marzo de 2010 nofega@inguna cantidad por este concepto.

COMENTARIOS A LA SITUACION FINANCIERA, LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL DEL
INSTITUTO

Por lo que respecta a la fuente de financiamieshtimstituto cuenta con recursos propios y no ligitdo
créditos, por lo quano tiene endeudamientokl saldo de la deuda representa principalmenteoldigaciones
contraidas con proveedores y prestadores de sendcun periodo menor a un afio, asi como el reqoi@to de
los pasivos pendientes de liquidar al cierre daloggio.

El Instituto cuenta con las siguientes politicdisgamientos de tesoreria:

e Se invierte en instrumentos productivos con laditingones financieras con las que se tienen
contratado el servicio.

» El Instituto busca el interés mas atractivo pomelnto en efectivo que se tiene en ese momento a
invertir.

» Las inversiones que se realizan, se hacen en nimsttos que no implican riesgo para los recursos,
debiendo ser inversiones “AAA”.

* Preferentemente invierte en productos o papel galbezntal.

* Invierte en pesos mexicanos de uno a siete dias.

e Pago a 25 dias una vez por semana los dias martes.

» Utilizacion de cuentas segun tipo de operacioradgduiente manera: (i) Banamex y Scotiabank para
cualquier tipo de operacion; (ii) Bancomer soloappago némina; (iii) HSBC, Santander y Banorte
sé6lo para la recaudacién y posterior traspaso eu@stas de inversion.

* Conciliaciones bancarias una vez al mes.

A continuacion se presentan cuadros de razonescigras del Instituto relevantes al cierre de 2908
2009:
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INSTITUTO DE LA FUNCION REGISTRAL DEL ESTADO DE MEXICO
DIRECCION DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

Principales Razones Financieras:

al 31 de diciembre de 2008

I Concepto

Ilndimdor de Liguidez
Razén circulante o corriente =

lindicador de Solvencia

Razones de Rentabilidad
IMargen de utilidad

JRendimiento
sobre la inversion

JRendimiento sobre
el patrimonio

Razones de Endeudamiento
IRazén de endeudamiento =

JRazén de apalancamiento =

Formula de Calculo

Resultado

OBSERVACIONES

Activo Circulante - Merc. Trén.
Pasivo Total a Corto Plazo

Activo Total
Pasivo Total

Utilidad del Ejercicic X100

Ingresos Propios

Utilidad del Ejercicio X100

Activos Totales

Utilidad del Ejercicio X 100

Patrimonio

Pasivo Total X100

Total de Recursos
Pasivo Total X100
Patrimonio

683,978,600.66| $

181,281,666.54

181,281,666.54

27.07
25,270,002.69

724,101,109.79| $ 3.99

%

537,339,664.51 87.71
612,637,617.15
537,339,664.51 74.21
724,101,109.79
537,339,664.51 98.99
542,819,443.25
181,281,666.54 26.54
683,144,932.88

33.40

542,818,443.25

De 1.26 o mas = adecuado
De 1.01a 1.25 = bueno

De 0.76 a 1.00 = suficiente
De .51 a 0.75 = insuficiente
De 0.0 @ 0.50 = critico

De 4.0a 5= adecuado

De 2.01a 3.9 =bueno

De 1.01 a 2.00 = suficiente
De 0.51 a 1.00 = insuficiente
De 0.00 a 0.50 = critico

Las razones de rentabildad
miden la capacidad de
generar utilidades con base
en los recursos invertidos

Las razones de
endeudamiento miden la
habilidad de cubrir
compromisos.

Razones Financieras:

1. Indicador de Liquidez: Este indicador sefiala que por cada peso de compromiso de pago a corto plazo, se cuenta con 527.07 pesos para cumplir

con estas obligaciones.

2. Indicador de Solvencia: El resultado de este indicador muestra la capacidad del Instituto para cumplir con sus adeudos, el cual resulta que para
este periodo por cada peso que se debe se cuenta con $3.99 pesos para solventar dichas obligaciones.

3. Razones de Rentabilidad: Estas razones reflejan la capacidad del Instituto de generar utilidades con base en sus ingresos propios, activos

totales y su patrimonio.

4. Razones de Endeudamiento: Estos indicadores muestran la capacidad del Instituto para cumplir con sus compromisos.
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INSTITUTO DE LA FUNCION REGISTRAL DEL ESTADO DE MEXICO

DIRECCION DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
Principales Razones Financieras: al 31 de Diciembre de 2009

(Cifras en pesos)

Concepto Férmula de Calculo Resultado OBSERVACIONES
Indicador de Liquidez De 1.26 0 méas = adecuado
Razén circulante o corriente = Activo Circulante - Merc. Tran. 198,028,452 S 2.39 De 1.01a 1.25=bueno

Pasivo Total a Corto Plazo 82,774,079 De 0.76 a 1.00 = suficiente
De 0.51a0.75 = insuficiente
De 0.00 a 0.50 = critico
Indicador de Solvencia
= Activo Total 281,304,568 S 3.40 De 4.0a 5 =adecuado
Pasivo Total 82,774,079 De 2.01a3.9=bueno
De 1.01 a 2.00 = suficiente
De 0.51a 1.00 = insuficiente
De 0.00 a 0.50 = critico
Razones de Rentabilidad %
Margen de utilidad = Utilidad del Ejercicio X 100 130,821,167 15.55
Total de Ingresos 841,229,285
Rendimiento = Utilidad del Ejercicio X 100 130,821,167 46.51 Las razones de rentabildad
sobre la inversién Activos Totales 281,304,568 miden la capacidad de
generar superavit con base
en los recursos invertidos
Rendimiento sobre = Utilidad del Ejercicio X 100 130,821,167 65.89
el patrimonio Total Patrimonio 198,530,489
Razones de Endeudamiento
Razén de endeudamiento = Pasivo Total X 100 82,774,079 29.43 Las razones de
Total de Recursos 281,304,568 endeudamiento miden la
habilidad de cubrir
Razén de apalancamiento = Pasivo Total X 100 82,774,079 41.69 compromisos.
Total Patrimonio 198,530,489

Nota: Al 30 de septiembre de 2009, el IFREM reporté una trasferencia al Gobierno del Estado de México por : $631,121,785.20. Dicha
transferencia se refiere a utilidades de periodos anteriores por lo que no se considera como gasto para el calculo de las razones

financieras. Asimismo los ingresos pendientes por aplicar al cierre de 2008, no se consideran ingresos de este periodo por: $156,011,663.85
Razones Financieras:

1. INDICADOR DE LIQUIDEZ: Este indicador sefiala que es adecuada la capacidad del Instituto para cumplir con sus compromisos
de pago a corto plazo por cada peso que se debe se tienen $2.39 pesos para cumplir con sus obligaciones.

2. INDICE DE SOLVENCIA: El resultado de este indicador muestra la capacidad del Instituto para cumplir con sus adeudos, el cual
resulta que para este periodo por cada peso que se debe se cuenta con $3.40 pesos para solventar dichas obligaciones.

3. RAZONES DE RENTABILIDAD: Estas razones reflejan la capacidad del instituto de generar utilidades con base en sus ingresos,
activos totales y su patrimonio.

4. RAZON DE ENDEUDAMIENTO: Estas razones muestran el grado de endeudamiento con respecto al total de recursos y al
patrimonio y la capacidad del Instituo de cumplir con sus compromiosos.

CONTROL INTERNO DEL INSTITUTO

El Instituto cuenta con una contraloria internaapelrseguimiento y seguridad de que las operacignes
se registran estén de conformidad con lo estalugmd la normatividad aplicable. La direccién denadstracion y
finanzas del Instituto ha emitido oficios circulareon las politicas y procedimientos para la acstrecion de los
recursos humanos, materiales y financieros pavarlla cabo el control interno y seguimiento de edme&on los
objetivos, lineamientos y estrategias definidakemprogramas del Instituto.
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Gobierno del Estado de México (2005 -2007)
COMENTARIOS A LA INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA DEL ESTADO
MARCO JURIDICO DEL ESTADO

El Gobierno del Estado de México se rige, entrasptpor las disposiciones contenidas en la Coogtitu
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, la Leyderdinacion Fiscal, la Constitucion Politica Bstado Libre
y Soberano de México, la Ley Organica de la Adriiagén Publica del Estado de México, el CédigaaRiiero
del Estado de México y Municipios, la Ley de Ingreslel Estado de México y el Presupuesto de Egmsios
Gobierno del Estado de México para el ejercicicali£010 y el Cédigo de Procedimientos Adminisii

Asimismo, la Ley Orgéanica de la Administracion Rcaldel Estado de México establece que la Seaetari
de Finanzas, es la encargada de la planeacién;apnagion, presupuestacién y evaluacion de lasidaties del
Poder Ejecutivo, de la administracion financier&rigutaria de la hacienda publica del Estado de ibtéy de
prestar el apoyo administrativo que requieran ¢geeddencias del Poder Ejecutivo del Estado de Méxic

INGRESOS Y EGRESOS DEL ESTADO

En los cuadros que se presentan a continuaciomdgeaiel estado de ingresos y egresos consolidedo d
Estado de México para el periodo que abarca derdimie de 2005 a diciembre de 2007. Adicionalmesge,
muestra la variacion porcentual de cada uno deuln®s de ingresos y egresos, respecto al ejerfiscial anterior.
La informacién consolidada incluye los ingresogyesos de toda la Administracion Publica del Estielivéxico,
la cual esta constituida por el sector centralseetor auxiliar.
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Estado de Variacion de Ingresos y Egresos 2005-20&5tado de México (Miles de Pesos).

EGRESOS
Variaciéon % Variacion %
2005-2006 2007 2006-2007
L4
GASTO CORRIENTE $ 23,706,082 $ 25,026,051 5.6 $ 28,082,727 122
SERVICIOS PERSONALES $ 21,474,935 $ 23,129,288 7.7 $ 25,964,341 123
MATERIALES Y SUMINISTROS $ 605,226 $ 553,422 -8.6 $ 608,870 10.0
SERVICIOS GENERALES $ 1625922 $ 1,343,340 -17.4 $ 1,509,516 124
r
TRANSFERENCIAS $ 36,688,037 $ 43,522,034 18.6 $ 44,156,037 15
r
ORGANISMOS AUXILIARES $ 20,498,735 $ 24,569,460 19.9 $ 26,428,288 7.6
SERVICIOS DE EDUCACION $ 14,674,778 $ 18,160,092 23.8 $ 18,827,620 3.7
SERVICIOS DE SALUD $ 4345321 $ 4,703,298 8.2 $ 5,644,743 20.0
OTROS ORGANISMOS Y FIDEICOMISOS $ 1,478,636 $ 1,706,070 15.4 $ 1955926 14.6
r r r r
ENTES AUTONOMOS $ 2,656,179 $ 2,332,906 1122 $ 1,559,445 -33.2
INSTITUTO ELECTORAL DEL ESTADO DE MEXICO $ 1,700,748 $ 1,234,732 274 $ 453,990 -63.2
JUNTA LOCAL EJECUTIVA DEL IFE EN EL ESTADO DE MEXICO $ 5500 $ 6,390 162 $ - -100.0
TRIBUNAL ELECTORAL DEL ESTADO DE MEXICO $ 27,000 $ 42,755 58.4 $ 19,248 -55.0
COMISION DE DERECHOS HUMANOS DEL ESTADO DE MEXICO $ 45,188 $ 56,514 25.1 $ 73,305 29.7
UNIVERSIDAD AUTONOMA DEL ESTADO DE MEXICO $ 857,949 $ 970,250 13.1 $ 989,609 2.0
OTROS ENTES AUTONOMOS $ 19,795 $ 22,265 125 $ 23,293 4.6
PART. MPLES. Y ACDOS. COORD. $ 12,606,830 $ 15,735,058 24.8 $ 15,751,433 0.1
OTRAS TRANSFERENCIAS $ 926,293 § 884,611 -45 $ 416,871 -52.9
. L4
GASTO DE INVERSION $ 6,673,124 $ 9,027,804 35.3 $ 12,816,970 42.0
BIENES MUEBLES E INMUEBLES $ 47,816 $ 131,140 174.3 $ 125,872 -4.0
INVERSION PUBLICA $ 5,630,447 $ 8,046,019 429 $ 11,390,604 416
INVERSION FINANCIERA $ 994,861 $ 850,645 -14.5 $ 1,300,494 52.9
DEUDA PUBLICA - INTERESES $ 4,120,663 $ 3,948,720 4.2 $ 3,755,352 -4.9
r
PODER EJECUTIVO $ 71,187,906 $ 81,524,608 14.5 $ 88,811,086 8.9
PODER LEGISLATIVO $ 800,000 $ 860,456 7.6 $ 949,992 10.4
PODER JUDICIAL $ 1,053,000 $ 1,175,847 11.7 $ 1,503,612 27.9
r
SUMA DE LOS EGRESOS S 73,040,906 S 83,560,911 14.4 S 91,264,690 9.2
r
BALANCE FISCAL $ 20,236 $ 931,335 4502.3 $ 1,778,845 91.0
r
TOTAL S 73,061,143 S 84,492,246 15.6 S 93,043,535 10.1

Fuente: Gobierno del Estado de México, Secretaria de Finanzas, Contaduria General Gubernamental

La estrategia de politica publica del Estado de itbéxs mantener finanzas publicas fuertes para el

desarrollo econdémico de la entidad. En el periog® cpmprende el cierre del ejercicio 2005 a dicirenue 2007,

los logros obtenidos mas destacados son el incterearla inversion pablica que, en el acumuladoeasle a mas

de 102% (ciento dos por ciento) y los recursosinidds para combatir la pobreza aumentaron en8tHso
(ochocientos por ciento). Esto se ha alcanzadaagrat control del gasto corriente, la disminuaignia deuda que
en el periodo asciende a una reduccion acumuladiy 68,228 miles de pesos, la implementacion denaltieas
innovadoras de financiamiento y mayor recaudac#lod ingresos propios —estos Ultimos presentanaramento
acumulado en el periodo de 91.5% (noventa y ungopzinco por ciento).

Desde el inicio de la presente administracionolétipa de ingresos definida y establecida por @biérno
del Estado de México, se orientd al fortalecimietdolas finanzas publicas estatales, dando asinoaddd a las
acciones encaminadas a incrementar la recaudaeidvada de la tributacion estatal y la correspamdiea las
participaciones y apoyos que llegan al Estado deddéor su adhesion al sistema nacional de coacibn fiscal.

Ademas, se fortalecieron los programas de simptift;m fiscal, otorgando mayor certeza y seguridad
juridica al contribuyente y vigorizando la admirasion tributaria, mediante la plena identificacifm conceptos,
requisitos y elementos de las contribuciones aétradel programa de asistencia al contribuyente.bi@amse
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impulsaron programas de simplificacion, desregdlagi de modernizacién en la administracién de tagdsos
publicos, el fortalecimiento y consolidacién defgeracion de la ventanilla tGnica para el pago derteia 2006 con
tarjeta de débito y crédito con 6 meses sin inémeasi como el pago en bancos e internet de mseistos sobre
erogaciones y tenencias, con lo que se logr6 iremém la recaudacion de impuestos en 19.3% (dieeénpunto
tres por ciento) con respecto al cierre del ejevdiscal 2005.

En el 2006, la recaudacién de los derechos posdosgicios prestados por las dependencias del Poder
Ejecutivo, ascendieron a $2,080,990.8 miles degessultado superior en 5.6% respecto a la estmaciginal y
8.5% superiores a los recaudados durante 2005réfsgdn representa el 29.4% de los ingresos hatétios. Los
servicios prestados por las autoridades de tratesspdel Registro Publico de la Propiedad; del mednbiente y de
desarrollo urbano, representaron los mayores ingresn el 97.2% del total de la recaudacion deléwechos. Los
derechos obtenidos por los servicios prestadoslgatirecciéon general del Registro Publico de lapirdad
mostraron una variacion positiva del 17.1% en caagéan con la misma cifra del ejercicio fiscal 2005

Como resultado de la politica de ingresos instraaten en este ejercicio, los ingresos ordinarios del
gobierno estatal totalizaron $84,492,246 miles egop, monto superior en 13.7% al originalmenteigti@vLos
ingresos totales del Estado de México mostraromaremento del 37.9% con respecto a los ingrestenans
durante el afio 2005. Desagregando, los ingresgsosrarecieron en 37.9%, mientras que los ingrésderales
que le corresponden al Estado de México creciendtBel%.

El ejercicio presupuestal correspondiente al afie62@e vio impactado por la disciplina econémica
implementada por el Gobierno del Estado de Méxpow,lo que se reforzé la politica de gasto en laglidas de
austeridad, racionalidad y disciplina presupuegiedpiciando con ello que en términos generalepresenten
subejercicios en relacion a los montos autorizades capitulos de gasto.

El estado de ingresos y egresos del sector centrastra también incremento en el gasto publicogdeon
destaca el aumento en el rubro de gasto de inversiGual crecié 35.3% en 2006 con respecto alimfiediato
anterior. En 2006, la inversion publica fue de 8,019 miles de pesos, dentro de los cuales sentiergistradas
obras ejecutadas por organismos auxiliares porl88%29 miles de pesos, por el Poder Legislativdicial y
ayuntamientos por $646,325 miles de pesos. Asimismauye gastos por acciones de fomento a la idetilv
econdmica por $839,635 miles de pesos, los cuafgesentan el 26% del total de la inversion puldielbsector
central.

Para el ejercicio 2007, el Gobierno del Estado @&ibb continu6 con su politica de fortalecer lasfizas
publicas a través de la simplificacion y mejoraloe procesos administrativos de recaudacion y zafato el
control del gasto publico, destinando los aumeatosgados en este rubro de acuerdo a la Ley des&ga gasto
en inversién publica productiva.

La politica de ingresos para el ejercicio fiscal020se orienté al cumplimiento de los objetivos
establecidos en el Plan Estatal de Desarrollo 2003, principalmente al fortalecimiento de los ewgs estatales y
la obtencién de mayores asignaciones federalek [Egislacion fiscal estatal para 2007, no sebéstéeron nuevos
impuestos ni aumentaron las tasas de los ya etésten

En ese sentido, se buscé ampliar el nimero deilboymtes obligados al pago, impulsar las activedad
productivas y la creacion de empleos, asi como pvemel cumplimiento voluntario de las obligaciot@sutarias.
De esa manera, la hacienda estatal obtuvo ingtélsotarios del impuesto sobre erogaciones por naraciones al
trabajo personal por un importe de $4,524,216.8srde pesos, monto superior en 4.9% al originaknemvisto y
73% superior al recaudado durante el 2006. Estaastp representa el 91.1% (noventa y uno puntganagiento)
de los ingresos tributarios. Para incrementar ¢éaudacion por este concepto, se realizé el cruteatérdn de
contribuyentes con los de las autoridades fedeX®@esCP e IMSS), inspecciones fisicas y se envid#n478
requerimientos comerciales e industriales.

Por lo que respecta al cobro de derechos, tuvignanvariacién anual negativa del 5.4%. Sin embaggo,
lo que se refiere a los ingresos por serviciostades por autoridades del Registro Publico de d@iedad, tuvieron
una variacion anual del 6% superior respecto ardosrsos obtenidos al cierre del ejercicio fiscad& En el
periodo que comprende de diciembre de 2005 a dicierde 2007, los ingresos obtenidos por la preéstade
servicios registrales presentaron un crecimientonatado de 24%.
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Como resultado de la politica de ingresos instriuatn en el afio 2007, los ingresos ordinarios del
gobierno estatal totalizaron $93,043,535.5 milepelos, monto superior en 11.6% (once punto seisipoto) al
originalmente previsto y 10.1% mayores que losdags obtenidos durante el ejercicio 2006.

El gasto ejercido por el sector central del Podeciivo ascendi6 al término del ejercicio fiscal dfio
2007 a $88,811,086.5 miles de pesos, mayor en §A28.5 miles de pesos, 8.9% en relacion al ggstacigo
durante el ejercicio 2006. Esta variacion obedawecipalmente a que se incrementd el gasto de siweren
$3,789,166 miles de pesos, 42% con relacion abggstcido en 2006, por el incremento en la obtdigaly en las
inversiones financieras, aplicado por los depogijes realizé el Gobierno principalmente a los fidenisos de
reestructura de la deuda publica, de impacto vidé ydesarrollo de infraestructura. Cabe destacarequ2005 el
gasto en inversién, como proporcion del gasto totgdresentaba solamente el 9.1%, estad mismaegifrel 2007
representaba el 13.8%.

Dentro del gasto de inversion, el rubro que destacal denominado obra publica, el Gobierno deddest
de México invirtié en este concepto $11,390,604&mde pesos, de los cuales se tienen registradas ejbcutadas
por Organismos Auxiliares por $4,635,625 miles deqgs, por el Poder Judicial, Legislativo y ayunearus por
$2,211,564 miles de pesos e incluye gastos pooreside fomento a la actividad econdémica por $25mikes de
pesos, los cuales representan el 0.66% del tetalitgjdo en el sector central.

Es importante mencionar, que el ejercicio del pgrasato de egresos autorizado por la Legislatura @lar
afio 2007, permiti6 el cumplimiento de las metasl#stidas en la planeacion estatal y el cumpliroielg sus
objetivos. En este contexto, la mayor proporciotodeecursos se destind a los sectores que pamiciirectamente
en el desarrollo social y en la inversion publicaduictiva.

DEUDA PUBLICA DEL ESTADO DE MEXICO
La politica de financiamiento

Los ingresos por deuda publica son recursos gde @bngreso del Estado de México autoriza al Ejecut
Estatal para que contrate hasta las cantidadesdeoamdas en la Ley de Ingresos para el EjercicecdFi
correspondiente, para ser derivados al Gobierndsigldo de México y organismos auxiliares. Estfosmaliza
principalmente a través de contratos de derivag@fondos y constitucién de garantias que al efexielebren. El
Gobierno del Estado de México funge como mandatiiestos contratos asumiendo la responsabilidaeadiear
todos los pagos derivados del servicio de la deQdbe sefialar que la deuda publica actual estatgaa@a con las
participaciones federales y estatales el 25% (e@ieb por ciento) del Fondo de Aportaciones pata e
Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FARERue tiene derecho el Gobierno del Estado deiddekl
endeudamiento se ha contratado con plazos y tasededés que pueden ser cubiertos con los flugpivatos de
los presupuestos de ingresos y egresos aprobades@ongreso del Estado de México.

Para el afio 2007, el Congreso Local autorizé atUfjeo del Estado de México disponer de un monto
hasta por $5,000,000 miles de pesos por conceptendeudamiento. Dentro de este importe, en cassede
ejercido, se debia computar hasta la cantidad dg®D00 miles de pesos por endeudamiento queosgach a
favor de los organismos auxiliares y fideicomises@obierno del Estado de México. La evolucionateflnanzas
publicas a lo largo del ejercicio 2007 registréamieudamiento ejercido de $2,011,656.7 miles despiesporte
equivalente a un 40% (cuarenta por ciento) respkeitendeudamiento autorizado.

El endeudamiento contratado por el Gobierno deddestie México del sector central y del sector &rxil

al 31 de diciembre de 2007, considerando los mavritos de colocacion y amortizacion realizados darahafio,
se integré como se muestra a continuacion:
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Saldo de la deuda del Gobierno del Estado de Méxiab 31 de diciembre de 2006 y 2007
(miles de Pesos)

Saldo al 31 de diciembre de 2006 $ 29,480,265.9

Endeudamiento Neto:

Deuda contratada durante el afio 2007 $2,048,148.3

Amortizaciones de deuda por el ejercicio $ 2,420,652

Anual del 1 al 31 de diciembre de 2007

Actualizacion de la deuda - $372,375.8

Saldo al 31 de diciembre de 2007 $29,107,890.1

Fuente: Cuenta Publica del Gobierno del Estado édadd, 2007.

El comportamiento de la deuda publica consolid&adaasmostrado favorable con relaciéon al monto de lo
ingresos ordinarios, disminuyendo gradual y cortetaante del 59.3% (cincuenta y nueve punto tresci@mto)
gue registraba en 2002 al 31.3% (treinta y uno@tres por ciento) en el afio 2007.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2009, el endeudatmi€ontratado por el Gobierno del Estado de
México, considerando los movimientos de colocagidamortizacion durante el ejercicio, se integré cose
muestra a continuacion:

Saldo de la deuda del Gobierno del Estado de Méxiab 31 de diciembre de 2008 y 2009

(miles de Pesos)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 $ 28,867,006.5

Endeudamiento Neto durante el afio 2009: 0.0

Deuda contratada durante el afio 2009 $ 2,500,558.0

Amortizaciones de deuda durante el afio 2009 $ B33®B

Actualizacion de la deuda durante el afio 2009 6,39.8

Saldo al 31 de diciembre de 2009 $ 28,810,686.7

Fuente: Cuenta Publica del Gobierno del Estado éddd, 2009.
Refinanciamiento de la deuda publica del Gobiernel éEstado de México
Elementos clave que permitieron el refinanciamiento

Uno de los elementos clave que permitieron el agfilfamiento fue la mayor fortaleza de las finanzas
publicas del Estado de México.

A dos afos y 5 meses del inicio de la administrgc&l fortalecimiento de las finanzas estatales fue
reconocido por las tres principales empresas catfifiras internacionales, que por primera vez eid a@frgaron al
Estado de México el grado de inversion, y que #dha continda incrementandose la calificaciontast€abe
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subrayar que de 2005 al cierre del refinanciamjegit&stado de México se situaba como la entidddrégiva con
mayores incrementos de calificacion.

La mayor fortaleza de las finanzas publicas, queefleja en mejores calificaciones crediticias, eés
elemento clave que permitid al Gobierno del Es@&ldléxico obtener mejores condiciones de finan@aioiy a
un menor costo.

Evolucion de la Calificacion Quirografaria del
Estado de México
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Ano
El fortalecimiento de las finanzas es resultado wWe politica de endeudamiento responsable,
fortalecimiento de los ingresos y racionalizaci@hghsto corriente.
Refinanciamiento
El refinanciamiento de la deuda permitié liberacursos al extender los plazos y mejorar las tasas q
enfrentaba el Estado de México. Medida como poajerde los ingresos discrecionales, la deuda patad de

representar el 97% (noventa y siete por cientd@G8b al 66.4% (sesenta y seis punto cuatro pot@iem 2009,
por lo que el Estado de México ya no es la entatadlos mas altos indicadores de endeudamiento.
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Fortalecimiento de los ingresos

Entre 2005 y 2009, el Estado de México fue ladaatifederativa con el mayor crecimiento en la
recaudacion de ingresos propios, con un incremegumulado de 119% (ciento diecinueve por cients)a#smo,
segun cifras del SAT, esta entidad logro ubicasedps afios consecutivos en el primer lugar natemaobro de
contribuciones federales.

$25,000.0

$20,000.0

A $16,185.1
— 514,156.0
$10,000.0 /
o $10,197.4
$5,000.0 $7,394.0
2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: Cuenta Publica del Gobierno del Estado édd 2005 al 2009.

Racionalizacién del gasto corriente

La mayor parte de los ingresos han sido canalizafl@msto de inversion, evitando engrosar el gasto
corriente de la estructura administrativa. El coinn el gasto corriente permite que los mayorgsesos se
destinen a la creacion de infraestructura y al @enh la pobreza.

Caracteristicas de la operacion de refinanciamiento

Con fecha 29 de octubre de 2007, se publicé emmbdico Oficial “Gaceta del Gobierno” del Estad® d
México, el decreto nimero 84, mediante el cualM&llegislatura del Estado de México autorizé al @otador del
Estado de México, por si o por conducto de la $&deede Finanzas, a llevar a cabo la reestrudmago
refinanciamiento de pasivos de la deuda publicatasthasta por un monto de $28,965,876,391, cuya
reestructuracion y/o refinanciamiento constituysrersiones publicas productivas.

Durante el primer semestre de 2008, el Gobierndedtddo de México llevé a cabo un refinanciamiento
por $25,174,841,513 de su deuda publica, que alecfemanciero representaban el 87% del total denilema,
reduciendo las tasas de interés y ampliando laz®gla

El plazo promedio ponderado de los nuevos créditode 25 afios, mismo que, se obtuvo mediante una
combinacion de créditos de 20, 25 y 30 afios, yapuntrasta con el plazo de 14 afios de los créditesfigeron
sustituidos.

153



En congruencia con la politica de responsabilidiag@ntiera de la administracién de Enrique Pefiao\iet
los nuevos créditos no cuentan con periodo de @na@l perfil de amortizacion es de pagos niveladtogiue
significa que el Gobierno del Estado de México padm misma cantidad cada mes.

En el refinanciamiento de la deuda participan doktituciones financieras, con los siguientes mgnto

Institucion Financiera Monto (Mdp)
Banamex 5,215
Banorte 3,000
BBVA Bancomer 6,000
Dexia 7,000
HSBC 1,500
Inbursa 500
Interacciones 590
Santander 1,370

En promedio, los nuevos créditos fueron contrataalasa tasa de TIIE de 28 dias mas 0.47%, que
compara favorablemente con la tasa de los créslistituidos, que era de TIIE de 28 dias mas 1.70.

A través de operaciones en el mercado de derivagosumplié con el objetivo de fijar la tasa de los
nuevos créditos por lo menos durante 10 afios. Mtla contratacion de swaps de 10, 20 y 30 afiobts®o una
tasa fija por un plazo promedio de 16 afios, pretefyp a la hacienda publica estatal de eventuaas eh las tasas
de interés, durante los préximos tres lustros. Estta primera vez que un gobierno estatal accedsst forma al
mercado de derivados. Tras las operaciones de slagpsa fija promedio de los nuevos créditoslt@ésn 9.02.

Es importante destacar que con el refinanciamiratee afectaron flujos futuros o activos adicionalel
Estado de México. Los nuevos créditos cuentan eomisma fuente de pago y garantia que los crédies
sustituyen: las participaciones federales y el 2B¥FAFEF, a través de un fideicomiso maestro doidd desde

2004.

Cabe mencionar que el refinanciamiento incorportaesstructura una garantia parcial, primera etipstl
gue cubre de manera irrevocable e incondiciondhha27% (veintisiete por ciento) del saldo insolde la deuda

refinanciada.

Los nuevos créditos han obtenido una calificaciénAd\+ por parte de Fitch Ratings y de Aal.mx por
parte de Moody’s, lo que significa que ambas engwre=lificadoras internacionales otorgaron a laddedel
Gobierno del Estado de México el segundo nivel alts en el pais, solo un grado por debajo de lalaalel
Gobierno Federal.

Una estructura financiera eficiente

El disefio de la operacién de refinanciamiento bagrévechar al maximo las oportunidades creadaslpor
incremento de la calidad crediticia del Estado @ikb y la estabilidad de los mercados financieros:
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e La estructura parte de una sélida ley de deud@itelo VIII del Cédigo Financiero), que ofrece uloa
grado de certidumbre a los acreedores, y se coraplanton una fuente de pago robusta y probada, a
través del Fideicomiso Maestro.

* La garantia parcial permitié elevar la calificacide los créditos a uno de los niveles de menogaies
permitiendo a las instituciones financieras ofreoejores condiciones en tasas y plazos, e incluso
atrayendo a instituciones que tipicamente no habigarticipado en el crédito al gobierno del Estdelo
México.

» Un proceso competitivo para la seleccion de losettmres y de los proveedores de swaps asegur@ que |
mayor seguridad crediticia para los acreedoresadejera en mejores condiciones para el gobiertadads

Estimaciones, Previsiones o0 Reservas Contablescast

En virtud de que la operacion contable y financide& Instituto se lleva a cabo en términos de Ig Le
General de Contabilidad Gubernamental, el ManuatdJde Contabilidad Gubernamental para las Depeariaen
Organismos Auxiliares y Fideicomisos del Gobiernduynicipios del Estado de México, y que el Institab tiene
activos o pasivos que justifiguen o puedan lleggustificar la creacion de estimaciones, provisoereservas
contables criticas, ni eventos o situaciones quéiepan llegar a justificarlo, el Instituto no haeefuado
estimaciones, provisiones o reservas contablesazia la fecha.
8.4. Administracion

a) Organo de Gobierno

El 6rgano de gobierno del Instituto es el consajectivo, el cual esta integrado por:

. Presidente: Secretario General de Gobierno detl&sta México;

. Secretario: quien es designado por el consejo tdicea propuesta de su presidente, pudiendo
recaer dicho cargo en el director general deltlrsti

. Comisario: el representante de la Secretaria Gemdraloria del Estado de México;

. Seis vocales: nombrados y removidos por el Gobemddl Estado de México, entre los que
deben estar dos representantes de la Secretaffinaezas, asi como uno de la Secretaria de
Desarrollo Econémico y uno de la Secretaria de aéa Urbano. Los dos vocales restantes de
libre designacion son especialistas en materiastragiy duran tres afios en su encargo pudiendo
ser designados por periodos subsecuentes de tresadia uno.

Los miembros del consejo directivo tienen derecheoa y voto en las sesiones, con excepcion del
secretario y comisario quienes soélo tienen dereeheoz.

El consejo directivo sesiona en forma ordinarianceamenos una vez cada dos meses y extraordinaria,
cada vez que el presidente lo estime convenieragaticion de una tercera parte o0 mas del totaldeniembros.

Los acuerdos del consejo directivo se tomaran peyonfia de votos y, en caso de empate, el presidente
tendra voto de calidad.

El consejo directivo tiene las atribuciones sigtésn
. Establecer las politicas y lineamientos generadésngtituto.

. Analizar y, en su caso, aprobar los programas yemtos del Instituto, asi como sus
modificaciones.

. Aprobar el reglamento interior, la estructura oigary los manuales administrativos, asi como los
demas ordenamientos juridicos y administrativosrgae la organizacion y el funcionamiento del
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Instituto, asi como sus modificaciones, y somesealta autorizacion de las instancias competentes
cuando la normatividad asi lo determine.

Autorizar la creacion o extincién de comités o gisigde trabajo internos.

Autorizar la creacion, eliminacion o readscripci oficinas registrales en el Estado de México,
de conformidad con las disposiciones en la materia.

Analizar y, en su caso, aprobar los proyectos tt@mas juridicas y administrativas orientadas a
mejorar el funcionamiento del Instituto, asi commcdr mas eficiente el sistema registral, y
someterlos a la aprobacién de las instancias camigst

Revisar y, en su caso, aprobar los proyectos dedupuesto anual de ingresos y egresos del
Instituto y someterlos a la autorizacion de lataimsias competentes.

Aprobar los estados financieros y el balance awulghlinstituto, previo dictamen del auditor
externo.

Aprobar las propuestas de los montos de los desgobolos servicios que presta el Instituto, de
conformidad con la legislacion aplicable.

Aprobar la administracion y distribucion de losuems que se obtengan de las operaciones que
realice el Instituto, conforme a lo previsto endodenamientos legales en la materia.

Establecer las politicas y bases generales quderedps convenios, acuerdos o contratos que
celebre el Instituto con terceros, conforme a Evigto en la normatividad aplicable.

Aprobar la celebracion de los convenios necesa@oa la consecucion de los fines del Instituto y
la prestacion de sus servicios, con facultades patemir obligaciones de hacer y no hacer,
incluyendo obligaciones de indemnizacidn, confoynseijeto a lo previsto en la fraccion XXX del
articulo 3 de la Ley del Instituto, de conformidegh lo previsto en la misma, el reglamento
interior y las demas disposiciones legales y adstrativas aplicables.

Aprobar la contratacién, gestion, obtencién y daaalon de apoyos econdmicos, créditos,
préstamos, empréstitos y financiamientos de cualquaturaleza, incluyendo la emisién de valores
y la participacion en la creacion de fideicomisoaforme y sujeto a lo previsto en las fracciones
XXXI 'y XXXII del articulo 3 de la Ley del Institutoasi como autorizar al director general para
realizar todos los actos necesarios con este ptopdmara el cumplimiento de sus fines y el
ejercicio de sus atribuciones, y la disposicion @mlquier medio de los activos, bienes, derechos
e ingresos que integran el patrimonio del Instituigue derivan de la prestacion de sus servicios,
incluyendo a través del otorgamiento de cualqiperde garantia, contrato, mandato e instruccion
y de la cesion, afectacion o enajenacion de dielstigos, bienes, derechos e ingresos en favor de
terceros, incluyendo fideicomisos revocables cocables.

Aprobar y, en su caso, autorizar al director gdnaraealizar actos de enajenacion, cesion,
afectacion o disposicién de los activos, bienesa®s e ingresos que integran el patrimonio del
Instituto o que derivan de la prestacién de susi@es, sin necesidad de subasta publica, en
condiciones favorables para el Estado de Méxiconjarme a los lineamientos previstos en la Ley
del Instituto.

Aprobar la delegacion de facultades del directoegal en servidores publicos subalternos.
Analizar y, en su caso, aprobar el informe anuadalizvidades que rinda el director general.

Aprobar los nombramientos o remociones de losatiad de las unidades administrativas del
Instituto que le correspondan, asi como de losstegiores, de conformidad con las politicas,
lineamientos y demas disposiciones que al efectstsdblezcan.
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. Vigilar que los procesos productivos y el uso de ilistrumentos para elevar la eficiencia del
Instituto, se ajusten a los requerimientos y pnogimde la entidad federativa.

. Aceptar las herencias, legados, donaciones y dbi@ass que se otorguen a favor del Instituto.

. Aprobar la celebracién de los convenios que considecesarios con la autoridad competente o
con cualquier tercero, para el cobro de los derepbo los servicios que presta el Instituto.

. Aprobar la celebracion, suscripcibn u otorgamierde convenios, acuerdos, contratos,
instrumentos, declaraciones, certificaciones y demddcumentos que sean necesarios para el
cumplimiento del objeto del Instituto, la prestacide sus servicios y el ejercicio de sus
atribuciones, incluyendo los convenios a que sereefa fraccion XXX del articulo 3 de la Ley del

Instituto.
. Vigilar la situacion financiera y patrimonial deistituto.
. Autorizar la contratacién de auditores externo@mpre lleven a cabo auditorias al Instituto, sin

perjuicio de lo dispuesto en el articulo 6 (sees)alLey del Instituto.
b) Auditores Externos

Con fundamento en el articulo 24 de la Ley par@dardinacion y Control de Organismos Auxiliares del
Estado de México, articulo 6 de la Ley del Instityten la fraccién Xl del articulo 38 (treintaogho) Bis de la
Ley Organica de la Administracion Publica del Eetalg México, la Secretaria de la Contraloria dehdts de
México designa al auditor externo para vigilar apeamente el funcionamiento del Instituto. El anidéxterno del
Instituto es el Despacho Godoy Novoa y Asociadds,,8on domicilio en San Francisco No. 1112, Ol Valle,
C.P. 03100, México, D.F., Tel. (55) 5687-8199. Einer ejercicio del Instituto fue el correspondiat 2008 v, el
segundo, el ejercicio 2009. Los auditores exteemigieron una opinion sin salvedades en los dasiejes.

El despacho Godoy Novoa y Asociados, S.C. ha diotho los ejercicios de 2008 y 2009, y ha realizado
una revision limitada del ejercicio comprendidorergl 01 de enero y el 31 de marzo de 2010. Digspacho no
ha sido removido, ni ha renunciado o ha sido degtt

El nombramiento de los auditores externos se iewabo de acuerdo a lo que establece el Comitélgpara
Seleccién y Designacion de Auditores Externos ega@ismos Auxiliares de la Administracion PUblich Bstado
de México (se anexa Gaceta del Gobierno publichiia ée octubre de 2008).

Tomando en cuenta que, con anterioridad al 20@@dacion general del Registro Publico de la Praaik
estaba adscrita a la Secretaria General de Gobimiama que, forma parte del Sector Central dediaifistracion
Publica Estatal, se presentan los Estados Finasoilal Gobierno del Estado de México para los @363 y 2006,
mismos que fueron auditados por PwC, con domigilioMariano Escobedo 573, Col. Rincén del BosquB, C.
11580, México, D.F., Tel. (55) 5263-6000.

¢) Administracion del Instituto

La administracién del Instituto estd a cargo detator general, el cual es nombrado y removidogbor
Gobernador del Estado de México a propuesta deidmate del consejo directivo.

Los principales servidores publicos del Instituia:s

Nombre Puesto

Miguel Angel Antonio Gutiérrez Ysita Director Genér

Alfredo Chagoya Diaz Jefe de la Unidad de Mode@midn y Proyectos Especiales
Francisco Javier Mata Vasquez Contralor Interno
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Maria Jaqueline Plauchud Von Bertrab Directora det@| y Supervision de Oficinas Registrales

Erick Ivan Lépez Carreo6n Jefe de la Unidad derimftica
Graciela Gonzéalez Hernandez Director Técnico fdihg
Jesus Salvador Pozos Zarate Director de Admigiéiiay Finanzas

Para el desempefio en la administracion del Instieltdirector general del Instituto tiene las &gtes

atribuciones:

administrar y representar legalmente al Institutte das dependencias y entidades de los Poderes
Legislativo, Ejecutivo y Judicial, de los diversombitos de gobierno, los ayuntamientos, personas
e instituciones de derecho publico o privado, amas las facultades que correspondan a los
apoderados generales, de manera enunciativa ymitatlva, para pleitos y cobranzas, actos de
administracion, actos de dominio, incluso los ceeureran clausula especial, en los términos que
dispone el Cdadigo Civil del Estado de México y des gorrelativos de las deméas entidades
federativas y del Distrito Federal; interponer @lles y denuncias; otorgar perddn; promover o
desistirse del juicio de amparo; absolver posigpeemprometer en arbitros; otorgar, sustituir o
revocar poderes generales o especiales; suscréndgsar titulos de crédito, de conformidad con
lo dispuesto por la LGTOC; y celebrar operacionescantiles. Para actos de transmision o
enajenacion de dominio de bienes muebles e inmsiefalegibles o intangibles, debera contar con
la autorizacion previa del consejo directivo.

delegar la representacion juridica del Institutdaanjuicios, procedimientos y demas actos en los
que éste sea parte, previa autorizacion del codagctivo.

resolver los recursos y demas procedimientos queofeespondan, de conformidad con los
ordenamientos legales aplicables.

ejecutar los acuerdos y disposiciones del consegotivo, dictando las medidas necesarias para su
cumplimiento.

proponer al consejo directivo las politicas y liméantos generales del Instituto.

presentar al consejo directivo para su aprobadi@nproyectos de reglamento interior, estructura
organica, manuales administrativos y demas disjpposis y ordenamientos que rijan la
organizacion y el funcionamiento del Instituto.

presentar al consejo directivo proyectos de referjuaidicas y administrativas orientadas a
mejorar la organizacion y el funcionamiento deltitn®, asi como a hacer mas eficiente la

funcion registral.

someter a la consideracion y, en su caso, aprabaigd consejo directivo, los programas y
proyectos del Instituto, asi como sus modificackone

rendir al consejo directivo, en cada sesion oréhnam informe de los estados financieros y de las
actividades generales e incidencias del Instituto.

presentar al consejo directivo para su aprobadi@ngestados financieros y el balance anual del
Instituto, previo dictamen del auditor externo.

someter a la autorizacion del consejo directivgplagyectos del presupuesto anual de ingresos y de
egresos del Instituto.

proponer al consejo directivo los montos de logcleos por los servicios que preste el Instituto.
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someter a la consideracion del consejo directiveolatratacion, gestion, obtencién y canalizacion
de apoyos econdémicos, créditos, préstamos, entpgegtiinanciamientos de cualquier naturaleza,
incluyendo la emisién de valores, para el cumplindede los fines y el ejercicio de las
atribuciones del Instituto, y la disposicion, emajgon, afectacion o cesion por cualquier medio de
los activos, bienes, derechos e ingresos que ariegr patrimonio o que derivan de la prestacion
de sus servicios.

proponer al consejo directivo la administraciénistribucion de los recursos que se obtengan de
las operaciones que realice el Instituto.

someter a la autorizacién del consejo directivadddegacion de sus facultades en servidores
publicos subalternos.

rendir al consejo directivo un informe anual dedasvidades del Instituto.

proponer al consejo directivo el nombramiento y geidn de los titulares de las unidades
administrativas del Instituto que le correspond#si,como de los registradores, de conformidad
con las disposiciones que al efecto se establezcan.

nombrar y remover al personal del Instituto, cupabramiento o remocién no esté determinado
de otra manera, de conformidad con su trayectoofegional y desempefio en la funcion registral.

planear, organizar, programar, dirigir, controlawaluar los servicios que preste el Instituto.

conducir y supervisar la organizacion y el funciofento del Instituto, vigilando el cumplimiento
de su objeto y programas, asi como la operaci@usl@rganos.

administrar el patrimonio del Instituto.

impulsar la unificacion de criterios en el desdorale las actividades del Registro Publico de la
Propiedad.

coordinar, controlar y evaluar el funcionamiento ldg oficinas registrales y determinar, en su
caso, medidas que les permitan el cumplimientadeasibuciones, programas y proyectos.

ejercer la funcién directiva del Instituto y deld®etro Publico de la Propiedad, en los términos de
las disposiciones aplicables.

dirigir y coordinar las actividades vinculadas @iRegistro Publico de Comercio y el Registro de
Crédito Agricola, en términos de las disposicidegsles aplicables.

suscribir, celebrar u otorgar convenios, acuerdosntratos, instrumentos, declaraciones,
certificaciones y demas instrumentos y documenidsligos, con los sectores publico, social y
privado, en representacion y en las materias canpiet del Instituto; previa autorizaciéon del
consejo directivo cuando (i) asi lo disponga elagnto interior y las disposiciones legales y
administrativas aplicables, (i) se trate de cdoB8a convenios, acuerdos, instrumentos,
declaraciones, certificaciones y demas instrumetodocumentos juridicos fuera del curso
ordinario de operaciones del Instituto, (iii) satérde la enajenacidn o adquisicién de inmuebles, o
(iv) se trate de los asuntos a que se refierefidasiones XXXI a XXXIII del articulo 3 de la Ley
del Instituto.

promover, coordinar y vigilar la ejecucion de lesgramas y acciones orientadas a modernizar la
funcion registral, hacer més eficiente la prestacié los servicios y fomentar la cultura registral.

ordenar la reposicion y restauracion de libros gudeentos deteriorados, destruidos o extraviados
del Instituto, de acuerdo con las constanciaseniss y las que proporcionen las autoridades, los
notarios o los interesados.
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. controlar y supervisar la entrega y recepcién bed de protocolos, apéndices, indices, sellos y
demas documentos relacionados con la funcion abtaformular los inventarios respectivos.

. impulsar la actualizacion, capacitacion y profeal@macion de los servidores publicos del Instituto.
d) Operaciones con Personas Relacionadas y Cortftis de Interés

El Instituto no ha llevado a cabo transaccionesditos relevantes con personas relacionadas. simi
el Instituto no tiene participacion accionaria empeesas, ni existen accionistas con participaamel énstituto.
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IX. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de dewmidad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa Bri@sora contenida en el presente Prospecto, la@uniestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su sitmadisimismo, manifestamos que no tenemos cononimide
informacion relevante que haya sido omitida o fadseen este Prospecto o que el mismo contenganiaddn que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Samuel Uziel Rivero Prado
Administrador Unico de la Emisora
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir vérdpie su representada en su caracter de intemoedia
colocador, ha realizado la investigacion, revisyéanalisis del negocio de la Emisora, asi comoigipaido en la
definicion de los términos de la oferta publicaug @ su leal saber y entender, dicha investigda®mealizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr ateadimiento adecuado del negocio. Asimismo, svesgmtada
no tiene conocimiento de informacion relevante lgaga sido omitida o falseada en este Prospect@ @lquismo
contenga informacion que pudiera inducir a errlmsanversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo eantoarcsus esfuerzos en alcanzar la mejor disidhuc
de los Certificados Bursatiles materia de la ofpthlica, con vistas a lograr una adecuada formad@precios en
el mercado y que ha informado a la Emisora el dentialcance de las responsabilidad que deberairaiante al
gran publico inversionista, las autoridades competey demas participantes del mercado de valoogsp una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nedide Valores y en Bolsa.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., CasaaledB integrante del Grupo Financiero Banamex

Francisco Romano Smith
Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir vérdpie su representada en su caracter de intemoedia
colocador, ha realizado la investigacion, revisyéanalisis del negocio de la Emisora, asi comoigipaido en la
definicion de los términos de la oferta publicaug @ su leal saber y entender, dicha investigda®mealizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr ateadimiento adecuado del negocio. Asimismo, svesgmtada
no tiene conocimiento de informacion relevante lgaga sido omitida o falseada en este Prospect@ @lquismo
contenga informacion que pudiera inducir a errlmsanversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo eantoarcsus esfuerzos en alcanzar la mejor disidhuc
de los Certificados Bursatiles materia de la ofpthlica, con vistas a lograr una adecuada formad@precios en
el mercado y que ha informado a la Emisora el dentialcance de las responsabilidad que deberairaiante al
gran publico inversionista, las autoridades competey demas participantes del mercado de valoogsp una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nedide Valores y en Bolsa.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Finandit38C

Rafael Cutberto Navarro Troncoso
Apoderado

Augusto Vizcarra Carrillo
Apoderado
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Exclusivamente para efectos de la informacidntikglaa los estados financieros de Promotora de
Infraestructura Registral, S.A. de C.V., Sociedadafciera de Objeto Mdltiple, Entidad no Reguladae se
adjunta en el presente Prospecto por los periodesgmprenden del 1 de enero al 31 de marzo de (ot que
respecta a la revision limitada de su balance g&ngrdel 26 de agosto al 31 de diciembre de 2809a fuente
provenga de los estados financieros revisadostgrdinados, respectivamente, manifiesto lo siguiente

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decirdael;, que los estados financieros correspondientas a
Emisora que contiene el presente Prospecto, fudictaminados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesto cqerdra del alcance del trabajo realizado, no terogmcimiento
de informacion financiera relevante que haya siohitida o falseada en este Prospecto o que el m@ntenga
informacion que pudiera inducir a error a los isu@nistas.”

Nicolas German Ramirez
Socio
PricewaterhouseCoopers, S.C.
Auditor externo de la Emisora

164



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir adrdjue los estados de ingresos y egresos coraisp®s
al Instituto que contiene el presente Prospecterofu dictaminados de acuerdo con las normas deoaiadi
generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta qréraldel alcance del trabajo realizado, no tie@mcimiento
de informacion financiera relevante que haya siohitida o falseada en este Prospecto o que el m@mtenga
informacion que pudiera inducir a error a los isw@nistas.

C.P.C. Juan Manuel Colin Garcia
Godoy Novoa y Asociados, S.C.
Auditor Externo del Instituto
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir adradjue a su leal saber y entender, la emisiéogacion
de los valores cumple con las leyes y demas digpaosis legales aplicables. Asimismo, manifiesta modiene
conocimiento de informacion juridica relevante fpaga sido omitida o falseada en este Prospect® @lguismo
contenga informacion que pudiera inducir a errlmsanversionistas.

Alfonso Roqueiii Straffon
Socio
Roquefii Straffon, S.C.

Asesor Legal Independiente

166



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir &dradjue a su leal saber y entender, la emisiéogacion
de los valores cumple con las leyes y demas disposis legales aplicables. Asimismo, manifiesta iojpidgiene
conocimiento de informacion juridica relevante fpaga sido omitida o falseada en este Prospect® @lguismo
contenga informacion que pudiera inducir a errlmsanversionistas.

Juan Manuel Gonzéalez Bernal
Socio
Servicios Juridicos Gonzalez Bernal, S.C.

Abogado del Estructurador
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir adrajue su representada en su caracter de Fidudiari
Pago, preparo6 la informacion relativa al Fideicmmig Pago contenida en el presente Prospectoalaacsu leal
saber y entender, refleja razonablemente los té@snircondiciones pactados. Asimismo, manifiesta daetro del
alcance de las actividades para las que fue cadaatu representada, ésta no tiene conocimieninfatenacion
relevante que haya sido omitida o falseada enRsispecto o que el mismo contenga informacion quiepa
inducir a error a los inversionistas.

Samantha Barquera Betancourt

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiplerupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
Fiduciario de Pago

Delegado Fiduciario
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de demidad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a Bbeenes, derechos o valores fideicomitidos contered el
presente Prospecto, la cual, a nuestro leal salmitgnder, refleja razonablemente los términos ndicmones
pactados. Asimismo, manifestamos que no tenemasconiento de informacion relevante que haya siddidano
falseada en este Prospecto o que el mismo contefoganacion que pudiera inducir a error a los isvanistas.

Miguel Angel Antonio Gutiérrez Ysita
Director General

Jesus Salvador Pozos Zarate
Director de Administracion y Finanzas

Graciela Gonzalez Hernandez
Directora Técnico - Juridica

Alfredo Chagoya Diaz
Jefe de la Unidad de Modernizacion y Proyectos &iafes

Erick lvan Lopez Carreén
Jefe de la Unidad de Informatica

Maria Jaqueline Plauchud Von Bertrab
Directora de Control y Supervision de Oficinas Regies.

Instituto de la Funcion Registral del Estado de &x
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de demidad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién financierasgbnada del Estado de México para los afios 21§, 2006
y 2007 contenida en el presente Prospecto. Asimismaaifestamos que no tenemos conocimiento denrgoion
financiera historica del Estado de México que haigp omitida o falseada en este Prospecto o queisho
contenga informacion que pudiera inducir a errlmsanversionistas.

José Angel Vargas Hernandez
PricewaterhouseCoopers, S.C.

Auditor Externo del Estado de México
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Anexo E

Anexo F

Anexo G

Anexo H

Anexo |

Anexo J

Anexo K

Anexo L
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X. ANEXOS
Opinion Legal del Licenciado en Derecho Indepemgigespecto de la Emisora
Balance General de la Emisora
Estado de Ingresos y Egresos del Instituto
Estado de Ingresos y Egresos del Estado de México
Formato de Macrotitulo
Carta de HDR Decision Economics, Inc.
Fideicomiso de Pago
Fideicomiso de Cobranza
Convenio Global Estabilizador
Contrato de Aportacién
Contrato de Compraventa
Contrato de Arbitraje

Decreto de Autorizacion

Los Anexos forman parte integrante del presenteroto de Colocacion.
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