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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Suplemento han sido
inscritos en el Registro Nacional de Valores qeedlla Comision Nacional Bancaria y de
Valores. Dichos valores no podran ser ofrecidosvandidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las légedros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in this Supplement haenb
registered with the National Registry of Securifigegistro Nacional de Valorgsaintained by
the National Banking and Securities CommissiGorfision Nacional Bancaria y de Valojes
Such securities may not be offered or sold outsite United Mexican States unless it is
permitted by the laws of other countries.



PROMOTORA DE |NFRAESTRUCTURA REGISTRAL ,
S.A.DEC.V.,SOFOM, E.N.R.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILHSE LARGO PLAZO A CARGO DE PROMOTORA DE INFRAESTRUTRA REGISTRAL, S.A. DE C.V., SOFOM, E.N.R. POR UN
MONTO TOTAL DE HASTA $4,300,000,000.00 (CUATRO MITRESCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE
27,650,000 (VEINTISIETE MILLONES SEISCIENTOS CINCUE NTA MIL) CERTIFICADOS BURSATILES SERIE A
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N) CADA UNO.
MONTO TOTAL DE LA OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BU RSATILES SERIE A:
$2,765,000,000.00 (DOS MIL SETECIENTOS SESENTA Y GICO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
CARACTERISTICAS DE LA EMISION:
Tipo de Oferta: Publica primaria nacional.
Emisora: Promotora de Infraestructura Registral, S.A.de CSdfom, E.N.R.
Clave de Pizarra:PROIN10.
Tipo de Valor: Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
Caracteristicas de los Certificados de la Seri&/er “Il. LA OFERTA — A. Caracteristicas de los Valdres este Suplemento.
Valor Nominal: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.
Denominacion: Pesos, moneda de curso legal en los Estados Uxiieikisanos.
Monto de la Emision: $2,765,000,000.00 (Dos mil setecientos sesentacpanillones de Pesos 00/100 M.N.)
Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $4,300,000,000.00 (Cuatro mil trescientokoméls de Pesos 00/100 M.N.).
Vigencia del Programa:5 afios a partir de su fecha de autorizacion.
Nimero de Emisién al amparo del ProgramaPrimera.
Plazo de Vigencia de la Emisiénta Emision tendr4 una vigencia de 7,310 (sietetmagicientos diez) dias, equivalentes a aproximad& 20 (veinte)
afios y 5 (cinco) dias.
Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publical8 de agosto de 2010.
Fecha de Cierre de Libro:19 de agosto de 2010.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacié@0 de agosto de 2010.
Fecha de Emision23 de agosto de 2010.
Fecha de Registro en BMV23 de agosto de 2010.
Fecha de Liguidacién:23 de agosto de 2010.
Fecha de Vencimientolia Emisién vencera el 28 de agosto de 2030.
Destino de los Recursod:0s recursos que la Emisora obtenga de la emiggdnsiCertificados Bursatiles Serie A seran depdsi directamente con el
Fiduciario de Cobranza, con objeto de que se cubsapagos y transferencias establecidos en lasGla®.2 (a) del Fideicomiso de Cobranza, y que la
Emisora adquiera los Certificados Bursatiles Fidrtios Serie A.
Recursos Netos: $,578,703,555.00 (Dos mil quinientos setenta y aolilones setecientos tres mil quinientos cincugntanco Pesos 00/100 M.N.).
Precio de ColocacionEl Precio de Colocacion es equivalente al Valor Maide la totalidad de los Certificados Bursatesie A.
Posibles Adquirentes:Personas fisicas o morales cuando su régimen desitm lo prevea expresamente. Sin embargo, laffiCatos Bursétiles Serie
A no podrén ser adquiridos por personas que no seamacionalidad mexicana, ya sean personas fisicasorales, gobiernos o entidades
gubernamentales u organismos internacionales.
Intermediarios Colocadores: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa died& integrante del Grupo Financiero Banamex y E$Esa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
No Recurso; Quirografarios: El Patrimonio del Fideicomiso de Pago es la Uniemfe de pago de los Certificados Bursatiles Separa lo cual los
Tenedores, a través del Representante Comun, tardesignados como fideicomisarios en primer lugael Fideicomiso de Pago. Los Certificados
Bursatiles Serie A son quirografarios, por lo goecnentan con una garantia especifica. El Patriongdeli Fideicomiso de Pago esta integrado por, entre
otros, los siguientes bienes y derecho$:$1i00, como aportacion inicial; Xiios recursos que se depositen en las cuentdSditomiso de Pago; (jii
las cantidades que se reciban del Fiduciario dea®ah, por concepto del servicio de principal ergges de los Certificados Bursatiles Fiducia(io$;
cualesquier otras cantidades que se reciban detiitb de Cobranza distintas a las sefialadas iecisb (iii) anterior; (y las cantidades que se reciban
de los Garantes en términos de las Garantias RFamasc(v) cualesquier valores en los que sean invertidasdatidades liquidas del patrimonio del
Fideicomiso de Pago conforme a las inversiones ifides, asi como los rendimientos derivados denVersion de dichas cantidades en inversiones
permitidas; (vi) los recursos que se obtengan de la liquidaciotasleoperaciones que celebre el Fiduciario de Rejo los contratos marco de
operaciones derivadas; (Vilios bienes, derechos o cantidades que deriverjeicio de cualquier derecho que por cualquéersa corresponda al
Fiduciario de Pago; (Jdos bienes, derechos o cantidades adicionalesjgmge cualquier tercerog;)(gualesquier otros bienes, derechos o cantidages q
por cualquier razén se incorporen o transmitaraaimponio del Fideicomiso de Pago,_y)(gualquier derecho, ingreso o recurso que se gaterderive
de cualesquiera de los conceptos establecidosencisos anteriores.
Garantes: El Garante A es una agencia gubernamental de l@sl@s Unidos de América ubicada en Washington, DaCentera fe y crédito de los
Estados Unidos de América han sido comprometidpsgb y cumplimiento total por parte del GarantdeAsus obligaciones de pago bajo la Garantia
Financiera A. El Garante A garantiza el pago deigiypal e intereses de los Certificados Bursatitefuciarios Serie A, pero no de los Certificados
Bursétiles Serie A. Verl*INFORMACION GENERAL — D. Garantia Financieraeéh este Suplemento.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Vaioi®.A. de C.V.
Calificaciones: Los Certificados Bursatiles Serie A fueron califloa por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. con laficalcion “mxAAA” y Fitch México,
S.A. de C.V. con la calificacion “AAA(mex)”".
Calculo de los PagosVer “Il. LA OFERTA — A. Caracteristicas de los Valdres este Suplemento.
Amortizacion Anticipada Voluntaria: Ver “Il. LA OFERTA — A. Caracteristicas de los Valdres este Suplemento.
Comisién por Amortizacion Anticipada Voluntaria: Ver “Il. LA OFERTA — A. Caracteristicas de los Valdres este Suplemento.
Vencimiento anticipado por los TenedoresVer “ll. LA OFERTA — A. Caracteristicas de los Valdres este Suplemento.



Vencimiento anticipado automatico:Ver “ll. LA OFERTA — A. Caracteristicas de los Valdres este Suplemento.

Tasa de Interés:A partir de la Fecha de Emision, y hasta en taot@ean amortizados totalmente, los Certificadas&iles Serie A devengaran un
interés a la Tasa de Interés Bruto Anual, sobMaér Nominal de los Certificados Bursatiles Sekig, después de la primera amortizacion, sobre el
Valor Nominal Ajustado de los Certificados BursggilSerie A, la cual se mantendra fija durantedandgia de la Emision.

Tasa de Interés Bruto Anual:Equivalente a una tasa fija anual del 7.86% (giateo ochenta y seis por ciento).

Intereses Moratorios: Los Certificados Bursatiles Serie A devengaranr@sies moratorios a una tasa igual a la Tasa deé$nBruto Anual aplicable
durante el Periodo de Intereses en que ocurra §néenel incumplimiento, mas 2 puntos porcentuatedre las cantidades debidas y no pagadas
(exceptuando intereses ordinarios). Los interes@atorios se causaran a partir del Dia Habil sigeia la fecha en que ocurra dicho incumplimierto d
pago y hasta que sea integramente pagada la #éotadel las cantidades debidas y no pagadas, sol@séade un afio de 360 dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora.

Emision de Certificados Bursatiles AdicionalesConforme a los términos del Programa, la Emisomrg@mitir y colocar Certificados Bursatiles
adicionales a los Certificados Bursatiles Serigiginales de cada Emision.

Forma y Lugar de Pago:El pago de principal, intereses y demas cantidpdgaderas bajo los Certificados Bursatiles Serser& efectuado en Pesos
en las oficinas del Indeval, ubicadas en Pasea &eforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémés00, México, Distrito Federal. Los pagos podran
efectuarse mediante transferencia electronica adatentrega del Macrotitulo respectivo o la corstaal efecto emitida por el Indeval. El dltimogpa

de principal e intereses se efectuard en la Feehdedcimiento, contra la entrega del propio titdéo crédito, o constancia al efecto emitida por el
Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimientorseia inhabil, el pago correspondiente se raadlieghDia Habil inmediato siguiente.

Derechos que confierenios Certificados Bursatiles Serie A confieren a Temedores el derecho al cobro de principal e éstss adeudados por la
Emisora al amparo de los Certificados BursatileseS® con sujecion a los términos y condiciones ga establecen en el Macrotitulo respectivo y el
Fideicomiso de Pago. La fuente de pago Unica d€éuvsficados Bursatiles Serie A es el patrimonéb Eideicomiso de Pago, por lo que los Tenedores
seran fideicomisarios en primer lugar en el Fideiso de Pago.

Representante CominMonex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo riéiexo.

Régimen Fiscal:La presente seccidn contiene una breve descrigi@driertos impuestos aplicables en México a la istmén, propiedad y disposiciéon
de Certificados Bursatiles por inversionistas reistds y no residentes en México para efectos éiscpero no pretende ser una descripcion exhautgiva
todas las consideraciones fiscales que pudierarlsmantes a la decision de adquirir o dispondosi€ertificados Bursatiles.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a Idargo de la vigencia de la Emisién. Recomendamosl@s inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales con respectas disposiciones legales aplicables a la adquiéhn, propiedad y disposicién de instrumentos
de deuda como los Certificados Bursatiles antes dealizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a losesésrpagados se encuentra sujeta para efectdesjsma el caso de personas fisicas y personasesiora
residentes en México, a las disposiciones prevesidss articulos 160 y demés aplicables de ladstympuesto Sobre la Renta vigente.

“La informacion contenida en el Prospecto y en relspnte Suplemento relativa al Estado Libre y Sotmede México y al Instituto de la Funcion
Registral del Estado de México es responsabilidatuisiva del Instituto de la Funcion Registral Hstado de México. La Emisora no ha llevado a cabo
andlisis alguno en relacién con la veracidad ycgericia de dicha informacion”.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

& Banamex HSBC <»

Casa cio Bolsa

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex

ASESORFINANCIERO Y ESTRUCTURADOR

N\
\ LATAM CAPITAL ADVISORS
LCA

LatAm Capital Advisors, Inc.

El Programa de Certificados Bursétiles de Largadtue se describe en este Suplemento fue autonmada Comision Nacional Bancaria y de ValordssyCertificados Bursatiles Serie A que se
emitan al amparo del mismo se encuentran insardasel No. 3277-4.15-2010-001-01 en el Registroidfed de Valores. Los Certificados Bursétiles Série ser emitidos al amparo del presente
Suplemento son aptos para ser objeto de cotizgdiétado en el listado correspondiente de la BMsaicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valoresmplica certificacion sobre la bondad de los wdola solvencia de la Emisora o sobre la exaktitueracidad de la informacion contenida en
este Suplemento informativo al Prospecto, ni cadadbs actos que, en su caso, hubieren sido agl@izen contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacion y el presente Suplemé&g@uales son complementarios, se encuentrépasicion del publico inversionista con los Intediarios Colocadores. Asimismo, el
Prospecto puede ser consultado en Internet errtal ple la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de.Cawvw.bmv.com.mxen el portal de la Comisién Nacional Bancarieyalores:
www.cnbv.gob.mxasi como en el portal del Fiduciario de Pagen.hsbc.com.mxy de la Emisorahttp://www.latamcapitaladvisors.com/html/spanish@ervicesProin.htrnl

México, D.F. a 18 de agosto de 2010. Autoriza€@@mision Nacional Bancaria y de Valores para suipation 153/3615/2010 de fecha 2 de agosto de.2010


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.bankofamerica.com.mx/
http://www.hsbc.com.mx/
http://www.latamcapitaladvisors.com/html/spanish/advServicesProin.html
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“EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PRO SPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DEV ALORES, POR LO QUE AMBOS
DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.”

“NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPER ACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA P ROPORCIONAR INFORMACION
O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO.
COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMA CION O DECLARACION QUE
NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDER SE COMO NO AUTORIZADA
POR LA EMISORA Y POR LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES "



l. INFORMACION GENERAL

A. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos con mayuscula inicial que sean utilizaen el presente Suplemento y no se encuentren de
otra forma definidos en el mismo, tendran el sigado que se les atribuye en el Prospecto. Losriésefinidos
en el presente Suplemento podran ser utilizadastinéhmente en singular o plural.

TERMINO DEFINICION

Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Fitch b, S.A. de C.V. o cualquier otra agencia
calificadora que substituya a cualquiera de ellagual en todo caso debera ser aprobada por
escrito por la Parte Coordinadora.

Agencias Calificadoras

Amortizacion Anticipada  Tiene el significado que se le atribuye a dichantéo en la Seccién Décima Cuarta del
Voluntaria Macrotitulo correspondiente.

BMV Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. d¥.C

Certificados Burséatiles Significan los Certificados Bursatiles Serie A s IQ@ertificados Bursatiles Serie B que sean
emitidos por la Emisora al amparo del Programa.

Certificados Bursatiles Significan los Certificados Bursatiles Fiduciar®erie A y los Certificados Bursétiles Fiduciarios
Fiduciarios Serie B que sean emitidos por el Fiduciario de @xuia.

Certificados Bursatiles Significan los certificados bursatiles fiduciaripseferentes serie A que sean emitidos por el
Fiduciarios Serie A Fiduciario de Cobranza.

Certificados Bursatiles Significan los certificados burséatiles fiduciaripseferentes serie B que sean emitidos por el
Fiduciarios Serie B Fiduciario de Cobranza.

Certificados Burséatiles Significan los certificados bursatiles amparadasgb@resente Suplemento.

Serie A

Certificados Burséatiles Significan los certificados bursatiles serie B gua@ta la Emisora al amparo del Programa.

Serie B

CNBV Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Vakore

Tiene el significado que se le atribuye a dichenigo en el presente Suplemento, asi como en

Comision por AMOrtizacion |, geccign Décima Cuarta del Macrotitulo corresganmtd.

Anticipada Voluntaria

Contrato de Aportacion Significa el contrato de fecha 19 de agosto de 2@&lébrado entre el Instituto y el Fiduciario
de Cobranza, en virtud del cual el Instituto apdrensmite, cede y afecta irrevocablemente los
Ingresos del RPP al patrimonio del Fideicomiso dbr@nza, durante el Periodo de Afectacion.

Significa el contrato de arbitraje de fecha 23 desto de 2010 celebrado entre el Fiduciario de
Cobranza, el Fiduciario de Pago, el Instituto, slaBo de México, la Emisora, el Representante
Comun Preferente, el Representante Comun de ldffi€2etos Bursatiles y The Bank of New
York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multipleq su caracter de mandatario.

Contrato de Arbitraje

Contrato de Garantia Significa el contrato de garantia de fecha 23 destagde 2010 celebrado entre el Instituto, como
Subsidiaria garante, y la Emisora.



TERMINO DEFINICION

Contrato de Garantia A

Contrato de Garantia B

Convenio Global
Estabilizador

Cuenta General

Significa el contrato de garantiguaranty agreemehtle fecha 17 de agosto de 2010 celebrado
entre el Garante A, la Emisora y el Fiduciario dgd

Significa el contrato de garantiguaranty agreemehtle fecha 17 de agosto de 2010 celebrado
entre el Garante B, la Emisora y el Fiduciario dgd?

Significa el contrato de fecha 23 de agosto de 2fHlébrado entre el Estado de México, el
Instituto y la Emisora, con la comparecencia deluEiario de Cobranza, mediante el cual el
Estado de México y el Instituto asumen una serieldigaciones de hacer y no hacer frente a la
Emisora, asi como obligaciones de indemnizaciérepmcumplimiento de dichas obligaciones.

Significa la cuenta en Pesos abierta y mantenidaep&iduciario de Cobranza, en la cual se
depositard, entre otros:) (ios Ingresos del RPP que se reciban en cada Bifl Hurante el
Periodo de Afectacion, en términos del FideicondieoCobranza, del Contrato de Aportacion y
de los Convenios de Transferencia) s cantidades que se reciban del Estado o détuiio
con motivo de una Amortizacion Anticipada Volundari(iii) los ingresos derivados de las
inversiones permitidas efectuadas con fondos digolos en la Cuenta General,y) (walesquier
otras cantidades que deban ser depositadas ertdaeOBeneral.

Cuenta de Indemnizaciones Significa la cuenta en Pesos abierta y mantenidaep&iduciario de Cobranza, en la cual se

Cuenta de Ingresos A

Cuenta de Ingresos B

Dia Habil

Documentos de la
Operacion

Délar o USD

depositara: §i cualquier Indemnizaciéon Gubernamental, y (ds ingresos derivados de las
inversiones permitidas efectuadas con fondos digpplosi en la Cuenta de Indemnizaciones.

Significa la cuenta en Pesos abierta y mantenidaepd-iduciario de Pago, en la cual se
depositara, entre otros) (as cantidades en Pesos que se reciban del &iadudie Cobranza por
concepto de servicio bajo los Certificados BuredtiFiduciarios Serie A, por vencimiento
programado (excluyendo por amortizacion anticipaolantaria y por vencimiento anticipado);
(i) las cantidades en Pesos que se reciban del &ituade Cobranza para registro en la
Subcuenta de Reserva de los Certificados Burs#jlés ) las cantidades en Pesos que se reciban
del Fiduciario de Cobranza distintas a las sefialagla los parrafos )(iy (ii) anteriores,
provenientes de la Subcuenta de Transferencia(i;) yos ingresos derivados de las inversiones
permitidas efectuadas con fondos depositados €ndata de Ingresos A.

Significa la cuenta en Pesos abierta y mantenidaepd-iduciario de Pago, en la cual se
depositara, entre otros) (as cantidades en Pesos que se reciban del &iadudie Cobranza por
concepto de servicio bajo los Certificados BursétiFiduciarios Serie B, por vencimiento
programado (excluyendo por amortizacion anticipaolantaria y por vencimiento anticipado);
(i) las cantidades en Pesos que se reciban del &ituade Cobranza para registro en la
Subcuenta de Reserva de los Certificados Burs&;jléf) las cantidades en Pesos que se reciban
del Fiduciario de Cobranza distintas a las sefialagla los parrafos )(iy (ii) anteriores,
provenientes de la Subcuenta de Transferencia(B) yos ingresos derivados de las inversiones
permitidas efectuadas con fondos depositados €ndata de Ingresos B.

Significa cualquier dia del afio que no sea sabddmingo o cualquier otro dia en que las
instituciones de crédito en la Ciudad de Méxicostiito Federal, no estén autorizadas o sean
requeridas a cerrar.

Significa, el Fideicomiso de Cobranza, el Contrale Aportaciéon, el Convenio Global
Estabilizador, el Contrato de Compraventa, los ifketios Bursatiles Fiduciarios, los
Certificados Bursatiles, el Contrato de GarantiaeR,Contrato de Garantia B, la Garantia
Financiera A, la Garantia Financiera B, el Contd®Arbitraje, los Convenios de Transferencia,
el Fideicomiso de Pago y cualesquier otros documsenie se celebren en términos de cualquiera
de los anteriores.

Significa la moneda de curso legal en los Estadudds de América.
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Significa la emision de Certificados Burséatiles iSeA realizada por la Emisora que se

Emision instrumenta mediante el presente Suplemento.

Emisora 0 SOFOM Significa Promotora de Infraestructura Registrad. 8le C.V., SOFOM, E.N.R.

Evento de Incumplimiento Significa el acontecimiento de cualesquiera de dusntos listados en la Seccion 5.01 del
P Contrato de Garantia A, mismos que se enlistaméneacion:
(2) Que el Fiduciario de Cobranza incumpla en el pagando sea debido,
de cualquier cantidad con relaciobn a los CertificadBursatiles
Fiduciarios, ya sea por concepto de principal,réses o por cualquier
otro; o

(2) Que el Fiduciario de Pago incumpla en el pago atada A de
cualesquier Primas Garante A o cualquier otra dadtd en el reembolso
al Garante A, cuando sea debida bajo cualquier mento de la
Operacion y dicho incumplimiento continlie por 5n¢a) Dias Habiles
desde la fecha en que dicha cantidad sea debidgagpra; o

3) (i) Que el Fiduciario de Pago incumpla en el pagdcarante B de
cualesquier Primas Garante B o cualquier otra dadto en el reembolso
al Garante B, cuando sea debida bajo cualquier Dento de la
Operacién y dicho incumplimiento continle por 5h¢a) Dias Habiles
desde la fecha en que dicha cantidad sea debideyadpra; o (ii) en
razén de o un incumplimiento o evento de incumg@irtod (como sea que
se defina) bajo la Garantia Financiera B, el Gar&nesté facultado para
vencer anticipadamente todas las obligaciones adesdal Garante B
bajo los Documentos de la Operacion, incluyendabligacion de pagar
cualesquier cantidades pagaderas por conceptoimhasPGarante B no
pagadas; o

4) Que el Instituto no deposite los Ingresos del RPRaeCuenta General o
los Ingresos del RPC en la Cuenta de Ingresos @€l Bn contravencion
a las disposiciones del Fideicomiso de Cobranza,Cehtrato de
Aportacion o los Convenios de Transferencia y digicumplimiento
continde por 5 (cinco) Dias Habiles desde la femhgue dicho depdsito
debié haberse efectuado; o

(5) Que la SOFOM entregue una Natificacion de Causkdemnizacion al
Estado de México y/o al Instituto bajo el Conve@iobal Estabilizador,
como resultado del acontecimiento de cualesquieralod eventos
establecidos en las Clausulas 4.1 (a) (1) o 4.02§ajel Convenio Global
Estabilizador; o

(6) Que el Instituto o el Estado de México incumplarekpago de cualquier
Indemnizacién Gubernamental cuando sea debida bkj@€onvenio
Global Estabilizador o no transfiera dicha Inderanian Gubernamental
a la Cuenta de Indemnizaciones y dicho incumplitoieontinde por 5
(cinco) Dias Habiles desde la fecha en que dichtdzal sea debida; o

@) Que cualquiera de las declaraciones hechas pdDFD#®I, el Fiduciario
de Pago, el Fiduciario de Cobranza, el Institutel &stado de México
bajo el Convenio Global Estabilizador o bajo cuglésr otro Documento
de la Operacion, o en un certificado, notificacibncualquier otro
documento entregado de conformidad con el ConveGiobal
Estabilizador o con cualquier otro Documento deOlgeracion, sean
incorrectos o conduzcan al error y, si las circamsias que hacen que
dicha declaracion sea incorrecta o conduzca at soo susceptibles de
ser subsanadas, si la misma no ha sido rectifickddaro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes a lo que ocurimgno entre que dicha
parte tenga conocimiento de lo anterior y que diphete reciba una
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8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

DEFINICION

notificacion de lo anterior por parte de la SOFORBlebGarante A; o

Que cualquiera de la Subcuenta de Reserva de hificados Bursatiles
A o de la Subcuenta de Reserva de los Certific@imsatiles B no esté
totalmente fondeada en la Fecha de Pago inmedijgtiaiste a la fecha en
la que se haga una transferencia con cargo a qui#es de dichas
subcuentas; o

Que se lleve a cabo la entrega de una Notificad@Reclamacion A o de
una Notificacion de Reclamacion B por parte del i@sgntante Comun
de los Certificados Bursatiles; o

Que cualquiera la SOFOM, el Fiduciario de PagoFieluciario de
Cobranza, el Estado de México o el Instituto hayaitiado un
procedimiento para cancelar, invalidar o anular,t@o o en parte,
cualquiera de los Documentos de la Operacion;

Que el Fiduciario de Cobranza sea declarado erucemenercantil; o

Que la Razén de Cobertura sea, en cualquiera 2) (deshas de
Determinacion de Razones consecutivas, menor @ 1.0;

Que la Subcuenta de Reserva de Gastos de Operazisea totalmente
fondeada en la Fecha de Pago inmediata siguietatefecha en que se
efectlie un retiro de la misma; o

Que los Gastos de Operacion efectivamente pagamosl Fiduciario de
Cobranza en cualquier ejercicio fiscal, con cargda aSubcuenta de
Reserva de Gastos de Operacion y a la Subcuent&adtos de
Operacién, excedan el monto de Gastos de Operasitablecido en el
Presupuesto de Egresos del Instituto para dichoigje o

Que ocurra un Evento de Incumplimiento de la SOFOM;

Que cualquier Documento de la Operacién en cualqn@nento y por
cualquier razén (i) deje de estar en vigor y sodee efectos, (i) sea
declarado nulo, (iii) sea suspendido o termina@dvéspor la expiracion
de su plazo de conformidad con sus términos cuadnaya sido
debidamente cumplido), (iv) su validez o exigitalidsea impugnada por
el Estado de México, el Instituto, el Fiduciario @ebranza, la SOFOM,
el Fiduciario de Pago o cualquier otra Persona, de)e de dar o
contemplar los correspondientes derechos, titulesursos, poderes o
privilegios que se establecen bajo los mismos;ip dga repudiado o
revocadoen el entendido de quan Evento de Incumplimiento bajo los
sub-incisos (i), (ii), (i) o (v) anteriores no wrira si dicho Documento
de la Operacién (o las disposiciones relevantes rdamo) sean
reestablecidos o reemplazados con un Documenta depkracion o
disposicion aceptable para el Garante A dentroodelb (quince) Dias
Habiles siguientes a que la SOFOM o el Fiduciamo Rhgo tengan
conocimiento del acontecimiento de dicho eventoauaostancia; o

(i) Que cualquiera de la SOFOM o el Fiduciario dg® incumplan o
dejen de observar cualquier obligacion o acuerd@bksido en

cualquiera de las Secciones 4.02, 4.03, 4.05, 4.08, 4.08, 4.11, 4.12,
4.13, 4.21, 4.23, 0 4.24 del Contrato de GarantieeAInstituto incumple
o deja de observar cualquier obligacion o acuerstabéecido en la
Seccion 3.22 del Convenio Global Estabilizadorjipl§ SOFOM o el

Fiduciario de Pago incumplen o dejan de obsemvaliqoier obligacion o

4
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acuerdo establecido en la Seccién 4.10 del ContratGarantia Ay, si
dicho incumplimiento es susceptible de ser subsgnasi el
incumplimiento no es subsanado dentro de los XdgiDias Habiles
siguientes a que dicha parte tenga conocimiento eento o
circunstancia que dio origen a dicho incumplimiemtdiii) la SOFOM o
el Fiduciario de Pago incumplen o dejan de obsawalquier obligacién
o acuerdo establecido en la Seccion 4.18 del GontiaGarantia Ay, si
el incumplimiento es susceptible de ser subsanasio, dicho
incumplimiento no es subsanado dentro de los 2)(@das Habiles
siguientes a que dicha parte tenga conocimiento eento o
circunstancia que dio origen a dicho incumplimientdiv) salvo en la
medida en que constituya un Evento de Incumpliroidr#jo cualquiera
de las Secciones 5.01 (a), (b), (c), (d) o (f) @ehtrato de Garantia A,
cualquiera de la SOFOM, el Fiduciario de Pago, Elu¢tario de
Cobranza, el Instituto, el Estado de México, LatBapital Advisors, Inc.
0 MBIA Asset Finance LLC incumplen o dejan de oliaercualquier
obligacion o acuerdo establecido en cualquier D@nimde la Operacién
y, si el incumplimiento es susceptible de ser sudda, si dicho
incumplimiento no es subsanado dentro de los 1k¢gu Dias Habiles
siguientes a que dicha parte tenga conocimiento eento o
circunstancia que dio origen a dicho incumplimiesteivo que el paso de
dicho periodo de cura pudiera razonablemente esgegue cause un
dafio o perjuicio al Garante A o de otra forma &fextperjudique los
derechos del Garante A bajo el Contrato de Gar@ntabajo cualquier
otro Documento de la Operacion, en cuyo caso rnioaagldicho periodo
de cura.

El término “Evento de Incumplimiento de la SOFOMIpmo se utiliza en esta definicion,
significa el incumplimiento por parte de la SOFOMd pago, cuando sea debido, de cualquier
pago programado de principal o intereses con dazilos Certificados Bursatiles Fiduciarios, de
conformidad con el calendario de pagos establemidal Macrotitulo correspondiente.

El término “Dia Habil”, como se utiliza en estaid&fion, significa cualquier dia del afio excepto
(i) sabados, domingos o cualquier otro dia en al s bancos comerciales estén autorizados
para cerrar en México, D.F., Washington, D.C. o\u¥ork, Nueva York, (ii) con relacion a
cualquier comunicacion al Garante A, un dia erual el Garante A no esté abierto al publico, y
(iii) con relacion a cualquier pago a o por paré @arante A, un dia en el que el Garante A, el
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos déridao el Fiscal Agent a que se refiere

el Contrato de Garantia A, en su caso, no est@mtabial publico.

Evento de Incumplimiento a Significa el acontecimiento de cualquier incumptinto en el pago programado (ya sea por
Favor de la SOFOM concepto de principal y/o intereses) de los Cedifos Bursatiles Fiduciarios Serie A, que no
haya sido subsanado dentro de los 30 dias sigsiente

Evento de Incumplimiento a Significa el acontecimiento de cualquier incumpéinto en el pago programado de los
Favor de los Tenedores A Certificados Bursétiles Serie A, ya sea por corceet principal y/o de intereses, que no haya
sido subsanado dentro de los 30 dias siguientefeaHa en que ocurra el incumplimiento.

Evento de Incumplimiento a Significa el acontecimiento de un Evento de Incumiginto a Favor de los TenedoresyAde

Favor de los Tenedores B cualquier incumplimiento en el Pago Programado,sga por concepto de principal y/o de
intereses, que no haya sido subsanado dentro @@ Id&s siguientes a la fecha en que ocurra el
incumplimiento.

Fecha de Determinacion de Significa el 5° Dia Habil inmediato siguiente a Wetha de Pago.
Razones

Fecha de Emision Significa 23 de agosto de 2010.

Tiene el significado que se le atribuye a dichmiéo en el presente Suplemento, asi como en la

Fecha de Pago Seccion Décima Primera del Macrotitulo correspantdie
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Fecha de Vencimiento

Fideicomiso de Cobranza

Fideicomiso de
Infraestructura

Fideicomiso de Pago

Fiduciario de Cobranza

Fiduciario de Pago

Garantes

Garante A

Garante B

Garantias Financieras

Garantia Financiera A

Garantia Financiera B

Garantia Subsidiaria

Gastos de Mantenimiento
Mayor

Gastos de Operacion

Significa 28 de agosto de 2030

Significa el FideicomigeMocable No. 80615, de fecha 29 de julio de 2@LQas partes son:
() el Instituto, como fideicomitente y fideicomisaren cuarto lugar;_{jiiNacional Financiera
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, DirénciFiduciaria, como fiduciario;_(ii la
Emisora, como fideicomisario en primer lugar y fidenisario en segundo lugar; YiBanco
Invex S.A., Institucion de Banca Mdultiple Invex @uuFinanciero, como representante comuin
preferente de los Certificados Bursatiles Fiduogsi como representante comin subordinado de
los Titulos Subordinados que, en su caso, se emjtd®) en caso de que el Fiduciario de
Cobranza emita Titulos Subordinados, los teneda®slos Titulos Subordinados, como
fideicomisarios en tercer lugar.

Significa el fideicomiso constituido mediante el Mato de Fideicomiso nimero 2179-8
denominado “Fideicomiso para el Desarrollo de kdteuctura del Estado de México”, celebrado
entre el Estado de México, como fideicomitentel, Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte, coidadiario.

Significa el Fideicomiso Irrevocable de Administdaty Fuente de Pago No. F/301051, de fecha
9 de agosto de 2010, cuyas partes sQra(Emisora, como fideicomitente;)(iHSBC México,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo FinamoieHSBC, Division Fiduciaria, como
fiduciario; (iii) los Tenedores, a través de Monex Casa de Bolga,d® C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun, como fidagamos en primer lugar; (j\el Garante Ay

el Garante B, como fideicomisarios en segundo lu@ar el Fiduciario de Cobranza, como
fideicomisario en tercer lugar, y Jvihe Bank of New York Mellon, S.A., Institucion @anca
Multiple, como mandatario del Garante A y del Géed®.

Significa Nacional Financiera S.N.C., Instituciée Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria,
actuando como fiduciario del Fideicomiso de Cobaanz

Significa HSBC México, S.A., Institucion de Bancailible, Grupo Financiero HSBC, Divisién
Fiduciaria, actuando como fiduciario del Fideicamile Pago.

Significan, conjuntamente, el GaranteeAGarante B.

Significa Overseas Private Investment Corporation.

Significa Corporaciéon Andina de Fomento.
Significa, conjuntament&deantia Financiera A y la Garantia Financiera B.

Significa la garantia de pago que otorgue el Gararen términos del Contrato de Garantia A.

Significa la garantia de pago que otorgue el GarBren términos del Contrato de Garantia B.

Significa la garantia de psgusidiaria que otorgue el Instituto a la Emisanatérminos del
Contrato de Garantia Subsidiaria, en virtud deuld el Instituto se obliga frente a la Emisora a
garantizar, de manera subsidiaria, el pago totglortuno, a su vencimiento (ya sea programado
0 anticipado) del principal debido y los intereskevengados bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A.

Significa cualquier gasto incurrido por el Institytara el mantenimiento mayor de sus activos,
incluyendo mejoras, reemplazos, sustituciones ci@us a los mismos, de conformidad con el
presupuesto correspondiente.

Significa los gastos en glesgiuto incurra para su operacion y mantenimigdistintos a los
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Gobierno Federal

Indeval

Legislatura

Macrotitulo

México

Notificacion de
Amortizacién Anticipada
Voluntaria

Notificacién de Evento de
Incumplimiento a Favor de
los Tenedores

Notificacién de Causa de
Indemnizacion

Notificacion de
Reclamacion A

Notificacién de
Reclamacion B

Pago Programado

Parte Coordinadora

Patrimonio del Fideicomiso
de Pago

Gastos de Mantenimiento Mayor.

Significa el Gobierno Federal dxikb.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depoési®Valores, S.A. de C.V.

Significa la Legislatura del Estado de México.

Significa el titulo de crédito que ampara los Gieddos Bursatiles Serie A emitidos de
conformidad con el presente Suplemento.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la notificacion que se entregue el Fiduo de Pago, firmada por la Emisora, con copia
al Representante Comun, en relacion con la amoidizaanticipada voluntaria total de los
Certificados Bursatiles Serie A la cual contendrénformacion que se sefala en el Fideicomiso
de Pago.

Significa una notificaciéon que se entregue al Faliz de Pago conforme al formato que se
adjunta al mismo como Anexo XIlI, firmada por el Regentante Comun.

Significa una notificacion que se entregue al Faliz de Pago, firmada por la SOFOM, con
copia al Fiduciario de Cobranza, notificando queurpg, y continla, una Causa de
Indemnizacion.

Significa una notificacién en inglés dirigida pdéiRepresentante Comun al Garante A, en nombre
y representacién de la SOFOM en virtud del ejercidel Poder Garante A, con copia al
Fiduciario de Pago y a la SOFOM, de conformidadladBarantia Financiera A, mediante el cual
solicita el ejercicio de la garantia de pago cadt&en dicho contrato.

Significa una notificacion en inglés dirigida péiRepresentante Comun al Garante B, en nombre
y representacion de la SOFOM en virtud del ejercidel Poder Garante B, con copia al
Fiduciario de Pago y a la SOFOM, de conformidadladBarantia Financiera B, mediante el cual
solicita el ejercicio de la garantia de pago cad&en dicho contrato.

Significa, con respecto a cualquier emision de iftmtios Bursétiles Serie A, cada pago
semestral programado de principal e interesesaf®sliCertificados Bursatiles Serie A, que sean
exigibles y pagaderos en una Fecha de Pago emt&méel Macrotitulo respectivo.

Significa The Bank of New York Mellon, S.A., Instion de Banca Mdltiple, en el entendido de
que significara el Representante Comun si ocurr&wento de Incumplimiento a Favor de los
Tenedores A.

Significa los bienes y derechos con los que sayiatel Fideicomiso de Pago, entre otrok: (i
$1.00, como aportacion inicial; Xilos recursos que se depositen en las cuentdsiditomiso
de Pago; (iii las cantidades que se reciban del Fiduciario@&ahza, por concepto del servicio
de principal e intereses de los Certificados BilesaFiduciarios; (iy cualesquier otras cantidades
gue se reciban del Fiduciario de Cobranza distiatls sefialadas en el inciso) (@nterior; (Y

las cantidades que se reciban de los Garantesrmmaé de las Garantias Financieras) (vi
cualesquier valores en los que sean invertidasctagidades liquidas del patrimonio del
Fideicomiso de Pago conforme a las inversionesifida®s, asi como los rendimientos derivados
de la inversion de dichas cantidades en inversipeasitidas; (vij los recursos que se obtengan
de la liquidacién de las operaciones que celebFédeiciario de Pago bajo los contratos marco de
operaciones derivadas; (YViilos bienes, derechos o cantidades que deriverejdeticio de
cualquier derecho que por cualquier causa correéspah Fiduciario de Pago;_fixos bienes,
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Periodo de Afectacion

Periodo de Intereses

Pesoo $

Poder Garante A

Poder Garante B

derechos o cantidades adicionales que aporte demltgrcero; (X cualesquier otros bienes,
derechos o cantidades que por cualquier razon geporen o transmitan al patrimonio del

DEFINICION

Fideicomiso de Pago, y {xcualquier derecho, ingreso o recurso que se ghtenderive de
cualesquiera de los conceptos establecidos ends®s anteriores.

Significa el periodo comprendido desde la fechacelebracion del Fideicomiso de Cobranza
hasta e incluyendo el plazo maximo de duraciénfidelcomiso en términos de la LGTOC; es
decir, 50 afios, 0 antes en caso de que el Fidedoatkel Cobranza se extinga de conformidad con
sus términos.

Significa el periodo que inicia en una Fecha dgoRBaque termina en la siguiente Fecha de Pago,
en el entendido de quel primer Periodo de Intereses comenzard en laad-de Emision y

terminara en la primer Fecha de Pago, calculanéogedo caso los intereses respectivos por el

numero de dias naturales efectivamente transcesrhidsta la Fecha de Pago correspondiente.

Significa la moneda de curso legal en ddéxi

Significa el poder irrevocable GUEOFOM otorgue al Representante Comun, a efectgue
este Ultimo presente, en nombre y representacida 8&FOM, una Notificacion de Reclamacion

A.

Significa el poder irrevocable lguBOFOM otorgue al Representante Comun, a efextgud
este Ultimo presente, en nombre y representacida 8&FOM, una Notificacion de Reclamacion

B.

Presupuesto de Egresos delSignifica, en cualquier fecha de determinacion diraualquier afio calendario, el presupuesto de
egresos del Instituto que se entregue a la Seleretar-inanzas del Estado de México y que esté
debidamente aprobado por la Legislatura, mas rexi@nte entregado al Fiduciario de Cobranza
mediante la notificacion correspondiente.

Instituto

Programa

PROIN

Prospecto

Razén de Cobertura

Representante Comun

Significa el programa de emision de @eatibs bursétiles autorizado por la CNBV mediante
oficio 153/3615/2010 de fecha 2 de agosto de 2010.

Significa la denominacién de la emisién detifieados Bursatiles bajo el Programa.

Significa el prospecto de colocaciérodelertificados Bursatiles.

Significa en una Fecha de Determinacion de Razones:

1)

)

respecto de los Certificados Burséatiles SerielAesultado de dividir:
) el monto total de las cantidades recibidas dduenta de Ingresos A en las 6
Fechas de Transferencia inmediatas anterioresFeedha de Pago inmediata anterior,
entre
(i) el pago programado correspondiente a la FeclRade inmediata anterior.
respecto de los Certificados Bursatiles Seriel Besultado de dividir:
(@) el monto total de las cantidades recibidas ébuenta de Ingresos B en las 6
Fechas de Transferencia inmediatas anterioresFeedha de Pago inmediata anterior,

entre

(i) el pago programado correspondiente a la FeclRade inmediata anterior.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Mofypo Financiero, conjuntamente con sus
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causahabientes y cesionarios que actien con dichoter.

Representante Comn deSignifica Banco Invex, S.A., Institucion de Bancaultple, Invex Grupo Financiero,
los Certificados Bursatiles conjuntamente con sus causahabientes y cesiomggosctien con dicho caracter.

Fiduciarios
RNV Significa el Registro Nacional de Valores a cargdadCNBV.
SEDI Significa el Sistema Electrdnico de Envio y Difuside Informacién que mantiene la BMV.

Soporte Crediticio Serie A Significa todas las cantidades pagaderas a la SO8©bbnformidad con la formula establecida
en el Anexo XV del Fideicomiso de Cobranza.

Soporte Crediticio Serie B Significa todas las cantidades pagaderas a la SO8®bbnformidad con la formula establecida
en el Anexo XVI del Fideicomiso de Cobranza.

Soporte Crediticio Ajustado Significa todas las cantidades pagaderas a la SO&©bbnformidad con la férmula establecida
Serie A en el Anexo XV del Fideicomiso de Cobranza.

Soporte Crediticio Ajustado Significa cero.
Serie B

Subcuenta de Reserva deSignifica la subcuenta abierta y mantenida porididtario de Pago como un registro contable de
los Certificados Bursatiles |a Cuenta de Ingresos A, misma que serda adminstdad conformidad con los términos del
A Fideicomiso de Pago.

Subcuen}a de Reserva deSignifica la subcuenta abierta y mantenida poridii¢iario de Pago como un registro contable de
los Certificados Bursatiles a Cuenta de Ingresos B, misma que serd admingsiedconformidad con los términos del
B Fideicomiso de Pago.

Subcuenta de Rfe§erva dsSignifica la subcuenta abierta y mantenida por idudtfario de Cobranza como un registro
Gastos de Operacion contable de la Cuenta General, misma que sera adirada de conformidad con los términos del
Fideicomiso de Cobranza.

Subcuenta de TransferenciesSignifica la subcuenta abierta y mantenida por idudiario de Cobranza como un registro
A contable de la Cuenta General, misma que sera &firagda de conformidad con los términos del
Fideicomiso de Cobranza.

Subcuenta de TransferenciaSignifica la subcuenta abierta y mantenida por idudario de Cobranza como un registro
B contable de la Cuenta General, misma que sera &fragda de conformidad con los términos del
Fideicomiso de Cobranza.

Suplemento Significa el presente suplemento al Prospecto.
Tasa de Interés Bruto Anual Significa la tasa fija anual del 7.86% (siete pumthenta y seis por ciento).

Tenedores Significa cada uno de los titulares de los Ceetifiws Bursétiles Serie A.

Significan, conjuntamente, cada uno de los titdesrédito o cualesquier otros titulos valor que
sean emitidos por el Fiduciario de Cobranza, comocal patrimonio del Fideicomiso de
Cobranza, en una o més series, el entendido de qusu pago estara en todo momento
subordinado al pago total y oportuno de los Cedifbs Bursétiles Fiduciarios, entre otros

Titulos Subordinados
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TERMINO DEFINICION

Valor Nominal

Valor Nominal Ajustado

conceptos que se establecen en el Fideicomiso loieu@za.
Significa $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), porac@értificado Bursétil Serie A.

Significa el resultado de restar al Valor Nomina lbs Certificados Bursatiles Serie A, el
resultado de dividir el monto total de las amordianes de principal que se realicen, conforme a
lo establecido en el presente Suplemento y el Miglo respectivo, entre el nimero de
Certificados Bursatiles Serie A. Lo anterior, ereptendido de que el Valor Nominal Ajustado
para la primera Fecha de Pago, por cada CertifiBadsétil Serie A, serda $100.00.
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Descripcién de la Operacion y de los Valores.

b.1. Descripcién.

Diagrama de la Transaccion

Inversionistas

5) Pago

7) Constituye »
Fideicomiso de Pago
VA . . para cascada de pagos
/Fideicomiso", ¢— "~
’ de Pago
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Fiduciarios A
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Garante A
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__________________ R’

i 11) En su caso, emision de
! Titulos Subordinados
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Entidades |
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2) Instruye
irrevocablemente
depositar ingresos en
cuentas del Fideicomiso
de Cobranza

4) Certificados
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1) Constituye Fideicomiso de
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de Cobranza ™
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Proyectos
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9) El Instituto otorga garantia de pago subsidiaria
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-

Estado de
Mexico
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10) Convenio Global Estabilizador
8) La Emisora contrata la Garantia
Financiera B respecto de los CBs
Fiduciarios B

Garante B

De conformidad con lo establecido en el Articul® BBis del Cédigo Financiero, en el segundo

parrafo del articulo 7 de la Ley para la Coordidacy Control de Organismos Auxiliares del

Estado de México y en el Articulo Sexto y demascaples del Decreto de Autorizacién, el

Instituto, como fideicomitente y fideicomisario ewarto lugar, constituye el Fideicomiso de

Cobranza, el cual no es un fideicomiso de la adinaion publica paraestatal. Posteriormente,
mediante la celebracion del Contrato de Aportacin)nstituto aporta irrevocablemente los

Ingresos del RPP al Fideicomiso de Cobranza, peeebdo de Afectacion.

La aportacién de los Ingresos del RPP no inclugedierechos de cobro sobre tales ingresos en
tanto que, juridicamente, esto no es posible ppePErechos son contribuciones estatales. Los
Ingresos del RPP constituyen la fuente de pageipahde los Certificados Bursatiles Fiduciarios
y, por ende, la fuente principal de pago de logif@dos Bursatiles.

Los Derechos son recaudados por el Instituto eiftislades Recolectoras. De conformidad con

los Convenios de Transferencia, los Ingresos deP R@e se obtengan seran depositados
diariamente por las Entidades Recolectoras direméaren la Cuenta General del Fideicomiso de

Cobranza.

El Fiduciario de Cobranza emite los Certificadosdtiles Fiduciarios, los cuales seran adquiridos

por la Emisora en términos del Contrato de CompraveEl servicio de principal e intereses de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios sera efectuadioel Fiduciario de Cobranza mediante depdsito
en el Fideicomiso de Pago, sin pasar por la Emisora

Simultineamente con la emisién de los CertificaBlossatiles Fiduciarios, la Emisora emite los

Certificados Bursétiles mediante oferta y colocagadiblica, los cuales tendran como fuente de
pago Unica el Fideicomiso de Pago, sin existirngxen contra de la Emisora.
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10.

11.

Los recursos que se obtengan de la Emisién de dvsfi€ados Bursatiles seran depositados
directamente en el Fideicomiso de Cobranza, siarpasr la Emisora. Con dichos recursos, el
Fiduciario de Cobranza efectuara una serie de pagodérminos de la Clausula 6.2 del
Fideicomiso de Cobranza; entre otros, el fonderedervas de servicio de principal e intereses de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios, el fondoreservas de gastos de operacion del Instituto,
el pago de ciertos gastos de emision y adminigina@si como el pago de la contraprestacion al
Instituto por la afectacion y cesion de los Ceardiflos Bursatiles Fiduciarios al Fideicomiso de
Cobranza.

Los recursos que recibe el Instituto como contstpo#dn por la afectacién de los Ingresos del
RPP al Fideicomiso de Cobranza seran utilizados gares relacionados con su propia
modernizacion como lo establece el Decreto de Aa#oidn y cualesquier remanentes seran
aportados al Fideicomiso de Infraestructura pardinginciamiento de diversos proyectos de
infraestructura publica productiva del Estado dexibt&

Concomitantemente con la constitucion del Fideismmde Cobranza, la Emisora constituye el
Fideicomiso de Pago como un mecanismo de admiciétry fuente de pago de los Certificados
Bursatiles, en cual los Tenedores seran fideicatosan primer lugar. Los Certificados Burséatiles
seran pagados exclusivamente con cargo al patrandeii Fideicomiso de Pago, de conformidad
con la mecanica de pagos establecida en el mismo.

El patrimonio del Fideicomiso de Pago se integrdreeotros, por los siguientes conceptgs (i
$1.00, como aportacion inicial; Xiios recursos que se depositen en las cuentdsdietomiso de
Pago; (ii) las cantidades que se reciban del Fiduciario aler&za, por concepto del servicio de
principal e intereses de los Certificados Bursathéduciarios; (iy cualesquier otras cantidades
que se reciban del Fiduciario de Cobranza distiafas sefialadas en el inciso) @nterior; (y las
cantidades que se reciban de los Garantes en tirnde las Garantias Financieras;) (vi
cualesquier valores en los que sean invertidasctatidades liquidas del patrimonio del
Fideicomiso de Pago conforme a las inversiones ifides, asi como los rendimientos derivados
de la inversion de dichas cantidades en inversipeesitidas; (vij los recursos que se obtengan
de la liquidacion de las operaciones que celebFedeiciario de Pago bajo los contratos marco de
operaciones derivadas; (Yiilos bienes, derechos o cantidades que derivenejgeticio de
cualquier derecho que por cualquier causa correspah Fiduciario de Pago; fiXos bienes,
derechos o cantidades adicionales que aporte cerltercero; (¥ cualesquier otros bienes,
derechos o cantidades que por cualquier razén @@pioren o transmitan al patrimonio del
Fideicomiso de Pago, y {xicualquier derecho, ingreso o recurso que se ghtenderive de
cualesquiera de los conceptos establecidos endsos anteriores.

La Emisora contrata las Garantias Financieras cespiel servicio de principal e intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en cuyo cas&isora cedera irrevocablemente los recursos
presentes y futuros que sean desembolsados b&atastias Financieras al Fideicomiso de Pago,
de tal suerte que dichos desembolsos sean efestpadolos Garantes mediante depdsito directo
en el Fideicomiso de Pago, sin que pasen por ladmi

El Instituto otorga una garantia de pago subsalig@specto del servicio de principal e intereses de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios, en térrside la Garantia Subsidiaria. Este endeudamiento
por parte del Instituto en términos del Titulo Qotalel Cddigo Financiero fue autorizado de
conformidad con el Decreto de Autorizacion.

La Emisora celebra el Convenio Global Estabilizagtowirtud del cual el Instituto y el Estado de

México asumiran una serie de obligaciones de hgceo hacer orientadas a garantizar la

estabilidad de la Operacién. En caso de incumpfitoi@ dichas obligaciones, procederia el pago
de una indemnizacién por los dafios y perjuicios sgiecausen. Los recursos provenientes de
cualesquiera indemnizaciones pagaderas bajo eleb@anGlobal Estabilizador seran depositados
directamente por el Estado y/o el Instituto en iElelEomiso de Cobranza, sin pasar por la
Emisora.

En su caso, el Fiduciario de Cobranza podria emnitir 0 mas series de Titulos Subordinados de
capital cuyo pago estaria en todo momento subaldiral pago total y oportuno de los
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Certificados Bursétiles Fiduciarios, entre otroacaptos que se establezcan en el Fideicomiso de
Cobranza.
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b.2. Flujo de Recursos de la Operacion.

El flujo de los recursos de la Operacion seria ceigoe:

Diagrama de la Operacion: Flujos de Efectivo en el
Tiempo . :
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» |Inversionistas
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| | bajo el Convenio Global Estabilizadar

Garante A H Garante B

*5) En su caso, recursos de Garantias Financieras

1. Los Derechos son recaudados por el Instituto exelomente a través de las Entidades
Recolectoras.

2. En virtud de los Convenios de Transferencia, lasdades Recolectoras depositaran diariamente
los Ingresos del RPP en la Cuenta General deldeideso de Cobranza.

3. El Fideicomiso de Cobranza realizara, entre otosssiguientes pagos) €l fondeo de reservas de
gastos de operacion del Institutdi) (el pago a la Emisora de ciertos gastos de emigion
administracion, yiii) el Soporte Crediticio Serie A, el Soporte CreititiSerie B, el Soporte
Crediticio Ajustado Serie A y el Soporte Crediticdgustado Serie B a favor de la Emisora
mediante deposito en el Fideicomiso de Pago.

4, El Fideicomiso de Pago recibe semestralmente dieickirio de Cobranza)(pagos por concepto
del servicio de principal e intereses bajo los ifleatios Bursatiles Fiduciarios, i) los
excedentes en el Fideicomiso de Cobranza despuésedcio de, entre otros conceptos, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

5. En caso de que se presente una notificacion demecion procedente bajo las Garantias
Financieras, por estimarse que existird un défcitel pago de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, los Garantes efectuaran los desembolsmrespondientes directamente en el
Fideicomiso de Pago, sin pasar por la Emisoraaldsuerte que dichos recursos se utilicen para el
pago de los Certificados Bursatiles.

6. En cada Fecha de Pago, el Fiduciario de Pago aealipago de principal e intereses bajo los
Certificados Bursétiles.
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10.

11.

12.

De conformidad con la cascada de pagos que selezstabn el Fideicomiso de Pago, con
posterioridad al servicio de los Certificados Btilsé se efectuaran una serie de pagos; entre otros
para la reconstituciéon de las reservas de paglmsi€ertificados Bursatiles, para el pago del
Margen Ay del Margen B (como dichos términos sfinde en el Fideicomiso de Pago) y, una vez
que se verifiqgue el cumplimiento de ciertas razateesobertura, el Fiduciario de Pago entregara al
Fideicomiso de Cobranza los recursos remanentes.

El Fideicomiso de Pago reembolsara a los Garamtesyalesquier cantidades desembolsadas bajo
las Garantias Financieras.

En su caso, el pago bajo la Garantia Subsidiacigadla por el Instituto respecto del servicio de
principal e intereses de los Certificados Bursaii@uciarios.

En caso de ocurrir una Causa de Indemnizaciondlamnvenio Global Estabilizador, el Estado
de México y/o el Instituto efectuardn el pago de ilademnizaciones correspondientes en el
Fideicomiso de Cobranza, sin pasar por la Emisora.

En su caso, el Fideicomiso de Cobranza realizagd jple los Titulos Subordinados de capital que
llegare a emitir.

El Fideicomiso de Cobranza distribuira las cantsdactmanentes al Instituto.
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C. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicién de los CertifioadBursétiles Serie A, los inversionistas poteesial
deben analizar toda la informacién contenida ePrespecto, este Suplemento y, en especial, losrésctle riesgo
gue se mencionan a continuacion.

Los factores de riesgo descritos en este Suplenmengon los Unicos riesgos inherentes a los Gztibs
Bursatiles Serie A. Aquellos riesgos que a la fedblapresente Suplemento se desconocen, o aqoeioso se
consideran actualmente como relevantes, de coreee¢m el futuro podrian tener un efecto advergoifgiativo
sobre el patrimonio del Fideicomiso de Pago y,Ipdanto, sobre el pago de los Certificados Buesterie A.

(a) Factores de Riesgo Relacionados con México
Situacion Macroeconémica.

Histéricamente, en México se han presentado disergais econdémicas, caracterizadas por alzassen la
tasas de inflacién, inestabilidad en el tipo de wanfluctuaciones en tasas de interés, contraceita demanda
del consumidor, reducida disponibilidad de créditagremento del indice de desempleo y disminuciénlal
confianza de los inversionistas, entre otros. LasBra no puede garantizar que dichos eventos nwascde nuevo
en el futuro y que las situaciones que puedan aede ello no afecten su situacion financiera,attimonio del
Fideicomiso de Pago o del Fideicomiso de Cobranza.

Reformas Fiscales.

La legislacion tributaria en México es objeto dedifioaciones periddicas, por lo que la Emisora nede
garantizar que el régimen fiscal descrito en ell&upnto no sufra modificaciones en el futuro quéignan afectar
el tratamiento fiscal de los intereses o rendinoiengenerados por los Certificados Bursatiles SArid.os
inversionistas, previo a la inversidon en estosrimséntos, deberan considerar que el régimen figativo al
gravamen o exencién aplicable a los ingresos ddwsvale las distribuciones o compraventa de esgigimentos
no ha sido verificado o validado por la autoridaloutaria competente.

Cambio en la Regulacién en México.

La regulacion en México puede sufrir modificacioeesel futuro. La Emisora no puede garantizar que |
regulacion en México no sufra modificaciones enfutlro que pudieran afectar el pago de los Ceatifis
Bursétiles Serie A, en el entendido de que la Qoegin Politica de los Estados Unidos Mexicanossegra el
principio de no aplicacion retroactiva de la ley.

(b) Factores Relacionados con la Emisora
La Emisora es un vehiculo de objeto especifico eeiente creacion.

La Emisora es una subsidiaria indirecta de MBIA lgonstituida como una sociedad anénima de capital
variable, sociedad financiera de objeto multiplgjdad no regulada, constituida de conformidad lesnleyes de
México, el dia 26 de agosto de 2009, ante la feidelGuillermo Oliver Bucio, titular de la Notarfaimero 246 del
Distrito Federal. El objeto social principal de Hanisora consiste en el otorgamiento de créditoscaso la
celebracion de arrendamiento financiero o factdiagnciero en forma habitual y profesional.

La Emisora fue constituida especificamente pardfites de la Operacion como un vehiculo de objeto
especifico, por lo que no realizara actividadesrdiftes a la Emision de los Certificados Bursatileslas que se
describen en los Documentos de la Operacion. Ddwivde lo anterior, la Emisora no incurrird en otros
endeudamientos distintos a la Emision de los Gzatbs Bursatiles.

Dada la reciente constitucion de la Emisora, ésteuenta con historial de operacion a la fechadedente
Suplemento.
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Los Tenedores no tendran acceso a mayor informagitn la establecida en el Prospecto y en este
Suplemento con respecto a la Emisora, hasta ea tarEmisora no empiece a publicar informacién riziara
trimestral y anual, y demds informacion en térmideda regulacion aplicable.

Concurso Mercantil.

De conformidad con lo establecido por la Ley de c@iosos Mercantiles, la Emisora puede ser declarada
concurso mercantil $hcumple generalizadamente en el pago de sus alitigas es decir, cuando:

() la Emisora solicite su concurso mercantil paber incumplido en el pago a 2 o mas acreedores
distintos y:

) tenga obligaciones con por lo menos 30 dias terheencido que representen el 35% o
mas de todas sus obligaciones, o

(2) no tenga activos —en términos del articulo é0dadLey de Concursos Mercantiles-, para
hacer frente a por lo menos el 80% de sus obligasieencidas, o

(i) cualquier acreedor o el ministerio publico derden el concurso mercantil de la Emisora y ésta se
encuentre en los supuestgsy (z) anteriores.

En relacion con lo anterior, por ser un vehiculootigeto especifico, se espera que los Unicos pasivo
significativos de la Emisora sean los CertificaBassatiles, por lo que no deberian existir otrazedores de la
Emisora por pasivos financieros, aunque esta citengia no se puede asegurar. En cualquier cakoEshisora
fuera declarada en concurso mercantil, los Tenedmean considerados, en cuanto a su preferemcigualdad de
circunstancias con todos los demas acreedores @snagnla Emisora.

De conformidad con la Ley de Concursos Mercantiledemas disposiciones aplicables, en caso de
declaracion de concurso mercantil o quiebra dentés@ra, ciertos créditos en contra de la masayyecido los
créditos en favor de los trabajadores, los créditodavor de acreedores singularmente privilegiatbescréditos
con garantias reales, los créditos fiscales y téditms en favor de acreedores con privilegio @shetendran
preferencia sobre los créditos en favor de losealmees comunes de la Emisora, incluyendo los @@eadi6s
Bursétiles. Asimismo, en caso de declaraciéon dewsn mercantil o quiebra de la Emisora, de exgséditos con
garantia real, éstos tendran preferencia (inclesorespecto a los Tenedores) hasta por el prodigteado de la
ejecucion de los bienes otorgados en garantia. #edha del presente Suplemento, la Emisora no aueon
créditos que garantice con garantia real, ni seraspue otorgue garantias reales. Asimismo, la &miso tiene
empleados ni se espera que se contraten empleados.

No obstante lo anterior, es importante notar quadate de pago Unica de los Certificados BursaSlerie
A esté constituida por el patrimonio del Fideicaonile Pago, al cual los Tenedores accederan coeiodidisarios
en primer lugar.

En el contexto de la Operacién, existirdn una seeiecontratos y convenios que mitigaran el riesgo d
concurso mercantil de la Emisora:

e El Fiduciario de Cobranza esta obligado a pagaeeglicio de deuda de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A directamente en el FideicondiedPago, sin pasar por la Emisora.

« Los Garantes estaran obligados a entregar loss&sule la Garantia Financiera A directamente en el
Fideicomiso de Pago, sin pasar por la Emisora.

« Las indemnizaciones pagaderas, en su caso, b&jomeenio Global Estabilizador, serdn depositadas
directamente por el Estado de México y/o el Iniien el Fideicomiso de Cobranza, sin pasar por la
Emisora.

17



(c) Factores Relacionados con la Fuente de Pago de @ertificados Bursétiles Serie A
No hay recurso en contra de la Emisora.

Por medio de la adquisiciéon de los CertificadossBtiles Serie A, los Tenedores reconoceran y agepta
que la Emisora respondera del cumplimiento de bligaziones de pago bajo los Certificados BursaitBerie A,
Unica y exclusivamente con cargo al patrimonioFddeicomiso de Pago. Consiguientemente, si elrpatio del
Fideicomiso de Pago resultare insuficiente paraicebpago total y oportuno de los Certificadosr&iiles Serie
A, los Tenedores de los mismos no tendran derecholamar el pago a la Emisora o recurso algunmatra de la
Emisora.

Fuente de pago limitada.

El Fideicomiso de Pago es la Unica fuente de pagls Certificados Bursétiles Serie A. Los Tenesdore
tendran acceso a dicha fuente de pago como fid&eoims en primer lugar en el Fideicomiso de Pdgo.el
Fideicomiso de Pago se establece una mecanicags,da cual debera ser observada para que séefeghago
de, entre otros conceptos, el pago de principaiterdses de los Certificados Bursétiles Serie A.eN@osible
asegurar que el Fiduciario de Pago contara comelogrsos suficientes para realizar el pago de kxtificados
Bursétiles Serie A.

Dependencia entre los Certificados Bursatiles y ©srtificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que emitd&iduciario de Cobranza y que adquiera la Emisora,
tienen como fuente de pago principal el patrimod& Fideicomiso de Cobranza, cuyo activo principsia
constituido a su vez por los Ingresos del RPP.gensentido, los pagos de principal e intereseshb&luciario de
Cobranza deba hacer bajo los Certificados Burséfilduciarios, seran efectuados mediante deposiotd en el
Fideicomiso de Pago con objeto de que, de confaungbn la mecanica de pagos establecida en éste ftean
aplicados al pago de los Certificados Bursatiles.

Por lo anterior, existe una estrecha relacién gegencia entre los Certificados Bursatiles Fidiasaly
la fuente de pago de éstos, los Ingresos del RPB} Lertificados Bursatiles. No es posible asagqre el
Fideicomiso de Pago contara con los recursos eunfies derivados de las cantidades que reciba detigrio de
Cobranza para realizar el pago de los Certific&8losatiles.

Cesion de los Ingresos del RPP.

La afectacion y cesion por parte del Instituto dg Ingresos del RPP al Fideicomiso de Cobranza, los
cuales constituirdn la fuente de pago principalla Certificados Bursétiles Fiduciarios y, por ende los
Certificados Bursatiles, se realiza sin responistzull

El Fideicomiso de Pago y el Fideicomiso de Cobrammason Fideicomisos de Garantia.

El Fideicomiso de Pago Yy el Fideicomiso de Cobrantzaon fideicomisos de garantia a los que seregfie
los articulos 395 a 414 de la LGTOC. Por lo misnmJes son aplicables las disposiciones relativiasegecucion
de fideicomisos de garantia a que se refiere alolitercero Bis del Libro Quinto del Cédigo de Cooie.

Los Ingresos del RPP se depositan directamenteldrideicomiso de Cobranza

Los Derechos son recaudados por el Instituto erEtgilades Recolectoras. De conformidad con los
Convenios de Transferencia, los Ingresos del RRPsglobtengan seran depositados diariamente pEntakades
Recolectoras directamente en la Cuenta Gener&lideicomiso de Cobranza, sin pasar por la Emisora.

(d) Factores Relacionados con los Certificados Burséaé Serie A
Mercado Secundario para los Certificados Bursatiles
No es posible asegurar que existira un mercadondacio para los Certificados Burséatiles Serie A.

Asimismo, no es posible asegurar que surgir4 urcader de negociacion activa para los Certificadosdiles
Serie A 0 que los mismos seran negociados a unopigeeal o superior al de su oferta inicial. Lo enr podria
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limitar la capacidad de los Tenedores para vermeCertificados Bursatiles Serie A al precio, ememento y en
la cantidad deseados. Por ello, los posibles imsgistas deben estar preparados para asumir goride su
inversién en los Certificados Bursatiles Serie Athal vencimiento de los mismos.

Riesgo de Reinversion.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles Serie Amaparo del Programa podran contemplar mecanismos
de amortizacion anticipada. Dicha amortizacioncgpeida podria implicar un riesgo a los Tenedoregugéstos se
verian en la necesidad de reinvertir las cantidagleibidas en dicha amortizacion anticipada adaag de interés
vigentes en el momento del pago, las cuales posiedArmenores o mayores que la tasa o rendimientosde
Certificados Bursétiles Serie A.

Responsabilidad de los Tenedores de cumplir copagjo de impuestos.

Los Tenedores seran los encargados de cumplirasoobligaciones derivadas del sexto parrafo dieludot
16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Uritgroceso para el entero y cumplimiento de esiguiesto
podria presentar cierta complejidad para los Temsgdgor lo que los posibles adquirentes de losificados
Bursatiles Serie A deberdn consultar con sus ase$as consecuencias fiscales resultantes de stsién en los
Certificados Bursatiles Serie A, incluyendo la eption de reglas derivadas de dicha ley.

(e) Factores Relacionados con el Instituto como origirtor

El Instituto es el Unico facultado para recaudarerechos a través de los cuales se generarbmglesos
del RPP, los cuales constituyen la fuente de paigeipal de los Certificados Burséatiles Fiduciar®erie Ay, por
ende, de los Certificados Bursétiles Serie A. Ensestido, existe una serie de riesgos relacioneato®! Instituto
gue podrian afectar negativamente el pago totgloytono de los Certificados Bursatiles Fiduciagesie A y, por
ende, de los Certificados Bursatiles Serie A, msoue no puede asegurarse que no ocurriran:

Cambio de Ley.

La regulacion en el Estado de México puede sufadifitaciones en el futuro que podrian impactar
negativamente la Operacion. La Operacion podriavekrerable a futuras reformas al marco legal dge al
Instituto o al Estado de México, asi como a laspmidencia de la Suprema Corte de Justicia de ¢@dhacon la
salvedad del principio de no aplicacién retroactieda ley.

Los Derechos deben estar previstos en.Ley

Para que el Instituto esté legalmente facultada pagaudar los Derechos, la Legislatura deberaifneh
la Ley de Ingresos del Estado de México, para egelaicio fiscal, una partida en la que se establet monto de
los Derechos que se esperan recaudar en un dedelon@gjercicio fiscal. En caso de que dicha pantidasea
incluida, no puede asegurarse que el Institutogostraudar los Derechos.

Presupuestacion del servicio de los Certificadog&itiles Fiduciarios.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo ZBis del Codigo Financiero, los compromisos y/u
obligaciones del Instituto frente al FideicomisoQlebranza deben incluirse en el Presupuesto deségyoel Estado
de México para ser pagadas.

Derivado de la Garantia Subsidiaria que el Institatorga respecto de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios Serie A, se constituird endeudamienttéeminos del Capitulo Octavo del Cddigo Finarxisegun se
autoriz6 mediante el Decreto de Autorizacion. Cguigintemente, en caso de que los Certificados Blesa
Fiduciarios Serie A no fueran pagados por el Fimmiso de Cobranza ni por el Garante A, entonces gae se
efectiie el pago de los Certificados Bursétiles ¢tahios Serie A bajo la Garantia Subsidiaria, lgikkatura debe
reconocer y mandar pagar dicho endeudamiento ntedmmclusion de la partida respectiva en el iyassto de
Egresos del Estado de México para cada ejercigalfi

En caso de que dichas partidas no sean incluidatas partidas que se incluyan no son suficiemese
puede asegurar que no existiria un impacto negativel pago de los Certificados Bursatiles FiduzsaSerie Ay,
por ende, de los Certificados Bursétiles Serie pesar de que existen precedentes judiciales dtielsen que un
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escenario como el anterior no exime al deudor debligaciones de pago.
Incremento en los gastos de operacion

Los gastos de operacion del Instituto son cubiertwscargo al patrimonio del Fideicomiso de Cobaanz
con prioridad respecto del pago de principal eréstes bajo los Certificados Bursatiles FiduciaBesie A (por lo
tanto, también con prioridad respecto del pagoraeipal e intereses bajo los Certificados Bursatiberie A). Un
aumento en los gastos de operacion por cualqui¢givangor encima de las estimaciones de gasto ptagias,
podria afectar negativamente la capacidad de pa&gdosl Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie Aen
consecuencia, el pago de los Certificados Burs&igrie A.

No responsabilidad del Estado de México.

En tanto que el Instituto es un organismo publiesceéntralizado del Estado de México, con persaamld
patrimonio propios (distintos de la personalidagagrimonio del Estado de México), es importanteanafue el
Estado de México no sera, en ningln caso, resplendabpago de los compromisos y obligaciones cuena el
Instituto bajo la Operacion, incluyendo, sin limjtaor lo que se refiere al Contrato de Garantiaskiiaria y las
indemnizaciones que, en su caso, sean pagaderaklpstituto bajo el Convenio Global Estabilizador

Plan de modernizacion

Podrian existir problemas en la instrumentaciérptiel de modernizacion del Instituto que interfiecan
la operacion normal del Instituto y disminuir lacaedacion de los Derechos, lo que podria implicaa u
disminucién en los Ingresos del RPP que recibaiddiéomiso de Cobranza, los cuales constituyerudate de
pago principal de los Certificados Bursétiles Fidrios Serie Ay, por ende, de los Certificadosdatites Serie A.

Intercepcién de flujos derivados de los Ingresos REP.

La Operacion esta estructurada para que los Ingreld RPP sean concentrados y transferidos
irrevocablemente de las Entidades Recolectoraglaldémiso de Cobranza. Sin embargo, si el Estadmélxico,
en contravencidn a los mecanismos establecidossebdcumentos de la Operacién, pretende mediatds de
autoridad interceptar dichos flujos y darles untidesdistinto al pactado, se podria afectar negatiente la
capacidad de servicio de los Certificados Bursatiteluciarios Serie A y, en consecuencia, de logificados
Burséatiles Serie A.

En dicho escenario, entre otras consecuenciasaotumates bajo los Documentos de la Operacion, ioieurr
una Causa de Indemnizacién bajo el Convenio Glgbtbilizador, por lo que el Estado de México éatabligado
a indemnizar a la Emisoran el entendido de guicha indemnizacion seria efectuada mediante depdisecto en
el Fideicomiso de Cobranza, sin pasar por la EmisBl monto de la indemnizacién sera determinaddianée
arbitraje en términos del Contrato de Arbitrajen t@ase en el dafio o perjuicio causado. Sin embargee puede
asegurar que dicha indemnizacion sea suficienta @alrir el servicio de los Certificados Bursatilgduciarios
Serie Ay, en consecuencia, el servicio de losiftetios Bursatiles Serie A.

0] Otros Factores

Inembargabilidad de los bienes y activos del Ingtit y del Estado de México

Los bienes y derechos del Instituto y del EstadoMiico son inembargables. Lo anterior podria
complicar el cobro de cantidades adeudadas pos &stfm el Convenio Global Estabilizador por concegé
indemnizaciones y, por ende, de los Certificados#tiles Serie A. Nunca podra dictarse en corgtdEdtado de
México o del Instituto mandamiento de ejecuciépnavidencia de embargo.

Impugnaciones e Inconstitucionalidad.

En afios recientes han existido impugnaciones eedifes empréstitos celebrados por Estados y Muoscip
(como, por ejemplo, el Estado de Sonora mediantetin de Inconstitucionalidad 163/2007). De la&dsiones

publicas de la Suprema Corte de Justicia de laddaan relacidon con la Accidn de Inconstitucionalid#®3/2007,
se desprende que en el caso de Sonora se violfiall@ 117, fraccién VIII, de la Constitucion Rada de los
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Estados Unidos Mexicanos, en el entendido de qudiotias discusiones se ha expresado que la reSoldei la
Suprema Corte de Justicia de la Nacién no ten@@a retroactivos.

No obstante lo anterior, es importante tomar emteugue el Decreto de Autorizacion fue aprobado por
unanimidad por la Legislatura. Asimismo, el contendel Decreto de Autorizacion y la estructura ledm la
Operacion difieren substancialmente de los acts ka operacion que fueron impugnadas en el cddstiedo de
Sonora mediante la Accién de Inconstitucionalid&g/2007.

No se puede garantizar que no existiran impugnasien relacion con la Operacion.
Garantia Financiera A soélo cubre el pago progranade los Certificados Bursétiles Fiduciarios Sere

La Garantia Financiera A garantiza a la Emisorgpado programado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A de acuerdo con los términogingies y las condiciones del macrotitulo de lostiftEados
Bursétiles Fiduciarios Serie A sin consideraciécualquier modificacion o enmienda que pudiera tedieho
macrotitulo o el Fideicomiso de Cobranza y que unbidre sido consentido por el Garante A por escetpel
entendidode queno se considerar@éomopago programado de los Certificados Burséatiles dtadios Serie A los
siguientes conceptos:

(i) las cantidades que se vuelvan pagaderas dafaceierada(incluyendo, en donde sea aplicable, con el
consentimiento o por instrucciones del Garante &p Hos Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A
como resultadade: @) cualquier incumplimiento de o por el Fiduciarie @obranza o cualquier otra
persona; X) cualquier amortizacion o prepago, ya sea opcienabligatorio, total o parcial, de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie ) €l acontecimiento de cualquier incumplimientoe&o de
Incumplimiento o Evento de Incumplimiento a Faverld SOFOM, de conformidad con los términos del
Fideicomiso de Cobranza, @) (cualquier otra causa; lo anterien el entendido quel Garante A, a su
sola discrecién, tendra el derecho, mas no lagyabibn, de elegir pagar parcial o totalmente el tmaie
principal que sea debido al momento de la acel@énaaisi como los intereses devengados hasta la ¢kch
aceleracionen el entendido, adicionalmente, gee caso de que el Garante A eligiese no haqeaga de
manera acelerada, la Garantia Financiera A comfinggrantizando el pago programado de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A de oconfidad con sus términos originales, como si nadrab
ocurrido tal aceleracion.

(i) cualesquier intereses respecto del monto decipal pagado de maneegelerada que se devenguen
después de la fecha en que dicho monto de princiye sido pagado;

(iii) cualesquierprimas o comisionespor prepago, u otra prima de aseguramiembake wholg de
amortizacioén, por solicitudcéll) o por conceptos similares, incluyendo aquéllascidias en la Seccién
Décima Quinta del macrotitulo de los Certificadasdatiles Fiduciarios Serie A;

(iv) cualesquier cantidades pagaderas respectosi€értificados Bursatiles Fiduciarios Serie A,lan
medida en que seatribuiblesa cualquier incremento en la tasa de interés, pemaencional u otra suma
pagadera por el Fiduciario de Cobrandarivadas decualquier: X) incumplimiento o potencial
incumplimiento en relacién con los Certificados ®atiles Fiduciarios Serie Ay) deterioro de la
capacidad crediticia actedit worthinessdel Fiduciario de Cobranza; @) (cualquier otra razén, y

(v) cualesquier impuestos, retenciones u otrososaigpuestos por cualquier autoridad gubernamental
relacion con cualquier pago programado bajo losifidados Bursétiles Fiduciarios Serie A.

La Garantia Financiera A esta sujeta a las legeEstado de Nueva York, Estados Unidos de América.

Riesgo de una apreciacién severa y prolongadaRiedo

La Garantia Financiera A garantiza hasta un mdat®esponsabilidad Maxima de Principal denominado
en Dolares que se reduce en el tiempo, confornee esthblecido en la Garantia Financiera A, segiquid se
explica en el Apartado D. “Garantia Financiera Ajugente. Si bien histéricamente el Peso se haedéio frente

al Délar y sélo se ha apreciado frente a dicha mamr periodos de duracién de algunos afios, mosible
garantizar que, bajo un escenario de apreciaciéeraey prolongada del Peso, dicho monto de Respdidisal
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Méaxima de Principal sera suficiente para cubrisertotalidad el saldo de principal de los Certiies Bursatiles
Fiduciarios Serie A durante el plazo de vigencidodemismos.

Con el objetivo de mitigar un riesgo de apreciacs@vera y prolongada del Peso frente al Délar, el
equivalente en Pesos del Monto de Responsabilidadrivik de Principal de la Garantia Financiera AaglRdcha de
Emision excede el Monto de Emision en aproximadaen&b %, creando asi un exceso de cobertura. Asiois
sujeto a lo establecido en la Garantia Financiesacdmo se explica en el Apartado D. “Garantia Ramera A”
siguiente, salvo que existan amortizaciones amiitap voluntarias o desembolsos bajo la Garant@n€iera A,
dicho Monto de Responsabilidad Maxima de Princijgale un calendario de reduccién programado poriargel
cual durante las primeras 31 Fechas de Pago laoqmiép de reduccion programada para el Monto de
Responsabilidad Maxima de Principal es menor ar¢g@grcion programada de amortizacion de principala$
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A. Poaltderior, podria esperarse que, bajo escenarigsieia paridad
Peso-Ddlar se mantiene constante o0 en que el Bedgpsecia frente al Dolar, dicho exceso de cotzedreciera a
lo largo del tiempo.

Riesgo de Convertibilidad de los Pagos de la Gaiafinanciera A

El Garante A Unicamente realizard pagos en Ddlafaficionalmente, cualquier notificacién de
reclamacion al Garante A debe ser enviada con abs&0 dias habiles de anticipacion. Si bien etiEamniso de
Cobranza y el Fideicomiso de Pago contemplan mswers de celebracion de contratos de tipo de cafuhioo
para determinar al momento de entrega de unacawifin de reclamacion al Garante A el tipo de camjoie se
utilizara para intercambiar cualquier monto en Pegdadesembolsado bajo la Garantia Financiera Asnposible
garantizar que dicho monto en Dolares desembolbagn la Garantia Financiera A sera exactamentel igua
suficiente para cubrir cualquier déficit en el pagogramado.

Poder Irrevocable

Como se explica en el parrafo (e) del Apartado Garantia Financiera A" siguiente, para ejercer la
Garantia Financiera A se requiere de la entre@aednte A de una notificacién de reclamacion, & énicamente
puede ser suscrita y entregada por la Emisora.ld®@nterior, la Emisora otorgara un poder irrevoeadl
Representante Comun para que, en nombre y repaegente la Emisora, presente notificaciones diamecion
para solicitar un desembolso de la Garantia Fieamch para cubrir el déficit en el servicio de [@srtificados
Bursétiles Fiduciarios Serie A, esto en caso de gu&epresentante Comun de los Certificados Blesati
Fiduciarios Serie A no lo hubiere hecho con antitéal.

El mencionado poder es un mandato irrevocable emnirtés del primer parrafo del articulo 2596 del
Cadigo Civil Federal y sus correlativos de los @adi Civiles de las entidades federativas de loadést Unidos
Mexicanos, por lo que, en principio, la Emisorgoeara revocarlo.

No obstante lo anterior, podria caber una inteagiéh juridica del tercer parrafo del mencionadécalo
2596 del Cédigo Civil Federal, en virtud del cualpodria concluir que un mandatevocablepuede ser revocado,
pues la mencionada disposicidn establece que allat@igue se revoque en tiempo inoportuno da lugaago de
una indemnizacién por dafos y perjuicios. No existiesprudencia que aclare este punto.

Garantia Subsidiaria.

No se puede asegurar que el Instituto tendra mgses suficientes para hacer frente a las obbigasi de
pago que deriven del Contrato de Garantia Subgidiar

Toda vez que el Instituto afectara la totalidadagelngresos del RPP al Fideicomiso de Cobranzdason
cuales se pagaran los Certificados Bursatiles Fdos, el Instituto s6lo podra hacer frente adhigaciones de
pago que deriven de la Garantia Subsidiaria, cogoca losremanentegjue eventualmente reciba del Fideicomiso
de Cobranza. En este sentido, en caso de queeatéiiiso de Cobranza emita titulos de capital glibados, el
pago de éstos tendria prioridad sobre el reemlgi@semanentes al Instituto.

Asimismo, es importante notar que el Instituto tefmkotorgara una garantia de pago subsidiaria ce&spe
del pago de los Certificados Bursatiles FiduciaBesie B.
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Inestabilidad de los mercados

El precio de mercado de los valores de los emisoeescanos se ve afectado en mayor o menor medida
por las condiciones econdmicas y de mercado es ptitses. A pesar de que las condiciones econongcasos
paises pueden ser muy distintas a las condicicwsmicas de México, las reacciones de los inveistis a los
acontecimientos en otros paises podrian teneragioeéidverso sobre el precio de mercado de losemlie los
emisores mexicanos. Por lo tanto, no es posiblgusaeque en un futuro no vayan a presentarse @veetdiversas
indoles fuera de México que pudieran tener un efadverso en los Tenedores de los CertificadosaBlas Serie
A.

La calificacion crediticia de los Certificados Budsiles Serie A puede estar sujeta a revisién

Las calificaciones crediticias otorgadas en relaeidos Certificados Bursatiles Serie A podranresigetas
a revision (ya sea a la baja o a la alza) pornd&sgicircunstancias relacionadas con la Emisodasgtuto, México
u otros temas que en opinion de las Agencias Catitiras resulten relevantes. Los inversionistasrdetponderar
cuidadosamente cualquier consideracién que se esefiallas calificaciones correspondientes, las suake
acompafian como anexo al presente Suplemento.

Reduccién de la actividad del mercado inmobiliario

Los ingresos del Instituto estan ligados a la @k inmobiliaria del Estado de México, misma que
implica diversos actos juridicos que requieren dgistro para su oponibilidad ante terceros, talemac
compraventas de casas, créditos hipotecarios § op@raciones relacionadas. En el supuesto deednaaion en la
venta de casas o el otorgamiento de créditos ltantes, el Instituto podria recibir menos ingregogor lo tanto, el
patrimonio del Fideicomiso de Cobranza y el patrimnalel Fideicomiso de Pago podrian verse afectados

Informacién sobre estimaciones

El presente Suplemento incluye ciertas declarasicaeerca del futuro del Estado de México y del
Instituto. Estas declaraciones aparecen en cipadss del Suplemento y se refieren a la intend#apinion o las
expectativas actuales del Estado de México y dwitlito con respecto a los planes futuros. EstaldEiones no
deben ser interpretadas como una garantia, imptieagos e incertidumbres y los resultados realesign diferir
de aquellos expresados en las mismas por disfattsres. Se advierte a los posibles inversiongt@stomen estas
declaraciones de expectativas con las reservazage] ya que sélo se fundamentan en lo ocurrida Feagecha del
presente Suplemento y no implican certeza resplectu materializacion futura.

Criterios contables

Los principios contables que aplica el Estado dexitteé difieren de los principios de contabilidad

generalmente aceptados. En la elaboracion de daltliciad, el Estado de México se rige por las aksgones de

la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mamrbs, Constitucién Politica del Estado Libre ye3aho de
México, la Ley Orgéanica de la Administracion Pualidel Estado de México, el Codigo Financiero, lg de
Responsabilidades de los Servidores Publicos datiesle México y Municipios, la Ley de Fiscalizati®uperior

del Estado de México, Ley de Ingresos y el Presstpute Egresos del Gobierno del Estado de Méxiep,para la
Coordinacion y Control de Organismos Auxiliares @eftado de México y su reglamento, asi como por el
Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas.

De conformidad con el Manual Unico de Contabilidadbernamental para Dependencias, Organismos
Auxiliares y Fideicomisos del Gobierno y Municipidsl Estado de México, el Estado de México elataticha
contabilidad sobre la base de reconocer sus ingi@smdo se cobran o realizan. Por otro lado,dstg deben ser
reconocidos y registrados como tales en el momamigue se devenguen. Por la interpretacion depastapio, se
reconoce que los gastos se consideran devengaddsr@amento en que se inicia el proceso adquisiilien se
formaliza la operacién, independientemente derimdoo documentacion que ampare ese hecho.

En relacion con los fondos recibidos del Gobiermaldfal que vienen destinados para ser aplicados a
programas especificos y los que son a favor d&tdsernos Municipales, se registran como ingresoidos y
como egresos realizados. Finalmente, es importeter notar que los ingresos y egresos se registrabase en
el valor histérico original y no se reconocen ldsctos de la inflacién. Por lo tanto, a menos qaénslique lo
contrario, toda la informacién contenida en losadss de ingresos y egresos del Estado de Méxiemaeentra
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expresada en pesos corrientes.
Cambios en los poderes del Gobierno del Estado d@xibb.

De conformidad con la Constitucién Politica deldst Libre y Soberano de México, los Poderes Ejeauti
y Legislativo del Estado de México son elegidos ytapnente cada seis y tres afios, respectivameinte, s
posibilidad de reeleccién en el primer caso, yed#accion inmediata en el segundo caso. Dichaagegitructuran,
a grandes rasgos, el procedimiento de renovacidddiea del poder politico en el Estado de México.

Existe el riesgo de que dicha renovacion periédiedos Poderes Ejecutivo y Legislativo del Estado d
México genere concomitantemente cambios en loseplgorogramas y politicas publicas del GobiernoEdthdo
de México, mismos que)(podrian ser contrarios a los fines y mecanisnstabéecidos en los Documentos de la
Operacioén, yi{) podrian materializarse mediante la ejecuciénaiesade autoridad en contravencién de los fines y
mecanismos establecidos en los Documentos de lafipe.

La Emisora no puede garantizar que dichos cambiosocurriran en futuras administraciones
gubernamentales y/o legislaturas del Estado deddéxi
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D. Garantia Financiera A

|. Garante A.

El Garante A es una agencia de los Estados Unido#rdérica ubicada en Washington, D.C. Fue
constituida de conformidad confebreign Assistance Ade 1961, con el objeto de movilizar y facilitatravés del
otorgamiento de créditos, garantias financierasgui®s de riesgo politico, la participacién denlgersion privada y
de las habilidades de los Estados Unidos en elrrddisaeconémico y social de paises en vias derdekay
economias de mercado emergentes, asi como de paigemnsicion de economias de bajo grado de dibeate
mercado hacia economias de libre mercado, comptam@m asi los objetivos de los Estados Unidos déibair
al desarrollo de otros paises. La entera fe y wréth los Estados Unidos de América han sido cometidos al
pago y cumplimiento total por parte del Garanteefsds obligaciones de pago bajo la Garantia Fieenéi.

Este Suplemento ha sido preparado por y es redptidad exclusiva de la Emisora. El Garante A no
expresa ninguna opinion al respecto, y no ha apimhtes ventajas derivadas de una inversion en éotficados
Bursétiles Serie A o la adecuacion o precision atedivulgaciones contenidas en el presente Suptemkeas
Certificados Bursatiles Serie A son emitidos Unjgaxclusivamente por la Emisora y el Garante A amagtiza el
pago de principal e intereses de los Certificadas#&iles Serie A. La Unica obligacién del Garahten términos
de la Garantia Financiera A es fungir como gardelepago de los Certificados Bursatiles Fiduciagesie A,
como se explica en el presente Suplemento. Dictentia no se extiende a ningun otro valor bajortasion. El
papel del Garante A en relacion con la Emision nduye el asesoramiento de inversionistas poteexial
promoviendo la adquisicion de valores bajo estasEBmicomo una inversion. El Garante A, sin embaeg@e que
la Emision cumpla con ciertos criterios legale®ljtitas internas del Garante A.

Ni el Garante A ni el Gobierno de Estados Unido#\derica o cualquier otro organismo integrantease |
mismos es o deberd ser considerado que garantieaniaion descrita en el presente Suplemento, nerdeb
considerarse que han aprobado las ventajas d&mésgdn. Ninguna persona integrante del Garantemdyendo
sus funcionarios, directores, ni ninguno de suslemlos realiza declaracién o garantia alguna, sapramplicita,
en cuanto a dicha cuestion, ni tiene responsadilalguna por la precisién o la integridad de labinfacion
contenida en este Suplemento, salvo por la infoldnacontenida en la Garantia Financiera A y en sst&ion
titulada “Garantia Financiera A".

Todas las declaraciones realizadas en el presapterSento con respecto a la Garantia Financierst#ne
calificadas en su totalidad por referencia al Caintde Garantia A, asi como a la ley aplicable.

Salvo por la informacion relativa al Garante A,Gdrante A (i no ha participado en la preparacion,
revisiébn o aprobacién de los documentos bajo Iagme Emisién, y_(ino es responsable por la informacion
contenida en los documentos bajo la presente Emidiferente a la informacion relativa al Garante A

Il. Garantia Financiera A.

Es importante notar que la Garantia Financiera éneeientra sujeta a las leyes del Estado de Nuexlg Y
Estados Unidos de América. En este sentido, etiejerde los derechos de la Emisora como beneificiaminal
de la Garantia Financiera A, estaran sujetos aaditdyes. Como se explica en la Seccibnl’A OFERTA - F.
Funciones del Representante Corhén este Suplemento, los mencionados derechosapadr ejercidos por el
Representante Comun mediante el poder irrevocalddeqotorgue la Emisora.

Una breve descripcion de la Garantia Financiera pAresenta a continuacién el entendido de quista
no pretende ser exhaustiva o definitiva, ni sustitianalisis que debera llevarse a cabo del alads de la misma,
en el entendido, ademade que los términos del Contrato de Garantia Eirem A prevaleceran en caso de
cualquier discrepancia:

(@) Objeto.

La Emisora celebré un Contrato de Garantia AGoidranty Agreemehicon el Garante A, en virtud del
cual, sujeto a los términos y condiciones estatbtecien el mismo, el Garante A se obliga a emitiG&antia
Financiera A con objeto de garantizar:
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) el pago total de los intereses que se devengajenlds Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
A, en cada una de las fechas de pago que se estblen el macrotitulo respectivo, y

(i) el pago total del principal de los Certificadosr&atiles Fiduciarios Serie A, que sea debido en
cada una de las fechas de pago que se establezeamacrotitulo respectivo.

Los incisos (j y (i) anteriores estan sujetos a las limitaciones guexplican a continuacion.
(b) Responsabilidad Maxima.

En caso de que no existan recursos suficientes lidescomiso de Cobranza para el pago programado d
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A,Garante A garantiza incondicional e irrevocablet@exi pago
programado de los Certificados Bursatiles FiduocgiSerie A, sujeto Unicamente a los términos d&deantia
Financiera A, de acuerdo con lo siguiente:

() El Garante A sélo realizara pagos en Dolares;

(i) El Garante A garantiza el pago del monto deqgipad asociado a cualquier pago programado de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie sfempre y cuandel equivalente en Doélares de
dicho monto de principal no exceda el monto de BResgbilidad Maxima de Principal o
“Maximum Principal Liability para la fecha de pago correspondiente a dicho peagramado;

(iii) El Garante A garantiza el pago del monto derntsréses asociados a cualquier pago programado
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Seriesimpre y cuandel equivalente en Délares de
dicho monto no exceda los intereses devengadogadpeos sobre la Responsabilidad Maxima de
Principal a la fecha de pago correspondiente aodpdgo programado, calculado a la tasa de
interés de los Certificados Bursétiles FiduciaSesie A, segun sea determinada de conformidad
con el macrotitulo de los Certificados Bursatil@uEiarios Serie A.

De conformidad con lo establecido en la Garantf@amgiera A, por Responsabilidad Maxima de Principal
se entiende:

(1) respecto de la primera fecha de pago de lotfiCados Bursatiles Fiduciarios Serie A, la
cantidad de USD$250,000,000.00, y

(2) respecto de cualquier fecha de pago subsecdentes Certificados Bursétiles Fiduciarios
Serie A, la Responsabilidad Méxima de Principabgarfecha de pago inmediata anterr@nosel Monto
de Reduccion Garante A ©®PIC Reduction Amouhtorrespondiente a dicha fecha de pago subsecuente
en el entendido de qu® la Responsabilidad Maxima de Principal no deberargenor a cero, pero sera
igual a cero si el monto total de principal insolde los Certificados Bursatiles Fiduciarios Sérieubiere
sido amortizado, y (ii) la Responsabilidad Maxima Erincipal en ningln caso podra exceder de la
Responsabilidad Maxima de Principal Programada.

Por Monto de Reduccion Garante A se entiende, pada fecha de pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A, lo que seaayorentre:

() el equivalente en Ddlares del monto de princ{pako no de intereses) de los Certificados Buesatil
Fiduciarios Serie A, que hubiere sido pagado pdearante A en o con posterioridad a la fecha d® pag
inmediata anterior, pero con anterioridad a ladedt pago en curso, en términos de la Garantia¢iara
Ay

(i) la Responsabilidad Maxima de Principal del pasiodnediato anteriomenos (x) la Responsabilidad
Méaxima de Principal Programada para dicha fechpad® o ‘Scheduled Maximum Principal Liability”
mas(y) el equivalente en Délares de la totalidad denfositos de principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A que hubiere sido amortizadicgrgdamente de forma voluntaria en o con antefaati

a dicha fecha de pago

en el entendidale que el Monto de Reduccion Garante A sera igwaro si el resultado de el inciso (i)
anterior fuese igual que cero y el resultado dasm(ii) fuese igual o menor que cero.
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Por Responsabilidad Maxima de Principal Programadauna fecha de pago, se entiende los montos
correspondientes que se establecen en la Garantiaciera A, mismos que se reproducen a continoaeid el
entendido de qudos términos del Contrato de Garantia FinanciergorAvaleceran en caso de cualquier

discrepancia:

Naénero . - Responsabilidad Maxima de
e Fecha de pago d’e_ prlnc_lpal _de_ los Certificados Principal Programada
Fecha Bursétiles Fiduciarios 2
de Pago (Dolares)
1 28 de febrero de 2011 250,000,000.00
2 28 de agosto de 2011 250,000,000.00
3 28 de febrero de 2012 250,000,000.00
4 28 de agosto de 2012 249,999,997.50
5 28 de febrero de 2013 249,999,985.00
6 28 de agosto de 2013 249,999,927.50
7 28 de febrero de 2014 249,999,740.00
8 28 de agosto de 2014 249,999,225.00
9 28 de febrero de 2015 249,998,000.00
10 28 de agosto de 2015 249,995,367.50
11 28 de febrero de 2016 249,990,147.50
12 28 de agosto de 2016 249,980,450.00
13 28 de febrero de 2017 249,963,377.50
14 28 de agosto de 2017 249,934,652.50
15 28 de febrero de 2018 249,888,152.50
16 28 de agosto de 2018 249,815,337.50
17 28 de febrero de 2019 249,704,572.50
18 28 de agosto de 2019 249,540,307.50
19 28 de febrero de 2020 249,302,132.50
20 28 de agosto de 2020 248,963,660.00
21 28 de febrero de 2021 248,491,247.50
22 28 de agosto de 2021 247,842,535.00
23 28 de febrero de 2022 246,964,777.50
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24 28 de agosto de 2022 245,792,967.50
25 28 de febrero de 2023 244,247,715.00
26 28 de agosto de 2023 242,232,892.50
27 28 de febrero de 2024 239,633,012.50
28 28 de agosto de 2024 236,310,312.50
29 28 de febrero de 2025 232,101,557.50
30 28 de agosto de 2025 226,814,507.50
31 28 de febrero de 2026 220,224,062.50
32 28 de agosto de 2026 212,068,057.50
33 28 de febrero de 2027 202,042,665.00
34 28 de agosto de 2027 189,797,430.00
35 28 de febrero de 2028 174,929,877.50
36 28 de agosto de 2028 156,979,697.50
37 28 de febrero de 2029 135,422,477.50
38 28 de agosto de 2029 109,662,960.00
39 28 de febrero de 2030 79,027,817.50

40 28 de agosto de 2030 42,757,910.00

(c) Exclusiones.

Ver “C. Factores de Riesgo, (f) Otros factores, GaraFifganciera A s6lo cubre el pago programado de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A& esta Seccion del presente Suplemento.

(d) Cesion.

La Emisora cedera irrevocablemente al FideicomisdPdgo las cantidades presentes y futuras que se
desembolsen bajo la Garantia Financiera A, deutate que todos los desembolsos bajo la Garantene€iera A
seran efectuados por el Garante A directamentéKidecomiso de Pago.

(e) Ejercicio de la Garantia Financiera A.

Para ejercer la Garantia Financiera A se requierdadentrega al Garante A de una notificacion de
reclamacion oNotice of Claim mediante el formato que se adjunta a la Gardfitianciera A (mismo gque también
se adjunta al Fideicomiso de Cobranza y al Fideisomde Pago). Las notificaciones de reclamacidBabknte A
Unicamente pueden ser suscritas y entregadas fomitora.

De conformidad con la mecanica de pagos que sélestaen el Fideicomiso de Cobranza, el
Representante Comun de los Certificados Bursd&ithsciarios Serie A, en ejercicio de un poder io@ble que le
otorgara la Emisora, podra presentar al Garan@sAbtificaciones de reclamacién que se requie@mmombre y
representacion de la Emisora, en caso de que,&feaha de determinacion, se prevea que existidéfiait en el
pago de los Certificados Burséatiles FiduciarioseSAr
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En virtud de que los Certificados Bursatiles Fiducis Serie A constituyen la fuente de pago pracije
los Certificados Bursatiles Serie A, en caso demuee presente una notificacién de reclamaciddaahnte A a
pesar de que exista un déficit en el pago de loficados Bursatiles Fiduciarios Serie A, el Regenetante Comun
de los Certificados Bursatiles Serie A también agntcon un poder irrevocable en los mismos térmas el
poder irrevocable mencionado en el parrafo anteficho poder permitira al Representante Comuan ate |
Certificados Bursatiles Serie A presentar notifioares de reclamacién, en nombre y representacida Henisora,
para el caso de que en una fecha de determinaeroriérminos de la mecanica de pagos establecidal en
Fideicomiso de Pago, se prevea que las cantidasesldriduciario de Cobranza transfiere al Fidueide Pago no
seran suficientes para cubrir el pago de los @mtibs Bursatiles Serie A.

La mecanica de pagos que se establece en el éndsir de Cobranza y en el Fideicomiso de Pago esta
disefiada para que los desembolsos bajo la GaFintaciera A se reciban en el Fideicomiso de Pagocierta
anticipacion a la Fecha de Pago de los Certific@losatiles Serie A.

Los desembolsos que realice el Garante A bajo tara Financiera A seran efectuados en Délares par
su posterior conversion a Pesos en términos deldéichiso de Cobranza.

() Ley Aplicable.
La Garantia Financiera A esta sujeta a las leyeBslado de Nueva York, Estados Unidos de América.

E. Garantia Subsidiaria.

(a) Objeto.

El Instituto celebrara el Contrato de Garantia $lidsa con la Emisora en virtud del cual otorgardavor
de la Emisora, una garantia de pago subsidiarjgecés del pago total y oportuno, a su vencimieny@ $ea
programado o anticipado) del principal debido y latereses devengados bajo los Certificados Bilesati
Fiduciarios Serie A.

(b) Responsabilidad Maxima

La garantia cubre hasta $2,765,000,000.00, mésnteseses que se devenguen bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A.

(c) Ejercicio de la Garantia

La Emisora es el Unico facultado para ejercer targé.

(d) Subsidiariedad

La ejecucion de la garantia de pago estara sujkts beneficios de orden y excusion del InstitiEsto
significa que la Emisora no podréa requerir el pdgdos Certificados Bursatiles Fiduciarios Serial Anstituto sin
gue antes se haya reconvenido al Fiduciario de &dahbro al Garante A; se haya aplicado el patrimaoleio

Fideicomiso de Cobranza y la Garantia Financieed pago de los Certificados Bursatiles FiduciaBesie A; y se
hayan agotado cualesquiera otras garantias regpeetts Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A
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Il LA OFERTA

A. Caracteristicas de los Valores

Tipo de Oferta:
Emisora:
Denominacion:
Tipo de valor:

Monto total de
la oferta
publica de
Certificados
Bursatiles Serie
A:

NUmero de
Certificados
Bursétiles Serie
A a ser
ofrecidos a
través de oferta
publica:

Valor Nominal:

Fechas de
amortizacion:

Pudblica primaria nacional.

Promotora de Infraestructura Registral, S.A. de.CSdfom, E.N.R.
Pesos, moneda de curso legal en los Estados Uxiieikisanos.
Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

$2,765,000,000.00 (Dos mil setecientos sesentacpchillones de Pesos 00/100 M.N.)

27,650,000 (Veintisiete millones seiscientos cimtaenil) de Certificados Bursatiles Serie A

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El principal de los Certificados Bursatiles Seriesérda pagado en 40 pagos consecutivos, en lassfecha
indicadas en la tabla de amortizacion que se iechugontinuacién, a prorrata entre los Tenedoregl e
entendido de qusi cualquiera de dichas fechas ocurriese en umukano fuere un Dia Habil, los pagos
deberan efectuarse en el Dia Habil inmediato sigeigcada una, una “Fecha de Pago”).

NUmero de Fecha de Pago Importe total Valor Nominal Valor Nominal
Amortizacion de la Ajustado de la Ajustado por
Amortizacién totalidad de los | cada Certificado
Certificados Bursatil Serie A

Bursétiles Serie A

1 28 de febrero de 276,500.00 2,764,723,500.00 99.99000000
2011

2 28 de agosto de 276,500.00 2,764,447,000.00 99.98000000
2011

3 28 de febrero de | 29,961,844.15 2,734,485,155.8p 98.8963890pD
2012

4 28 de agosto de | 31,255,615.30 2,703,229,540.5p 97.7659870pD
2012

5 28 de febrero de | 32,605,211.80 2,670,624,328.75 96.5867750D
2013

6 28 de agosto de | 34,013,094.50 2,636,611,234.2b 95.35664500
2013
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7 28 de febrero de | 35,481,779.55 2,601,129,454.7D 94.0733980
2014

8 28 de agosto de | 37,013,866.05 2,564,115,588.6p 92.7347410
2014

9 28 de febrero de | 38,612,119.00 2,525,503,469.65 91.3382810
2015

10 28 de agosto de | 40,279,386.35 2,485,224,083.3D 89.8815220
2015

11 28 de febrero de | 42,018,626.65 2,443,205,456.6p 88.3618610
2016

12 28 de agosto de | 43,832,992.00 2,399,372,464.65 86.7765810
2016

13 28 de febrero de | 45,725,689.80 2,353,646,774.8p 85.1228490
2017

14 28 de agosto de | 47,700,121.00 2,305,946,653.8p 83.3977090
2017

15 28 de febrero de | 49,759,797.15 2,256,186,856.7D 81.5980780
2018

16 28 de agosto de | 51,908,423.35 2,204,278,433.3p 79.7207390
2018

17 28 de febrero de | 54,149,815.30 2,150,128,618.0p 77.7623370
2019

18 28 de agosto de | 56,487,982.25 2,093,640,635.8D 75.7193720
2019

19 28 de febrero de | 58,927,127.00 2,034,713,508.8D 73.5881920
2020

20 28 de agosto de | 61,471,562.95 1,973,241,945.8b 71.3649890
2020

21 28 de febrero de | 64,125,907.65 1,909,116,038.2D 69.0457880
2021

22 28 de agosto de | 66,894,833.95 1,842,221,204.2b 66.6264450
2021

23 28 de febrero de | 69,783,346.50 1,772,437,857.7p 64.1026350
2022

24 28 de agosto de | 72,796,588.20 1,699,641,269.5p 61.4698470
2022

25 28 de febrero de | 75,939,923.15 1,623,701,346.4D 58.7233760
2023

26 28 de agosto de | 79,218,991.95 1,544,482,354.45 55.8583130
2023

27 28 de febrero de 82,639,628.7% 1,461,842,725|70 86983800
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2024

28 28 de agosto de | 86,207,999.50 1,375,634,726.20 49.7517080p
2024

29 28 de febrero de | 89,930,436.05 1,285,704,290.1p 46.49925100
2025

30 28 de agosto de | 93,813,629.70 1,191,890,660.4p 43.1063530
2025

31 28 de febrero de | 97,864,465.30 1,094,026,195.1b 39.5669510
2026

32 28 de agosto de | 102,090,242.45 991,935,952.70 35.8747180
2026

33 28 de febrero de | 106,498,454.30 885,437,498.40 32.0230560
2027

34 28 de agosto de | 111,097,036.40 774,340,462.00 28.0050800
2027

35 28 de febrero de | 115,894,200.80 658,446,261.20 23.8136080
2028

36 28 de agosto de | 120,898,463.70 537,547,797.50 19.4411500
2028

37 28 de febrero de | 126,118,839.00 411,428,958.50 14.8798900
2029

38 28 de agosto de | 131,564,617.10 279,864,341.40 10.1216760
2029

39 28 de febrero de | 137,245,558.45 142,618,782.95 5.1580030Q
2030

40 28 de agosto de | 142,618,782.95 0.00 0.00000000
2030

En cada Fecha de Pago se ajustara el Valor Nowjusado de cada Certificado Bursatil Serie A.

Forma de A partir de la Fecha de Emision, y hasta en tantsean amortizados totalmente, los Certificados&iles
célculo de Serie A devengaran un interés a la Tasa de InBrés Anual, sobre el Valor Nominal de los Certfios
intereses: Bursatiles Serie A y, después de la primera anamitn, sobre el Valor Nominal Ajustado de los

Certificados Bursatiles Serie A, la cual se mantéfiigh durante la vigencia de la Emision.

Para determinar los intereses a pagar sobre lofi€2elos Bursatiles Serie A, se utilizara la fotenu
siguiente:

I= (VNA x T) x D/ 360

En donde:

| = Intereses que deberan ser pagados en la Feéragdecorrespondiente.

VNA = Valor Nominal y, después de la primera amorttaacel Valor Nominal Ajustado vigente en la
fecha en que se realice el calculo.
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T = Tasa de Interés Bruto Anual.
D = Dias naturales efectivamente transcurridod &eeodo de Intereses de que se trate.

Los célculos para determinar el monto a pagar pocepto de intereses deberan comprender los dias
naturales que efectivamente consten los Perioddstdeses respectivos sobre la base de un afiédle 3
dias. Los célculos se efectuaran cerrdndose ast@age

Los intereses que devenguen los Certificados Bles&erie A se liquidaran en las Fechas de Pagasgu
indican en el calendario de pago de interesesesitgii en el entendido de que si cualquiera de slicha
fechas ocurriese en un dia que no fuere un DialHaki pagos deberan efectuarse en el Dia Habil
inmediato siguiente:

' Fecha de Inicio del Fecha de T_erminaci()n
Periodo Periodo de Intereses del Periodo de Fecha de Pago
Intereses
1 23 de agosto de 2010 28 de febrero de 2011 2&derfede 2011
2 28 de febrero de 2011 28 de agosto de 20111 28atcade 2011
3 28 de agosto de 2011 28 de febrero de 2012 2&derfede 2012
4 28 de febrero de 2012 28 de agosto de 2012 28atcade 2012
5 28 de agosto de 2012 28 de febrero de 2013 2&derfede 2013
6 28 de febrero de 2013 28 de agosto de 20{L3 28ai#cade 2013
7 28 de agosto de 2013 28 de febrero de 2014 2&derfede 2014
8 28 de febrero de 2014 28 de agosto de 20{14 28aitcade 2014
9 28 de agosto de 2014 28 de febrero de 2015 2&derfede 2015
10 28 de febrero de 2015 28 de agosto de 20{L5 28at#ade 2015
11 28 de agosto de 2015 28 de febrero de 2016 2&derfede 2016
12 28 de febrero de 2016 28 de agosto de 2016 28atcade 2016
13 28 de agosto de 2016 28 de febrero de 2017 2&derfede 2017
14 28 de febrero de 2017 28 de agosto de 20{L7 28at#made 2017
15 28 de agosto de 2017 28 de febrero de 2018 2&derfede 2018
16 28 de febrero de 2018 28 de agosto de 2018 28ai#cade 2018
17 28 de agosto de 2018 28 de febrero de 2019 2&derfede 2019
18 28 de febrero de 2019 28 de agosto de 2019 28atcade 2019
19 28 de agosto de 2019 28 de febrero de 2020 2&derfede 2020
20 28 de febrero de 2020 28 de agosto de 20R0 28ai#cade 2020
21 28 de agosto de 2020 28 de febrero de 2021 2&derfede 2021
22 28 de febrero de 2021 28 de agosto de 20pR1 28atcade 2021
23 28 de agosto de 2021 28 de febrero de 2022 2&derfede 2022
24 28 de febrero de 2022 28 de agosto de 20R2 28ai#made 2022
25 28 de agosto de 2022 28 de febrero de 2023 2&derfede 2023
26 28 de febrero de 2023 28 de agosto de 20pR3 28atcade 2023
27 28 de agosto de 2023 28 de febrero de 2024 2&derfede 2024
28 28 de febrero de 2024 28 de agosto de 20p4 28attcade 2024
29 28 de agosto de 2024 28 de febrero de 2025 2&derfede 2025
30 28 de febrero de 2025 28 de agosto de 20R5 28at#made 2025
31 28 de agosto de 2025 28 de febrero de 2026 2&derfede 2026
32 28 de febrero de 2026 28 de agosto de 20p6 28atcade 2026
33 28 de agosto de 2026 28 de febrero de 2027 2&derfede 2027
34 28 de febrero de 2027 28 de agosto de 20R7 28at#ade 2027
35 28 de agosto de 2027 28 de febrero de 2028 2&derfede 2028
36 28 de febrero de 2028| 28 de agosto de 20p8 28atcade 2028
37 28 de agosto de 2028 28 de febrero de 2029 2&derfede 2029
38 28 de febrero de 2029 28 de agosto de 20R9 28at#made 2029
39 28 de agosto de 2029 28 de febrero de 2030 2&derede 2030
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40 28 de febrero de 2030 28 de agosto de 2080 28aktcagde 2030 |

El Valor Nominal y, después de la primera amorii@acel Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles Serie A que sea amortizado en cada FéelRago dejara de generar intereses en la fecha en
que sean efectivamente pagados, siempre que seitdepo términos de la Seccion Décima Tercera del
Macrotitulo respectivo.

Los Certificados Bursétiles Serie A devengaranr@ses moratorios a una tasa igual a la Tasa detdnte
Bruto Anual aplicable durante el Periodo de Intesesn que ocurra y continde el incumplimiento, @as
puntos porcentuales, sobre las cantidades debidas pagadas (exceptuando intereses ordinarios). Los
intereses moratorios se causaran a partir del DahilHsiguiente a la fecha en que ocurra dicho
incumplimiento y hasta que sea integramente paladatalidad de las cantidades debidas y no pagadas
sobre la base de un afio de 360 dias y por loeflievamente transcurridos en mora.

Intereses
moratorios:

El Representante Comun sera el responsable dedemieacion del monto de intereses a pagarse em cad

Responsable Fecha de Pago.

del célculo:

El Representante Comun, por lo menos con 2 (das3 Bébiles de anticipacion a cada Fecha de Pago que
corresponda, dara a conocer por escrito a la CNBMiydeval, el importe de los intereses a pagayaeto de

los Certificados Bursatiles Serie A. Asimismo, daréonocer a la BMV (a través del SEDI o cualqoteo
medio que la BMV determine), a mas tardar el DiaiHAmediato anterior a la Fecha de Pago, el ifgde

los intereses a pagar y, en su caso, el Valor Namijjustado por cada Certificado Bursatil Serie A.

Divulgacion:

Formay lugar (a) El pago del principal, intereses ordinario®ynisiones pagaderas bajo los Certificados Burséfikrie A

de pago: sera efectuado en Pesos en las oficinas del Indeb@madas en Paseo de la Reforma No. 255, 3as, Pis
Colonia Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Fedekals pagos podran efectuarse mediante transferenci
electrénica.

(b) EIl dltimo pago de principal e intereses se tefa@ en la Fecha de Vencimiento, contra la entdsga
propio titulo de crédito, o constancia al efectatiela por el Indeval. En caso de que la Fecha deciigento
sea un dia inhabil, el pago correspondiente sizagalel Dia Habil inmediato siguiente.

(c) El pago de los intereses moratorios se llegazabo en las oficinas del Representante ComUcaddis en
Paseo de la Reforma No. 265, Piso 22, Colonia Gémdt, 06500, México, D.F.

Los pagos de principal, intereses y demas cantidpagaderas deberan acreditarse antes de la Ti:0bea

;';gririo de de México, D.F.) en las Fechas de Pago de lo cim&bpago se considerara hecho el Dia Habil sigei
Reglas d Las cantidades pagadas a los Tenedores bajo ebtitaty respectivo seran aplicadas por éstos sfaetir el
elg as de d importe de los conceptos derivados de las obligesioa cargo de la Emisora, con el patrimonio del
aplicacion e rigeicomiso de Pago, estrictamente en el orderiesitgl
pagos:
Primero,al pago de intereses moratorios;
Segundoal pago de intereses ordinarios vencidos y no pegad
Tercero,al pago de principal vencido y no pagado de losif@ados Bursétiles Serie A;
Cuartq al pago de intereses ordinarios no vencidos ipsmutos, y
Quinto, al pago del principal no vencido pero insolutdateCertificados Bursatiles Serie A.
EL INDEVAL NO TENDRA RESPONSABILIDAD ALGUNA EN,RELACION CON LA APLICACION
(O FALTA DE APLICACION) DE ESTAS REGLAS DE APLICA@N DE PAGOS POR PARTE DE LOS
TENEDORES O DEL REPRESENTANTE COMUN.
Amortizacion La Emisora, directamente o a través del Fideicomis®ago, tendr& derecho a amortizar anticipadament
A““C'pa‘?'a_ de manera total, los Certificados Bursatiles SeXie(la “Amortizacién Anticipada Voluntaria”) de
Voluntaria: conformidad con las disposiciones del Macrotitaispectivo y el mecanismo establecido en el Fiddgmm

de Pago, mediante aviso al Representante Comurw@rdo menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la
fecha de la Amortizacion Anticipada Voluntaria. &so de que se lleve a cabo la Amortizacion Arditap
Voluntaria, la Emisora pagara el Valor Nominal de Certificados Bursatiles Serie A y, después de la
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primera amortizacion, el Valor Nominal Ajustado Ids Certificados Bursatiles Serie A que corresponda
mas la Comision por Amortizacion Anticipada VolurdaAsimismo, la Emisora cubrira los intereses sgie
hubieren devengado por el monto de la AmortizacKticipada Voluntaria hasta la fecha de la
amortizacion anticipada, de conformidad con la BecDécimo Segunda del Macrotitulo respectivo.

En caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaoa, Tenedores tendran derecho a recibir de la Emiso
a través del Fideicomiso de Pago, una comisioncaigormidad con lo siguiente (la “Comisién por
Amortizacién Anticipada Voluntaria”):

P={S[At/(1+d100§"2 1+ Z[1t/(1+d/100§"?1}-M
Donde:

t = significa el indice que representa la t-ésineghia de Pago, en las cuales de no haber ocurrigo un
Amortizacion Anticipada Voluntaria, se hubierancté@do pagos de principal o intereses a los Teesdor
conforme a las Secciones Décima Primera y Décimgur@a del Macrotitulo correspondiente,
respectivamente. En términos generales, los vatteés/an desde 1, primera Fecha de Pago, hastdtidta
Fecha de Pago.

i= significa el indice que representa la i-ésimahi@ede Pago en la que ocurre una Amortizacion Katita
Voluntaria (la “Fecha de Amortizacion Anticipadal\iataria”).

At = significa el monto de principal, expresadoRes0S, a ser amortizado anticipadamente en la FEkcha
Amortizacion Anticipada Voluntaria, el que de nd&aocurrido una Amortizacién Anticipada Voluntaria
hubiera sido pagado a los Tenedores en la Fectgade t conforme a la Seccion Décima Primera del
Macrotitulo correspondiente.

It = significa el monto de intereses futuros, espds en Pesos, asociados al monto de principat a s
amortizado anticipadamente en la Fecha de Amoitima&nticipada Voluntaria, los que de no haber ador

una Amortizacion Anticipada Voluntaria, hubieradcsipagados a los Tenedores en cada Fecha de Pago t
conforme a la Seccion Décima Segunda del Macrotéoirespondiente.

d = significa el retorno de mercado expresado cporeentaje, del bono en pesos a tasa fija de lEsl&s
Unidos Mexicanos cuyo plazo sea el mas cercandéreninos del nimero de meses, a la vida promedio
ponderada remanente de los Certificados Burs@ie® A a la fecha de célculo correspondienteeféirno

de mercado del bono correspondiente debera seisfwgor una empresa proveedora de precios de dwerca
autorizada por la CNBV.

M = significa el monto de principal a ser amortizauhticipadamente en la Fecha de Amortizacién A#ia
Voluntaria, expresado en Pesos.

P = significa la Comision por Amortizacién Anticigle Voluntaria que sera calculada como la diferereia
caso de ser positiva, dg (a suma, expresada en Pesos, del valor presehtmahto de principal a ser
amortizado anticipadamente y que de no haber dourna Amortizacion Anticipada Voluntaria, hubiera
sido pagado en la Fecha de Pago t, mas los vadmessntes de los intereses asociados al montardépat a

ser amortizado anticipadamente y que de no haberidc una Amortizacion Anticipada Voluntaria,
hubieran sido pagados en cada Fecha de Pago vallm®s presentes seran calculados usando la ¢éasa d
descuento anual d expresada como porcentaje), m@nogl monto de principal a ser amortizado
anticipadamente, expresado en Pesos.

En términos de lo dispuesto en el Fideicomiso d@Peal calculo del monto de la Comision por Am@tivn
Anticipada Voluntaria deberé ser calculado y condido por el Representante Comun.

La Comision por Amortizacion Anticipada Voluntapagada seré distribuida exclusivamente a favopsle |
Tenedores de Certificados Bursatiles Serie A yrepgrcion a los montos que se amorticen. Adicioeal®,

la Emisora, a través del Representante Comun, @éffermar su decision de ejercer su derecho gaciuar
una Amortizacién Anticipada Voluntaria a la CNBV Jadeval y a la BMV (a través de los medios quia és
Ultima determine), asi como a los Tenedores cuamelwos con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacida a
fecha en que la Emisora tenga la intencidon de @aorainticipadamente la totalidad de los Certifasd
Bursatiles Serie A. Dicha Amortizacion Anticipadalihtaria se llevara a cabo en las oficinas deMalde
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Bislonia Cuauhtémoc, México, Distrito Federal, o
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Vencimiento
anticipado por
los Tenedores
A:

Vencimiento
anticipado
automatico:

Parte
Coordinadora:

Aceptacion por
los Tenedores:

No recurso;
quirografarios:

Derechos que
confieren:

Constancias del
Indeval:

Disposiciones
de la Ley
General de
Titulos y
Operaciones de
Crédito
aplicables a los
Certificados
Bursétiles Serie
A:

Representante
Comun:

mediante sistema electronico de transferenciacadata de Indeval.

(a) En caso de que ocurra un Evento de Incumplimi@enFavor de los Tenedores A, los Tenedores que
representen por lo menos, el 75% (setenta y cinceipnto) de los Certificados Bursatiles Serig@rando

en cuenta el Valor Nominal Ajustado) en circulaciém ese momento, tendran el derecho, mas no la
obligacion, de instruir al Representante Comuneanteegue una Notificacion de Evento de Incumplintien
Favor de los Tenedores en la que se establezcalagr@@ue las cantidades pagaderas por la Emisona,
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, son vencidaixiadamente. En ese caso, la Emisora se canstén
mora desde dicho momento y se haran exigiblesrdediato el Valor Nominal Ajustado de los Certifioad
Bursatiles Serie A, los intereses devengados y agagns, los intereses moratorios y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los Certiidadrsatiles Serie A.

(b) El Representante Comun debera notificar a oedores, al Indeval, ala CNBV y a la BMV (a tsadél
SEDI o de los medios que ésta determine) en cugeriga conocimiento de cualquier Evento de
Incumplimiento a Favor de los Tenedores A.

(@) En caso de que se venzan anticipadamente Idgicados Bursatiles Fiduciarios Serie A, todos lo
montos pendientes de pago de principal, intereseglesquiera otras cantidades pagaderas confotoge a
Certificados Bursatiles Serie A venceran anticipaelate de manera automatica. A partir de ese momlanto
Emisora se constituira en mora y se hara exigiblichediato el Valor Nominal Ajustado de los Catiflos
Bursatiles Serie A, intereses devengados y no pagattereses moratorios y todas las demas caedgue
se adeuden bajo los Certificados Bursatiles Serie A

(b) El Representante Comun debera notificar a &oedores, al Indeval, ala CNBV y a la BMV (a tsadél
SEDI o de los medios que ésta determine) en cuanga conocimiento de cualquier vencimiento araidip
sefialado en la presente Seccién.

La Parte Coordinadora tendréa los derechos y faiedtgue se establecen en el Fideicomiso de Pago.

Los Tenedores que de tiempo en tiempo adquieranCladificados Bursatiles Serie A, mediante la
adquisicion de los mismos, aceptan los derechoacylthdes de la Parte Coordinadora en términos del
Fideicomiso de Pago.

El Patrimonio del Fideicomiso de Pago es la Uniemfe de pago de los Certificados Bursatiles Serleos
Certificados Burséatiles Serie A son quirografarfos; lo que no cuentan con una garantia especifica.

Los Certificados Bursatiles Serie A confieren a T@nedores el derecho al cobro de principal e ests
adeudados por la Emisora al amparo de los CedEdursatiles Serie A, con sujecion a los térmipos
condiciones que se establecen en el Macrotituleegpondiente, en el Fideicomiso de Pago y como se
describe en el presente Suplemento.

En los términos del Articulo 282 de la Ley del Meto de Valores, la Emisora estipula que el Macrotit
no lleve cupones adheridos, haciendo las vecestds, ara todos los efectos legales, las conataqaie el
Indeval expida, siempre y cuando el Macrotitul@seuentre depositado en Indeval. La Emisora reaumci
oponer a cualquier Tenedor, como medio de defémsxcepcion consignada en la fraccion Il delcatd

8 de la Ley General de Titulos y Operaciones dali@rén relacion con las constancias emitidas por e
Indeval.

En términos del articulo 68 de la Ley del Mercado\hlores, en lo conducente, son aplicables a los
Certificados Burséatiles Serie A los Articulos 809 a 116, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174nseg
parrafo, 216, 217 fracciones VIII, y X a XlI, 21&lvo por la publicacién de las convocatorias, rasiue
podran realizarse en cualquier peridédico de angil@lacion nacional, 219 a 221 y 223 a 227, tatiwsa

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Para representar al conjunto de los Tenedores dedignado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V..eMon
Grupo Financiero, como Representante Comun, quaeschptado la referida designacion y se ha obligado
al fiel desempefio de ese cargo.
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Monto total
autorizado del
Programa:

Vigencia del
Programa:

Obligaciones de
dar, hacer y no
hacer:

Fecha de
Emision:

Fecha de
Vencimiento:

Calificaciones:

Legislacién
aplicable y
jurisdiccion:

Régimen fiscal:

Certificados
Bursatiles Serie
B:

Hasta $4,300,000,000.00 (Cuatro mil trescientofonel de Pesos 00/100 M.N.).

5 afios a partir de su fecha de autorizacion.

Ademas de las obligaciones establecidas en el Madoorespectivo, la Emisora tendra la obligacdm
entregar a la CNBV y a la BMV la informacién refer@ al Patrimonio del Fideicomiso de Pago de
conformidad con lo establecido en la legislaciG@ente y en el Reglamento Interior de la propia Bién

lo particular que el Fiduciario de Pago le propamei a la BMV, en lo conducente, la informacién a ga
refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Seguddl Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado
Reglamento exclusivamente respecto del PatrimagliGideicomiso de Pago, asi como su conformidaa par
que, en caso de incumplimiento, le sean impueatsdnciones a través de los drganos y procedosient
disciplinarios que se establecen en dicho ordemdamieAsimismo, el Fiduciario de Pago tendra la
obligacion de designar a aquellas personas resplessde entregar dicha informacién y hacerlo del
conocimiento de la CNBV y la BMV.

23 de agosto de 2010.

La Emision vencera el 28 de agosto de 2030.

Los Certificados Bursatiles Serie A fueron califioa por Standard & Poor's, S.A. de C.V. con la
calificacion “mxAAA” y Fitch México, S.A. de C.V.an la calificacion “AAA(mex)”.

Los Certificados Bursétiles Serie A seran regidasterpretados por las leyes de México. La Emiseta,
Representante Comun y los Tenedores, por virtuld @elquisicion de los Certificados Bursatiles Sévie
expresamente se someten a la jurisdicciéon de ilmsntrles competentes en la Ciudad de México, Bostri
Federal, renunciando en forma expresa a cualquiex jrisdiccion o competencia que pudiera
corresponderles por razén de sus domicilios presemfuturos o por cualquier otra razon.

Ver Seccion li. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMAEGRIENFIscAL” del Prospecto.

Los Certificados Bursatiles Serie A forman parte l@leEmision de certificados bursatiles denominada
“PROIN", la cual esta integrada por los CertificadRursatiles Serie A y los Certificados Bursatiiesie B.
El pago de dichos certificados bursatiles no agté@rslinado entre si.
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B. Destino de los Fondos

Los recursos que la Emisora obtenga de la emigdogiCertificados Bursétiles Serie A serdn depdeg
directamente con el Fiduciario de Cobranza, cortolje que se cubran los pagos y transferencialslesilos en
la Cladusula 6.2 (a) del Fideicomiso de Cobranzaue la Emisora adquiera los Certificados Bursafiielsiciarios
Serie A.

En términos de la Clausula 6.2 (a) del FideicondiscCobranza, el Fiduciario de Cobranza entregara lo
recursos remanentes al Instituto, una vez efectulmdopagos ahi establecidos, en contraprestaoidla gfectacion
de los Ingresos del RPP al Fideicomiso de Cobrapae fines relacionados con su propia moderninacié
conformidad con el Decreto de Autorizacion. Cuaquiemanente serd entregado por el Instituto adéstle
México, mediante transferencia al Fideicomiso deabstructura, a efecto de que el Estado de Mégiaplique a
diversos proyectos de infraestructura publica pctda en términos del Decreto y de las demas disjpoes
legales aplicables.

Los recursos netos que se obtendran de la emigidosdCertificados Bursétiles Serie A ascienden a |

cantidad de $2,578,703,555.00 (Dos mil quinienaterga y ocho millones setecientos tres mil quinrincuenta
y cinco Pesos 00/100 M.N.).
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C. Plan de Distribucién

La Emision de Certificados Bursétiles Serie A eompla la participacion de Acciones y Valores Baname
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Gruparfeiero Banamex y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de, GMipo
Financiero HSBC, como intermediarios colocadorderlis. Con ese caracter ofreceran los CertificBdosatiles
Serie A de acuerdo a la modalidad de mejores esfser

El objetivo primordial de los Intermediarios Cadalores, respecto de la colocacion de los Certidisad
Bursatiles Serie A, sera acceder a una base desiomistas diversa, es decir, personas fisicas yale® de
nacionalidad mexicana, instituciones mutualistaselguros y de fianzas, sociedades de inversidedsmes de
inversién especializadas de fondos para el refwodos de pensiones, jubilaciones y primas de aatgd.
Asimismo, y dependiendo de las condiciones de rderdas Certificados Bursatiles Serie A podran catse entre
otros inversionistas, tales como inversionistasiciarados como parte de la banca patrimonial, etrtos.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier pesisqure desee invertir en los Certificados BursaSlese A
de conformidad con lo previsto en el presente Supieo, tendra la posibilidad de participar en ecpso de oferta
en igualdad de condiciones que otros inversionigtsiscomo de adquirir los valores en comento, aomgue su
perfil de inversion no lo permita.

Para efectuar la colocacién de los Certificadoss8iles Serie A, la Emisora y los Intermediarios
Colocadores podran realizar uno o varios encuebticsatiles con diversos inversionistas potenciaestactar via
telefénica a dichos inversionistas y, en algun@®sasostener reuniones independientes y exclusbrasada uno
de dichos inversionistas.

Para la asignacion de los Certificados Bursatdese A no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se tiene la intenciéntilizar el concepto de asignacién a prorrata mesprelacién. Los
Certificados Bursétiles Serie A se colocaran aésadel mecanismo de construccion del libro mediastgnacion
discrecional. Los inversionistas al ingresar sudeides de compra para la construccion del libroosgeten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad dmasén discrecional por parte de la Emisora y ae |
Intermediarios Colocadores. Asimismo, tanto la Bmiscomo los Intermediarios Colocadores se reseelan
derecho de declarar desierta la oferta de losficados Bursatiles Serie A y la consecuente coosibn del libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emis®mpublicard un dia antes de la fecha de liquidacd
caso de no haberse determinado aun la tasa désingprecio o el monto a colocarse de los Ceatifbs Bursatiles
Serie A o que alguno de estos datos cambie al mondencierre del citado libro, adicionalmente déhaublicarse
en la Fecha de Emision de los valores un avisohtieacion con fines informativos que contenga Escteristicas
definitivas de los Certificados Bursétiles SeridLA.fecha de construccién de libro es el 19 detagies 2010.

La operacion de registro de los Certificados BilesaSerie A, asi como la liquidacién en la BMg, s
realizard 2 dias habiles posteriores a la fech@dstruccion del libro.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Cas8dlea, integrante del Grupo Financiero Banamex y
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financld&BC, podran celebrar contratos de sub-colocacion o
sindicacion con otras Casas de Bolsa y/o BancosioAes y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa deaol
integrante del Grupo Financiero Banamex y HSBC Q@s8olsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBCug s
afiliadas, mantienen y podran continuar mantenieciddas relaciones de negocios con el Estado ddcbléel
Instituto y/o la Emisora, asi como prestar diversesvicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (inctloydas que recibiran por los servicios prestadosioco
Intermediarios Colocadores, por la colocacion de (@ertificados Burséatiles Serie A). Los Intermeidisr
Colocadores no tienen conflicto de interés algumo & Estado de México, el Instituto y/o la Emisceapecto de
los servicios que han convenido en prestar patalteacion de los Certificados Bursétiles Serie A.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casddksa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
como Intermediario Colocador Lider distribuy6 apnaxdamente el 34% (treinta y cuatro por ciento)rdehero
total de Certificados Bursétiles Serie A objetdalpresente Emisién. Aproximadamente el 15% (qupareciento)
de los Certificados Bursatiles Serie A fueron cattms entre Personas Relacionadas con Accionesloyega
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrarit&dso Financiero Banamex.
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HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financd8BC, como Intermediario Colocador Lider
distribuyé aproximadamente el 66% (sesenta y smicignto) del nimero total de Certificados ButeatSerie A
objeto de la presente Emision. Aproximadamentel@b {once por ciento) de los Certificados Bursatesie A
fueron colocados entre Personas Relacionadas cBR iasa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financier8E.S

Hasta donde el Estado de México, el Instituto,Elisora y los Intermediarios Colocadores tienen
conocimiento, ningun funcionario o empleado debHstde México, el Instituto o de la Emisora pre&nddquirir
o suscribir Certificados Bursétiles Serie A.

Asimismo, no se tiene conocimiento de que algersionista pretenda adquirir mas del 5% de los
Certificados Bursatiles Serie A de la presente EmisCon relacion a lo anterior, los intermediartmdocadores
lideres declaran no tener conocimiento de que krsificados Bursatiles Serie A seran colocadoseeR&rsonas
Relacionadas (segun dicho término se define erejadel Mercado de Valores) del Grupo Financierodbeex,
Grupo Financiero HSBC, ni Personas Relacionadda Henisora, el Instituto o del Estado de México.dcauacion
de los Intermediarios Colocadores en la presentsi&mde Certificados Bursatiles Serie A no repnésai resulta
en conflicto de interés alguno respecto de la ealidn de los Certificados Bursétiles Serie A emtdos de la
fraccion V del articulo 138 de la Ley del Mercado\dalores. Asimismo, no se actualiza ninguno desigaiestos
establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de lapd3iciones de caracter general aplicables aalsascde bolsa vy,
por lo tanto, los Intermediarios Colocadores seuentan plenamente facultados para actuar come &alela
Emision de los Certificados Bursétiles Serie A.
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D. Gastos Relacionados con la Oferta

Los principales gastos relacionados con los Ceatiios Bursatiles Serie A amparados por el presente
Suplemento se estiman en un monto total aproxim#eld$186,296,445.00 (Ciento ochenta y seis millones
doscientos noventa y seis mil cuatrocientos cuargminco Pesos 00/100 M.N.), mismos que seranduagaor el
Fiduciario de Cobranza como “Gastos de Emision&swaén de los siguientes conceptos:

Concepto Monto Estimado en Pesos con IVA (*)
Estudio y Tramite ante CNBV $10,685
Inscripcion en el Registro Nacional de Valores $1,935,500
Bolsa Mexicana de Valores $207,143
Asesores Legales $10,919,766

Honorarios asociados al Fiduciario del Fideicomide
Cobranza y al Representante Comun de los Certificad
Bursétiles Fiduciarios $276,160

Honorarios y gastos asociados al Fiduciario deéiE@miso
de Pago, al Representante Comun de los Certificados

Bursatiles y el Mandatario. $1,006,492
Honorarios, primas y gastos asociados a la Garantia

Financiera A $88,310,212
Honorarios del auditor externo y el asesor fisealadEmisora $483,40p
Honorarios del Agente Estructurador $35,569,837]
Honorarios de los Intermediarios Colocadores $38,716,525
Honorarios de Asesores Independientes $3,806,082
Honorarios de Agencias Calificadoras $4,857,547
Impresiones, Publicaciones, Traducciones e Indeval $197,091
Total $186,296,449

Notas:

(*) Salvo en aquellos casos que no aplica el IVA.
Tipo de cambio en los casos aplicables se asuni@ @esos por Dolar.

Los gastos presentados en este Suplemento repnedanparte correspondiente a la presente Emis®ulecir una parte de los gastos totales
presentados en el Prospecto del Programa.
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Estructura de Capital Después de la Oferta

PROMOTORA DE INFRAESTRUCTURA REGISTRAL, S. A. DE €., SOFOM ENR

Estructura de Capital Después de la Oferta (Pro-fama)

Pesos mexicanos

Activo

Disponibilidades
Impuestos por acreditar o recuperar
Total de Activo Circulante

Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A
Certificados Burséatiles Fiduciarios Serie B
Total de Activo Fijo

Total de Activo

Pasivo

Acreedores Diversos

Partes Relacionadis

Total Pasivo a Corto Plazo

Certificados Bursatiles Serie A
Certificados Burséatiles Serie B

Total Pasivo

Capital Contable
Capital Socidl

Resultados acumulados
Total capital contable

Total pasivo y capital contable

Pro-Forma

$ 847,128.53
$ 283.39
$ 847,411.92

$ 765,000,000.00
$ 300,000,000.00
$ 4'065,000,000.00

$ 4'065,847,411.92

$ 15,708.00
$ 24,240.00
$ 39,948.00

$ 2'765,000,000.
$ 1'300,000,000.

$ 4'065,039,948.00

$ 850,000.00
$ (42,536.08)
$ 807,463.92

$ 4'065,847,471.

1/ MBIA México. Reembolso del pago por cuenta dErgisora de gastos notariales

2/ Con fecha 29 de abril de 2010 la totalidad o de accionistas de la Emisora resolvieron unaniném
aumentar el capital social de la Emisora, en stepariable, en la cantidad de $800,000.00 (ochéatemil pesos
00/100 M.N.), mediante aportaciones en efectivanmais que fueron cubiertas el 27 de mayo de 20é&f&cto de
que el capital de la Emisora ascienda a la cantiga$i850,000.00 (ochocientos cincuenta mil pesés000M.N.).
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F. Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra las obligacionescHes y facultades que sefiala la Ley del Mercado de
Valores y la Ley General de Titulos y Operaciore€dédito y demas disposiciones aplicables, asbdamque se
le atribuyen en el Macrotitulo respectivo. Entrehdis obligaciones, derechos y facultades se seldalaiguientes:

(@)

(b)

()

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

()

(m)

Incluir su firma autégrafa en el Macrotitulo enntémos de la fraccién Xlll del Articulo 64 de la
Ley del Mercado de Valores, habiendo verificado queapla con todas las disposiciones legales
aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fonda@ptados mediante la Emisién de Certificados
Bursétiles Serie A.

Convocar y presidir las asambleas de Tenedoresdoulnley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera goafa Macrotitulo, asi como ejecutar sus
decisiones.

Representar a los Tenedores ante la Emisora d&tigrio de Pago o ante cualquier autoridad.
Ejercer los actos que sean necesarios a efect\dgaardar los derechos de los Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedoregyigpraprobacion de la asamblea de Tenedores,
los documentos o contratos que deban subscribicsdebrarse con la Emisora, el Fiduciario de
Pago o cualquier tercero.

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medjue la BMV determine para tal efecto, los
cambios en las tasas de interés o en la forma ldel@é&el rendimiento de los Certificados
Bursétiles Serie A, asi como los avisos de pagatdesses de los Certificados Bursétiles Serie A,
debiendo notificar a la Emisora.

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medjue la BMV determine para tal efecto, los
avisos de pago de amortizaciones y, en su casWaler Nominal Ajustado por Certificado
Bursétil Serie A, debiendo notificar a la Emisora.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones quepie a&ribuidas al Representante Comun en el
presente Suplemento, el Macrotitulo correspondigete las disposiciones aplicables.

Verificar que la Emisora cumpla con todas sus ablignes conforme a los términos del presente
Suplemento y el Macrotitulo correspondiente.

En su caso, notificar por escrito a los Tenedoaetdeval, la BMV y la CNBV acerca del
vencimiento anticipado de los Certificados BursétiBerie A en cuanto tenga conocimiento del
mismo, a través del Sistema Emisnet o de cualgtiersistema que resulte aplicable.

Notificar a las agencias calificadoras que hubiealificado la Emision, de cualquier
incumplimiento en las obligaciones de pago de lasBra respecto de los Certificados Bursatiles
Serie A, dentro de los 3 Dias Habiles siguientggeatenga conocimiento del mismo.

Previa instruccion por escrito de la Emisora oateTlenedores que representen cuando menos el
10% de los Certificados Bursatiles Serie A en ¢awidn, convocar a una asamblea de Tenedores
cuyo orden del dia incluya un punto relativo a ddificaciéon y/o designacion de un nuevo
Representante Comun, en caso que ocurra un caodigmsial en la situacién del Representante
Comun y/o cualquiera de los siguientes supuestpsa(bios sustanciales en la administracién
del Representante Comun;_(ifambios sustanciales de los accionistas que teabaontrol
corporativo del Representante Comun;) (Gambios sustanciales en la distribucion del ahpit
social del Representante Comdun;) (iwambios sustanciales en detrimento de la sitnacié
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econdmica o financiera del Representante Comun;(W/aevocacion de la autorizacién para
actuar como intermediario financiero.

(n) Ejercer los derechos de la Emisora como beneficiasminal de la Garantia Financiera Ay de la
Garantia Financiera B mediante el poder irrevocqbéeal efecto le otorgue la Emisora.

(0) En general, llevar a cabo los actos necesarias @efisalvaguardar los derechos de los Tenedores
de Certificados Bursétiles Serie A.

(p) Las demas establecidas en el Macrotitulo correspotedy en el Fideicomiso de Pago.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabemeRentante Comun, en nombre o por cuenta declosdbres,
en los términos del Macrotitulo correspondiente eo ld legislacion aplicable, seran obligatorios parase
consideraran como aceptados por, los Tenedores.

El Representante Comun podra ser sustituido o rielmgnor acuerdo de la asamblea de Tenederes] entendido
de quedicha sustitucion o remocidn sélo tendra efectparér de la fecha en que un representante comstiigo
haya sido designado, haya aceptado el cargo ythayado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones é&cha en que todos los Certificados Bursétile® 3e sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estostosfelos intereses devengados y no pagados yeasmd
cantidades pagaderas conforme a los mismos sirauddguna).

El Representante Comin en ningin momento estaigadbl a erogar ningun tipo de gasto u honorariardgidad

alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a ¢atlos los actos y funciones que puede o deberl@v@bo
conforme a este Suplemento, el Macrotitulo cornegdjgmte y la legislacion aplicable.
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G. Asamblea de Tenedores

€)) Las asambleas de Tenedores representaranjahttode éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valoresylpeaplicable, por la Ley General de Titulos y @ge®nes de
Crédito, siendo validas sus resoluciones respectodbs los Tenedores, aln respecto de los ausedisigentes.

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempreegueonvocada por el Representante Comdn.

(c) Los Tenedores que representen un 10% de logfiGatos Bursatiles Serie A en circulacion,
podran solicitar al Representante Comun que corevada asamblea de Tenedores, especificando egtisidp los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi €olmgar y hora en que debera celebrarse dichalzsa. El
Representante Comun debera expedir la convocgbarna que la asamblea de Tenedores se reldna desitro d
término de 15 (quince) dias a partir de la fechgwenreciba la solicitud. Si el Representante Comaoumpliere
con esta obligacién, el juez de primera instanah dbmicilio de la Emisora, a peticion de los Teored
solicitantes, debera expedir la convocatoria parauinion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedengsblicara una vez, por lo menos, en alguno de
los periddicos de mayor circulacién a nivel naclipnan cuando menos 10 dias naturales de antiéipacia fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convoea®@expresaran los puntos que en la asamblesaddbegarse.

(e) Para que la asamblea de Tenedores reunidarataaasuntos distintos a los sefialados en eldnci
(f) siguiente se considere legalmente instaladayitnd de primera convocatoria, deberan estaressmtados en
ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Cedtifos Bursatiles Serie A en circulacién, tomandoadase el
Valor Nominal Ajustado, y sus decisiones serande&licuando sean aprobadas por mayoria de votoandom
como base el Valor Nominal Ajustado que esté remteslo en la asamblea de Tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtugsbgienda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el incissigf)iente, habrd quérum con cualesquiera que seamséro de
Certificados Bursatiles Serie A en ella represesgag sus decisiones seran validas si son tomadasigoria de
votos, tomando como base el Valor Nominal Ajustesfivesentado en la asamblea.

0] Se requerird que esté representado en la asamibé Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% de los CertifisdBlursatiles Serie A en circulacién (tomando cdrase el
Valor Nominal Ajustado), y que las decisiones saprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, sl&dtos
computables en la asamblea, en los siguientes ¢asasmndo se trate de revocar la designacion deleReptante
Comun y/o nombrar a cualquier otro nuevo represésteomun; (i cuando se trate de consentir o0 autorizar que la
Emisora o el Fiduciario de Pago dejare de cumplir sus obligaciones significativas contenidas ekagdrotitulo
correspondiente, o_(jiicuando se trate de realizar cualquier modifiaacdlos términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles Serie A u otorgar prorrogassperas a la Emisora o al Fiduciario de Pagmeots de los
pagos de principal e intereses conforme a los f@ados Bursatiles Serie A.

(9) Si la asamblea de Tenedores se reline en \Juslegunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el iatsoior, se requerira que estén presentes o espieelos, la mitad
mas uno de los Certificados Bursétiles Serie Aistulacion (tomando como base el Valor Nominal Agd®) y
sus decisiones seran validas si son tomadas pasrfaage votos, tomando como base el Valor Nominastado
representado en la asamblea.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedoreg,donedores deberan depositar las constancias de
depodsito que expida el Indeval y el listado quefatto expida la casa de bolsa correspondientsddel caso)
respecto de los Certificados Bursétiles Serie Alaie cuales son titulares, en el lugar que se desin la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lmsnehDia Héabil anterior a la fecha en que la aseante
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podré&nsbaepresentar en la asamblea por apoderadalitadoe
mediante mandato debidamente formalizado o cadardomada ante 2 (dos) testigos.

0] De cada asamblea se levantara acta suscritagpienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistefirmada por los concurrentes y por los esdaitas. Las actas asi
como los titulos, libros de contabilidad y deméawsly documentos que se refieran a la actuacidasdasambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seranreatss por éste y podran, en todo tiempo, ser twanss por
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los Tenedores, los cuales tendran derecho a ggiecasta, el Representante Comun les expida cogitiicadas
de dichos documentos.

()] Para efectos de calcular el quérum de asisteadas asambleas de Tenedores, se tomara como
base el Valor Nominal Ajustado de los CertificaBossatiles Serie A. La asamblea de Tenedores ses&fla por
el Representante Comun vy, en ella, los Tenedonelsde derecho a tantos votos como les correspadaittud de
los Certificados Bursatiles Serie A que posean,mgéndose un voto por cada Certificado BursatiieSAren
circulacién, tomando como base el Valor Nominalséqulo de los Certificados Bursatiles Serie A.

(K) Las resoluciones tomadas fuera de asambleamaimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles Serie A derecho a voto tendran, para todos los efectadds, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunid@samblea, siempre que se confirmen por escrito.

)] el Garante A tendra el derecho de asistir asdds asambleas de Tenedores y a participar @n vo
en las mismagn el entendido de que Representante Comun debera entregar al Gakamb@ copia de todas las
resoluciones adoptadas por los Tenedores, dentiiaéiabil siguiente a que se adopten dichas uegmies.

(m) Los Tenedores no tendran derecho de acordatacEmisora la cancelacién del registro de los
Certificados Bursatiles Serie A en el Registro Naal de Valores.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitarafectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 deshaGeneral de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en etillorsocial del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se expreslae&onvocatoria respectiva.
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H. Nombre de las Personas con Participacion Relevenen la Oferta

INSTITUCION

Emisora

Fiduciario de Pago

Asesor Financiero y Estructurador

Intermediarios Colocadores

NOMBRE

Promotora de Infraestructura Registral,
S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

HSBC México, S.A., Instituci@ d
Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria

LatAm Capital Advisors, Inc.

Acciones y Valores Banar8.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC

Consultor de Proyecciones e Ingresos HDR HIb Decision Economics, Inc.

Representante Comun

Agencias Calificadoras

Auditor Externo de la Emisora

Auditor Externo del Instituto

Asesor Legal del Instituto

Asesor Legal Independiente

Abogado del Estructurador

Monex Casa de Bolsa, S.A\de C.
Monex Grupo Financiero

Standard & Poor’s, S.A. de C.V. y Fitch
México, S.A. de C.V.

PricewaterhouseCan:C.

Godoy Novoa y Asoaiad S.C.

Jauregui, Navarrete gdétaS.C.

Roquefi Straffon, S.C.

Servicios Juridicos GlmzzBernal,
S.C.

CARGO
Samuel Uziel Rivero Prado
Administrador Unico
Samantha Barquera Betancourt
Delegado Fiduciario
Eugenio Mendoza Guevara
Director General
Francisco Romano Smith
Apoderado
Juan Claudio Fullaondo Botella

Director Debt Capital Markets Méxicd

Dennis Bruce
Héctor Eduardo Vazquez Abén

Maria Tapia
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Gerardo Carrillo
Fitch México, S.A. de C.V.

Nicolas German Ramirez
Socio

C.P.C. Juan Manuel Colin Garcia

Michell Nader

Socio

Ifondo Roquefii Straffon
Socio
Juan Manuel Gonzéalez Bernal

Socio

El encargado de la relacion con inversionistasadérhisora es el Sr. Gonzalo Obreg6én, quien puede se
contactado en el teléfono 52-02-60-80, correo ®lamo gonzalo.obregon@latamcapitaladvisors.cooon
domicilio en Avenida Paseo de las Palmas No. 4fi&ina 404, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegabliguel

Hidalgo, C.P.11000, México, Distrito Federal.

47


mailto:gonzalo.obregon@latamcapitaladvisors.com

[l ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha del presente Suplemento, no existenteserecientes que no hayan sido revelados en el
Prospecto del Programa.

48



V. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de demidad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa Ef@isora contenida en el presente Suplemento, la @uaiestro
leal saber y entender, refleja razonablementetsacidn. Asimismo, manifestamos que no tenemos aiomnento
de informacion relevante que haya sido omitidalsetada en este Suplemento o que el mismo contafagganacion
gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

Samuel Uziel Rivero Prado

Administrador Unico de la Emisora
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir vérdpie su representada en su caracter de intemoedia
colocador, ha realizado la investigacion, revisyéanalisis del negocio de la Emisora, asi comoigipaido en la
definicion de los términos de la oferta publicaug @ su leal saber y entender, dicha investigda®mealizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr ateadimiento adecuado del negocio. Asimismo, svesgmtada
no tiene conocimiento de informacion relevante haga sido omitida o falseada en este Suplementaeoet|
mismo contenga informacion que pudiera inducirara los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo eantoarcsus esfuerzos en alcanzar la mejor distdbhuc
de los Certificados Bursatiles Serie A materiaaleferta piblica, con vistas a lograr una adectéadaacion de
precios en el mercado y que ha informado a la Bmisb sentido y alcance de las responsabilidad dgisera
asumir frente al gran publico inversionista, lasoedades competentes y demas participantes detatierde
valores, como una sociedad con valores inscritad BNV y en la BMV.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., CasaaledB integrante del Grupo Financiero Banamex

Francisco Romano Smith

Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir vérdpie su representada en su caracter de intemoedia
colocador, ha realizado la investigacion, revisyéanalisis del negocio de la Emisora, asi comoigipaido en la
definicion de los términos de la oferta publicaug @ su leal saber y entender, dicha investigda®mealizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr ateadimiento adecuado del negocio. Asimismo, svesgmtada
no tiene conocimiento de informacion relevante haga sido omitida o falseada en este Suplementaeoet|
mismo contenga informacion que pudiera inducirara los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo eantoarcsus esfuerzos en alcanzar la mejor distdbhuc
de los Certificados Bursatiles Serie A materiaaleferta piblica, con vistas a lograr una adectéadaacion de
precios en el mercado y que ha informado a la Bmisb sentido y alcance de las responsabilidad dgisera
asumir frente al gran publico inversionista, lasoedades competentes y demas participantes detatierde
valores, como una sociedad con valores inscritad BNV y en la BMV.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Finandit38C

Rafael Cutberto Navarro Troncoso

Apoderado

Augusto Vizcarra Carrillo

Apoderado
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Exclusivamente para efectos de la informacidntikglaa los estados financieros de Promotora de
Infraestructura Registral, S.A. de C.V., Sociedadafciera de Objeto Mdltiple, Entidad no Reguladae se
adjunta en el presente Suplemento por los periqdescomprenden del 1 de enero al 31 de marzo d& (ot lo
gue respecta a la revision limitada de su balarceml) y del 26 de agosto al 31 de diciembre @9 2€uya fuente
provenga de los estados financieros revisadostgrdinados, respectivamente, manifiesto lo siguiente

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decirdael; que los estados financieros correspondientas a
Emisora que contiene el presente Suplemento, fudictaminados de acuerdo con las normas de awitori
generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesto qerera del alcance del trabajo realizado, no termmcimiento
de informacién financiera relevante que haya sithitida o falseada en este Suplemento o que el m@ntenga
informacion que pudiera inducir a error a los isu@nistas.”

Nicolas German Ramirez
Socio
PricewaterhouseCoopers, S.C.
Auditor externo de la Emisora
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir adrajue los estados de ingresos y egresos coraiep®s
al Instituto que contiene el presente Suplementeroh dictaminados de acuerdo con las normas di¢odad
generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta qréraldel alcance del trabajo realizado, no tie@mcimiento
de informacion financiera relevante que haya siaiitida o falseada en este Suplemento o que el m@mtenga
informacion que pudiera inducir a error a los isi@nistas.

C.P.C. Juan Manuel Colin Garcia
Godoy Novoa y Asociados, S.C.
Auditor Externo del Instituto
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir @drdjue a su leal saber y entender, la Emisiériocacion
de los valores cumple con las leyes y demas digpaosis legales aplicables. Asimismo, manifiesta modiene
conocimiento de informacion juridica relevante faga sido omitida o falseada en este Suplement® @lgmismo
contenga informacion que pudiera inducir a errlmsanversionistas.

Alfonso Roqueiii Straffon
Socio
Roquefii Straffon, S.C.

Asesor Legal Independiente
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir @drdjue a su leal saber y entender, la Emisiériocacion
de los valores cumple con las leyes y demas digpaosis legales aplicables. Asimismo, manifiesta modiene
conocimiento de informacion juridica relevante faga sido omitida o falseada en este Suplement® @lgmismo
contenga informacion que pudiera inducir a errlmsanversionistas.

Juan Manuel Gonzéalez Bernal
Socio
Servicios Juridicos Gonzalez Bernal, S.C.

Abogado del Estructurador
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir adradjue su representada en su caracter de Fidudiari
Pago, preparé la informacion relativa al Fideicands Pago contenida en el presente Suplementaalaacsu leal
saber y entender, refleja razonablemente los té@snircondiciones pactados. Asimismo, manifiesta daetro del
alcance de las actividades para las que fue cadaau representada, ésta no tiene conocimienitfatenacion
relevante que haya sido omitida o falseada enSgiemento o que el mismo contenga informacionpuckera
inducir a error a los inversionistas.

Samantha Barquera Betancourt

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiplerupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
Fiduciario de Pago

Delegado Fiduciario
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de demidad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a beenes, derechos o valores fideicomitidos contergd el
presente Suplemento, la cual, a nuestro leal salemtender, refleja razonablemente los términosndiciones
pactados. Asimismo, manifestamos que no tenemasconiento de informacion relevante que haya siddidano
falseada en este Suplemento o que el mismo coniefoganacion que pudiera inducir a error a los su@nistas.

Miguel Angel Antonio Gutiérrez Ysita
Director General

Jesus Salvador Pozos Zarate
Director de Administracion y Finanzas

Graciela Gonzalez Hernandez
Directora Técnico - Juridica

Alfredo Chagoya Diaz
Jefe de la Unidad de Modernizacion y Proyectos &iafees

Erick lvan Lopez Carreén
Jefe de la Unidad de Informatica

Maria Jaqueline Plauchud Von Bertrab
Directora de Control y Supervision de Oficinas Regies.

Instituto de la Funcion Registral del Estado de &x
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de demidad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién financierasgbnada del Estado de México para los afios 21§, 2006
y 2007 contenida en el presente Suplemento. Asimismanifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion financiera histérica del Estado de Méxgue haya sido omitida o falseada en este Prmspegue el
mismo contenga informacion que pudiera inducirara los inversionistas.

José Angel Vargas Hernandez
PricewaterhouseCoopers, S.C.

Auditor Externo del Estado de México

58



V. ANEXOS

Anexo A Macrotitulo

Anexo B Calificaciones

Anexo C Garantia Financiera A

Anexo D Contrato de Garantia Subsidiaria.

Los Anexos forman parte integrante del presentéegwento del Prospecto de Colocacion.
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Anexo A M ACROTITULO



Anexo B CALIFICACIONES



Anexo C GARANTIA FINANCIERA A



Anexo D CONTRATO DE GARANTIA SUBSIDIARIA
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